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Jamfdrelseindex
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Begynnelsedag 12.5.2015
SFDR Artikel 8
Andelens varde 156.33 EUR
Fondens storlek 853.9 MEUR
Arliga avgifter 0.69 %
Minimiteckning 5,000,000 €
Provisioner
Teckningsprovision 0.00 %
Inlésenprovision 0.50%
Forvaltningsprovision 0.45%
Avkast.relat. provision nej
Riskmatt, 3 ars
Sharpe-kvot -0.3
Volatilitet 5.8
Riskniva
Hogre risk 7
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Allokering Storsta regioner
Aktieplaceringar 30.4%  Forenta staterna 28.4 %
Ranteplaceringar 63.6%  Tyskland 9.3 %
Fastigheter 26%  Frankrike 9.1%
Andra 22 % Finland 55%
Kontanter 1.8%  Nederlanderna 4.1%
Lan -05% Italien 3.7 %
Storbritannien 36%
Japan 3.6%
Spanien 3.4%
Global 26 %
Storsta innehav
OP-Foretagslan s 10.2 %
OP-Obligation Prima = 7.5 %
OP-Obligation Avkastning m———— 6.2 %
Robeco Euro Credit Bonds s 6.2 %
OP-Amerika Index ms——— 57 %
Xtrackers Il EUR Corp Bond SRI PAB... messsssss 4.5 %
OP-Foretagslan Amerika —m——— 4.5 %
OP-EMD Hard Currency Sovereign s 35 %
OP-Asien Index mmmmmmm 32 %
iShares € Corp Bond ESG ETF s 2.8
OP-High Yield mmm 2.6 %
iShares $ Treasury Bd 7-10y ETF w259
iShares MSCI USA ESG Enhanced ETF w2 4 %
Bundesrepublik Deutschland... s 2.4 9
OP-Realranta mmsm 2.2 9%
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Placeringsinriktning

. Portfoljforvaltarens
oversikt

Harri Kojonen

Fonden forvaltas av OP-Fondbolag Ab

OP-Private Strategi 25 &r en blandfond som placerar sina tillgdngar i huvudsak pa den
internationella aktie- och rantemarknaden. | utgangslaget placeras 25 % av fondens
tillgdngar pé aktiemarknaden och 75 % pa rantemarknaden. Vardet av Fondens réantebundna
placeringar av alla placeringar kan variera mellan 90 och 60 % och aktieplaceringarnas
mellan 10 och 40 %. Fondens réanterisk kan matt med den modifierade durationen vara hégst
10,0. Fonden kan i liten utstrackning ocksé placera i alternativa placeringsformer (t.ex.
fastighetsfonder, révarufonder och fonder med absolut avkastning). Fonden placerar i regel
via andra fonder. Fonden kan i sin placeringsverksamhet anvanda derivatinstrument for att
sékra sig mot forandringar pd marknaden, ersatta direkta placeringar samt i 6vrigt framja en
effektiv portfdljférvaltning. Mest anvands derivatinstrument fér att hantera aktie- och
ranteriskerna. Fondens placeringar sprids brett pa aktier i olika féretag och i obligationslan,
eftersom de genomférs i huvudsak via fonder. Fonden &r en i lagen om placeringsfonder
avsedd specialplaceringsfond, eftersom Fonden kan placeringar i sddana placeringsobjekt
som inte &r méjliga for fonder i enlighet med fonddirektivet.

Fonden framjar miljo- och samhallsaspekter genom att anvénda analysmetoder som géller
milj6, samhalle och god férvaltningssed (ESG) och genom att utesluta vissa placeringsobjekt.
Mer information om ESG-metoderna finns i fondprospektet. Principen orsaka inte betydande
skada &r endast tillamplig pa de av den fondens underliggande investeringar som beaktar EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av
denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Uppgangar och nedgéangar hor till aktiemarknadens natur och efter den mycket starka
inledningen pa aret stod en andhamtningspaus i tur nar aktierna sjonk i april.
Huvudorsakerna till det hér var nedskarningarna av styrrdntorna i Forenta staterna, som
forskjutits allt langre bort i tiden, och den darpa foljande fortsatta uppgangen i de langa
rantorna, samt det tillfalliga geopolitiska trycket pa grund av sabelskramlet mellan Iran och
Israel.

P& rantemarknaden i april steg rantorna Gver lag, vilket gjorde att avkastningen fran de
flesta ranteklasser blev negativ for april manad. Det geopolitiska trycket sankte rantorna
tillifalligt, men den avtagande gynnsamma inflationsutvecklingen ledde till att de forvantade
rantesankningarna forskéts framat i tiden och avtog. Tillvaxten i synnerhet i Forenta staterna
har hallits starkare an forvantat pa marknaden, men ocksé den hgjde rantenivan i stor
utstrackning. | ranteplaceringar sanktes vikten for High Yield-1an ytterligare ndgot och
tillgdngar placerades savél i inflationslankade som i vanliga statslan. | och med &ndringen
minskades foretagslanerisken och ¢kades ranterisken. Ranterisken &r nagot storre an
normalt och i planerna ingar att 6ka den ytterligare, men det kraver en ekonomisk utveckling
som ar svagare an den nuvarande i synnerhet i Férenta staterna, for att den ska évertyga
centralbanken att sanka styrrantorna.
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Avkastningen pa aktiemarknaden var negativ i april med undantag for aktiemarknaden i
tillvaxtlander, dar det misstroende som riktats mot Kina mildrade och hojde aktiekurserna
dar i synnerhet i fraga on aktier som noterats i Hong Kong. Laget pa rantemarknaden och
den mycket starka utveckling som radde i borjan av &ret, och som man nu tog en paus ifran,
var har huvudfaktorerna. | aktieplaceringarna gjordes nagra andringar som galler valet av
instrument i sektorerna for aktier i Asien-Stillahavsregionen och tillvaxtlanderna. | den
forstnamnda minskades fonden OP-Japan Stjarnor och 6kades OP-Asien Index samt i fraga
om aktier i tillvixtlander JP Morgans smabolagsfond, samt Asien-ETF:er i Amundi som haft
déalig framgang. Tillagg gjordes i EM-fonden i GAM och i Vietnam-ETF:en. | de alternativa
placeringarna minskades ETF som placerar i fysiskt guld efter en mycket stark avkastning
och placerades tillgangar i n&gra likvida specialplaceringsfonder. Den positiva avkastningen pé
alternativa placeringar fortsatte pa det hela taget i jamn takt ocksa i april.

Inflationen &r fortfarande en betydande faktor som bromsar upp en nedgang i styrrantorna.
De senaste siffrorna har visat att inflationsminskningen har stannat upp efter en drastisk
nedgang och stannat pa en hogre niva &n centralbankernas malnivaer. Styrrantorna hojdes
emellertid till en relativt hdg niva sedan inflationen 6kat kraftigt och nu sedan den sjunkit i
betydande grad, kan det framfor allt i Europa finnas utrymme for att sénka dem, &ven om
inflationen inte &nnu ligger pa den malnivan. For Forenta staternas del fortsétter ekonomin
och i synnerhet arbetslosheten emellertid fortfarande pa en starkare niva och en
réantesankning forutsatter ekonomisk data som &r svagare an for narvarande, och vars
uppkomst forstas inte kan uteslutas.

Vi fortsétter att satsa mer an normalt pa aktieplaceringar, vilket innebér att aktiernas andel i
portféljerna &r hogre &n normalt och rénteplaceringarnas andel &r lagre &n normalt. Vi riktar
fortfarande underviktningen av aktieplaceringar pa finlandska och europeiska aktier, och pé
motsvarande satt riktas 6verviktningen pa dvriga omraden, sarskilt USA. | ranteplaceringarna
ar andelen foretagslan med hég risk mindre &n normalt och andelen statslan hogre &n
normalt. Vi férsoker hélla ranterisken ndgot hogre an normalt och soker en majlighet att 6ka
den frén nuvarande niva.
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Ansvarsfullhet

Ansvarsfull placering Fonden féljer OP Kapitalférvaltnings principer fér ansvarsfull placering i
forekommande fall.

ESG-analys

ESG-risker Koldioxidintensitet 925  Grona tillgangar 4.5 %
vaxthusgasutslapp i tonfomsattning ($M)

Totala ESG-poéng 7.0 Fornybar energi 0.9 %
Milion (E) 7.1 Energieffektivitet 2.4 %
Sociala aspekter (S) 5.0 Omfattning 67.3%  Miljovanligt byggande 0.7%
Forvaltningssed (G) 5.8 Hallbar anvandning av

Portféljens koldioxidintensitet &r det vagda vattenresurser 02%
ESG-riskerna anger hur bra portfoliens malféretag ~ medeltalet av portfoljféretagens Forhindrande av fororening 02 %
beaktar risker och méjligheter i anslutning till miljig ~ koldioxidintensitet. | koldioxidavtrycket beaktas
(Environment), sociala aspekter (Social) och god féretagens véxthusgasutslépp i ton pa niva 1 Portféliens gréna tillgangar granskar hur
forvaltning (Governance) i relation till sin bransch. och niva 2 i relation till foretagets omséttning portfoljforetagens produkter och tjénster paverkar
Uppskattningen ligger mellan 0-10, som darefter  (miljoner dollar). miljén. Talet beskriver andelen produkter och
delas in i sju ESG-risker (AAA-CCC). Ju hdgre tjanster med en positiv miljppaverkan av
uppskattning, desto béttre har portféliens foretag portfoljféretagens omsattning.

berett sig pa riskerna och mgjligheterna i
anslutning till ESG.

Fordelning av foretagens ESG-risker Portféljens ESG-analys i relation till referensportfoljer
ARA 10% ESG Koldioxidintensitet Grona tillgangar
AA I 24 %
A I 20 % . . e
.y Portfdl; 7.0 925 45
—— Varlden 6.8 122.2 6.2
3% Europa 7.8 g7.0 4.6 m
CCE |.020/ d Finland gs MmN 1542 NN 8.6 I
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Kélla: MSCI ESG Research
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Avsikten med manadsoversikten ar att ge information till lasaren om fonderna och deras utveckling. Uppgifterna i Gversikten ar
inte placeringsradgivning och det ar inte meningen att man ska fatta placeringsbeslut pa basis av dem. Faktabladet for placerare
och fondprospektet samt fondens arsherattelse och halvarsrapport ar sadana dokument som det ar skal for placeraren att lasa
fore eventuella fondteckningar. Informationen i det har dokumentet ar inte fullstandig och den uppdateras manatligen.
Uppgifterna i dversikten ar den farskaste informationen om fonderna som funnits tillganglig vid upprattandet av 6versikten. Det
ar forbjudet att kopiera och distribuera uppgifterna i éversikten. Om andringar i éversikten informeras inte separat. OP-
Fondbolaget Ab har sammanstéllt och redigerat uppgifterna i éversikten. OP-Fondbolaget Ab garanterar inte att de uppgifter som
presenteras i dversikten ar felfria, fullstdndiga eller uppdaterade. Fondbolaget ansvarar inte heller for direkta eller indirekta
kostnader, skador eller forluster som anvéndningen av informationen i materialet kan fororsaka. Stjarnbetygen i éversikten
produceras av Morningstar och de uppdateras manatligen. Fondernas historiska utveckling ar ingen garanti for deras framtida
utvecklingen. Fondandelarnas vérden kan variera avsevart pa grund av deras placeringssammanséattning och de metoder som
anvands for forvaltningen av fonderna. Riskerna som forknippas med en fond beskrivs mer ingdende i fondprospektet.
Fondpublikationerna finns att fa pa adressen op.fi och pa OP:s kontor.
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