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Placerarinformation

Galler fran 2.4.2024.

Det har dokumentet innehdller den information som ska ges till kunden enligt de bestammelser samt
myndighetsforeskrifter och anvisningar om placeringstjanster som forpliktar OP Kapitalférvaltning Ab
(“OP Kapitalforvaltning”). Narmare tjinste- eller produktvis information anges i respektive villkor eller i
avtalet. Uppgifterna i meddelandet ges i enlighet med lagstiftningen i Finland och pa avtalen tillampas
finsk lag. Vid en konflikt mellan den har handlingen och tjanste- eller produktspecifika villkor eller avtal,
har avtalet eller villkoren foretrade.

Andringar och uppdateringar i det har dokumentet offentliggérs p& OP Gruppens webbplats pa adres-
sen op.fi.

1 Uppgifter om tjansteleverantéren
1.1 Grunduppgifter om OP Kapitalférvaltning

OP Kapitalférvaltning har ett sddant verksamhetstillstdnd som avses i lagen om investeringstjanster.
Tillstindet omfattar kapitalforvaltning, placeringsradgivning, formedling och utférande av order samt
placering av finansiella instrument. OP Kapitalfrvaltning kan ocksa tillhandahalla férvarings- och for-
valtningstjanster for finansiella instrument, bankfackstjnster och valutatjanster i anslutning till place-
ringstjanster. Dessutom uppréttar och distribuerar OP Kapitalforvaltning placeringsanalyser, finansie-
ringsanalyser och andra motsvarande rekommendationer samt utévar annan verksamhet som kan
jamféras med eller som néra ansluter sig till de tjanster som ndmns ovan.

OP Kapitalférvaltning verkar ocksd som OP-Livforsakrings Ab:s (nedan “OP Livforsakring”) forsak-
ringsombud och &r inférd i forsakringsférmedlarregistret vars uppgifter kan kontrolleras via Finansin-
spektionens webbplats. Inom férsakringsombudsverksamheten tillhandahaller OP Kapitalférvaltning
forsakringar i forsékringsbolagets namn och for dess rakning. OP Kapitalférvaltning och OP Livforsak-
ring hor till samma grupp, OP Gruppen.

1.2 Tillsynsmyndighet

Myndighet som 6vervakar OP Kapitalférvaltnings verksamhet och &r koncessionsmyndighet:

Finansinspektionen
Snellmansgatan 6, PB 103
00101 Helsingfors
telefon 010 831 51
1.3 Kontaktinformation
OP Kapitalférvaltnings kontaktinformation finns pa adressen op.fi.

1.4 Betjaningssprak

Finska och svenska, engelska med vissa begransningar.

ngréttat av ) Postadress Besoksadress Telefon Internet/e-postadress
OP Kapitalforvaltning Ab PB 1068 Gebhardsplatsen 1 010 252 010 op fi
00013 OP Helsingfors fornamn.efternamn@op.fi

OP Kapitalforvaltning Ab, FO-nummer 0744020-1, PB 1068, 00013 OP, hemort Helsingfors
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1.5 Kontakt

Kunden kan ge en order som géller ett finansiellt instrument muntligt, skriftligt, per e-post (varvid
kunden per telefon maste sakra att ordern har kommit fram till kapitalférvaltaren), pa ett satt som ar
sedvanligt for ifrdgavarande tjanst eller p& ndgot annat satt som separat avtalats med kunden.

OP Kapitalférvaltning har ratt att sdnda skriftlig information i anslutning till en tjénst till kunden per
brev, via OP:s digitala tjanster, per e-post (som skyddad e-post), pa ett satt som ar sedvanligt for ifra-
gavarande tjanst eller p& ndgot annat satt som separat avtalats med kunden. Om det har avtalats att
e-post far anvandas, ar kunden medveten om att den som kommunikationsmedel ar férknippad med
sérskilda risker bland annat pa grund av att ett meddelande eventuellt inte kommer fram, kan komma
i utomstaende hander eller forvanskas av nagon utomstaende. OP Kapitalforvaltning har ratt att lita pa
att en order som den tagit emot per e-post &r akta och korrekt efter det att ordern har sékrats per
telefon pa ovannamnda satt.

1.6 Klassificering av kunden

OP Kapitalfgrvaltning klassificerar sina kunder som icke-professionella kunder eller professionella kun-
der. Kunden har ratt att skriftligt be att kundklassificeringen &ndras. Om kunden &r en professionell
kund, omfattas kunden inte av erséttningsfonden for investerare. Alla forfaranden som géller tjanstele-
verantorens informations- och utredningsskyldighet tillampas inte heller pa professionella kunder.

Kundklassificeringen inverkar p& hur omfattande OP Kapitalférvaltnings informations- och utrednings-
skyldighet ar i forhallande till den placeringstjanst eller det finansiella instrument som kunden erbjuds.

2 Information om placeringstjanster som OP Kapitalférvaltning tillhandahaller

OP Kapitalférvaltning tillhandahaller kapitalforvaltningstjanster for institutioner, andra sammanslut-
ningar och formogna privatpersoner. OP Kapitalforvaltning tillhandahaller sina kunder placeringsrad-
givning avseende finansiella instrument (sa kallad konsultativ kapitalforvaltning) och kapitalforvalt-
ningstjanster (s kallad diskretionar portféliférvaltning) samt mottagning och formedling eller utférande
av kundorder som avser andelar i placeringsfonder och andra finansiella instrument. Utéver place-
ringstjanster kan OP Kapitalfdrvaltning ocksa tillhandahélla sidotjanster till placeringstjénsterna.

D& OP Kapitalférvaltning tillhandahaller kunden kapitalférvaltningstjanster eller icke-oberoende place-
ringsradgivning, ska OP Kapitalférvaltning av kunden inhamta upplysningar om kundens finansiella
stallning, inbegripet formaga att bara forluster, erfarenheter av och kunskaper om den aktuella place-
ringstjansten eller det finansiella instrumentet samt om placeringsmal, inbegripet risktoleransen, i en-
lighet med de bestdmmelser som géller vid respektive tidpunkt och myndigheternas narmare foreskrif-
ter och anvisningar. Upplysningarna behévs for att OP Kapitalférvaltning ska kunna gora en lamplig-
hetsbedémning for kunden, for forst pa basis av kundens redogérelse kan OP Kapitalférvaltning re-
kommendera kunden l1ampliga finansiella instrument och tj&nster.

De klasser av finansiella instrument som ar foremal for placeringsradgivning beskrivs i Bilaga 3, som
innehaller en beskrivning av de finansiella instrumentens egenskaper och relaterade risker.

Den placeringsradgivning som OP Kapitalférvaltning tillhandahéller ar till sin art icke-oberoende, ef-
tersom féremalet for placeringsradgivningen huvudsakligen ar finansiella instrument som emitterats av
OP Kapitalforvaltning eller foretag som stdr nara OP Kapitalforvaltning, exempelvis fonder som férval-
tas av OP-Fondbolaget Ab och strukturerade produkter som emitterats av OP Foretagsbanken Ab. | OP
Kapitalférvaltnings fondsortiment ingér utGver de placeringsfonder som férvaltas av OP-Fondbolaget
Ab fonder fran flera internationella samarbetspartner, och i det har fondsortimentet finns fonder for
saval institutionella kunders som wealth management-kunders behov. | placeringsradgivningen ingar
ocksa personliga rekommendationer om OP-Livforsakrings forsékringsprodukter som tillhandahalls av
OP Kapitalforvaltning.

OP Kapitalférvaltning stravar efter att placeringsradgivningens produkturval ska omfatta en tillracklig
mangd produkter som beaktar miljo-, samhélls- och personalrelaterade aspekter, respekt fér mansk-
liga rattigheter samt bekampning av korruption och mutor, det vill siga héllbarhetsfaktorer, och som
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darigenom motsvarar de hallbarhetspreferenser som kunden eventuellt definierat. | placeringsradgiv-
ningens produkturval hos OP Kapitalforvaltning ingar produkter, dar a) en viss andel av placeringsob-
jekten ar sddana som i enlighet med EU:s taxonomi klassificeras som miljomassigt hallbara, b) en viss
andel av placeringsobjekten &r sddana som i enlighet med EU:s disclosureférordning ar héllbara
och/eller ¢) som beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarheten.

Kontakta OP Kapitalforvaltning for mer information om vilka placeringsobjekt som star till férfogande
for Individuell placeringsforsékring och Individuellt placeringsavtal. Mer information om vilka place-

ringsobjekt som star till forfogande for fondforsakringar finns pa adressen op.fi/kurser-for-forsakrings-
besparingar. De regelbundna rapporterna for placeringsobjekt som framjar miljérelaterade eller sociala
egenskaper och placeringsobjekt som har hallbar placering som mal (EU 2019/2088 artikel 8 och 9)
finns p& adressen https://www.op.fi/privatkunder/sparande-och-placering/fonder/information-om-

fondsparande under Fondernas arsredovisningar och for andra fondbolags del pa deras webbplatser.

Beaktandet av hallbarhetsrisker i placerings- och férsakringsradgivningen beskrivs narmare i bilaga 4.

3 OP Kapitalforvaltnings intressekonfliktspolicy for placerings- och sidotjanster

OP Kapitalforvaltning iakttar i placerings- och sidotjansterna den intressekonfliktspolicy som finns i
Bilaga 1.

4 Verksamhetsprinciper vid utférande av order

OP Kapitalférvaltning iakttar de verksamhetsprinciper vid omsorgsfullt utférande av order (Best
Execution) som finns i Bilaga 2.

5 Information om foérvaring av kundmedel

5.1 Fondandelar

Fondandelarna hos de fonder som férvaltas av OP-Fondbolaget Ab forvaras i OP-Fondbolaget Ab:s
fondandelsregister. Fondernas tillgangar halls atskilda fran fondbolagets tillgangar. Fondernas till-
gangar kan inte anvandas for att tacka fondbolagets ataganden. Tillgangarna i varje fond férvaras at-
skilda fran de Gvriga fondernas, fondbolagets och férvaringsinstitutets tillgangar.

Forvaringen av utlandska fondandelar avviker fran inhemska fondandelar. Kundernas fondinnehav i
fonder hos OP Kapitalfoérvaltnings utlandska samarbetspartner kan forvaras i det register som férs av
fonden, ett fondbolag eller en annan part, som uppratthaller uppgifter om innehav i det land dar fon-
den i frga ar registrerad. Fondandelarna férvaras antingen i OP Kapitalforvaltnings namn pa ett sam-
lingskonto eller i en utlandsk férvarares namn for OP Kapitalforvaltnings kunders rékning (forvaltarre-
gistrering). Kundens innehav av utléndska fondandelar har registrerats i OP Kapitalforvaltnings ut-
landska fondforvar som en del av respektive kunds tillgdngar. Andelar i utlandska fonder kan vara for-
knippade med politiska, ekonomiska, juridiska, skattemassiga och andra ovéntade risker som kunden
ensam maste sta for.

5.2 Ovriga finansiella instrument

D& det med kunden har avtalats om placeringar i andra finansiella instrument &n placeringsfonder,
oppnar OP Kapitalférvaltning vid behov for kunden i kundens namn och for kundens rékning pa basis
av kundens bemyndigande ett vardepappersforvar hos OP Sailytys Oy eller nagon annan tjansteleve-
rantor som ingdr i OP Gruppen (bagge tillsammans "OP") for forvaringen av de finansiella instrumen-
ten och ett konto i ett kreditinstitut som ingar i OP Gruppen, om inte annat avtalats med kunden. Om
forvaringen avtalas i ett separat avtal om férvaring av vardepapper. Dessutom férbinder sig kunden att
iaktta de villkor som ansluter sig till avvecklingen av transaktionen.

OP kan forvara finansiella instrument hos en tredje part, varvid kundens finansiella instrument ska hal-
las atskilda fran OP:s och forvararens finansiella instrument. OP:s ansvar har faststéllts i villkoren for
ett separat avtal om férvaring av vardepapper. De sékerhets- och kvittningsratter som géller finansiella
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instrument och penningmedel som tillhdr en kund hos OP har faststallts i villkoren fér avtalet om for-
varing av vardepapper och i ett eventuellt separat avtal som géller penningmedel.

D& det med kunden har avtalats om placeringar i bérsderivat ska OP Kapitalférvaltning vid behov
6ppna for kunden i kundens namn och for kundens rakning med fullmakt av kunden ett forvar for
borsderivaten i det samarbetande forvaringsinstitut som OP Kapitalférvaltning véljer.

5.2.1 Inhemska finansiella instrument

Kundens inhemska finansiella instrument i vardeandelsform ska forvaras pa ett dgarspecifikt vardean-
delskonto i kundens namn.

5.2.2 Utlandska finansiella instrument

Kundens utlandska finansiella instrument kan forvaras pa ett samlingskonto, varvid det pa samma
konto finns flera kunders vardepapper och/eller i synnerhet for vissa utlandska vardepappers del ocksa
OP Gruppens eller en av OP Gruppen vald underforvarares vardepapper. Da vardepapper forvaras pa
ett samlingskonto kan kundens rétt till tillgangar pa kontot utgéras av en styckebaserad rétt till en an-
del av de vardepapper eller rattigheter av samma slag eller klass som férvaras pa samlingskontot eller
en annan samfalld aganderéatt som ofta baseras pa utlandsk lag. Den kan inverka pa bland annat hur
utdelningskvoter vid féretagshandelser faststélls samt hur tillgangarna skiljs at vid en eventuell konkurs
eller ndgot annat motsvarande fall av insolvens samt till exempel vid eventuella fel i samband med av-
vecklingen av transaktioner eller exceptionella marknadsférfaranden.

Utlandska finansiella instrument registreras vanligtvis inte i kundens namn, utan de registreras pd OPs
eller en underforvarares kundmedelskonto. Om det har inte ar mojligt pd en marknad pa grund av lag-
stiftningen eller marknadspraxis, ska de finansiella instrumenten registreras i OP:s eller en underférva-
rares namn. | sa fall kan kundens vardepapper vid en eventuell konkurs eller ndgot annat motsvarande
fall av insolvens nodvandigtvis inte skiljas at fran OP:s eller en av OP vald underforvarares tillgangar.

Kundens utlandska véardepapper férvaras i allmdnhet i en av OP Kapitalférvaltning vald finlandsk el-
ler utlandsk underforvarares besittning pa konton pa vilka tillampas lokal lagstiftning. Kundens rat-
tigheter i anslutning till ifragavarande vardepapper kan darfor vara annorlunda an de rattigheter
som ansluter sig till innemska vardepapper bland annat i fraga om clearing och avveckling av trans-
aktioner, registreringar pa konton, investerarskydd och 6vrig lagstiftning. OP Kapitalforvaltning ska
ha kundspecifika vardepapperskonton for kundens utlandska vardepapper. Med vardepapperskonton
avses en underbokféring som OP Kapitalforvaltning for om hur innehavet av de vardepapper som en
underforvarare har i sin besittning férdelar sig mellan bankens kunder.

Den som férvarar utldndska finansiella instrument eller penningmedel kan ha sékerhets- eller kvitt-

ningsratt till ifrdgavarande finansiella instrument eller penningmedel. Sakerhets- eller kvittningsratten
galler i sa fall alla finansiella instrument eller penningmedel som finns pa kontot. Vad géller finansiella
instrument pa ett samlingskonto kan kundens finansiella instrument vara foremal for sakerhets- eller

kvittningsratt ocksa for andra forpliktelser an kundens.

| de foretag i OP Gruppen som forvarar kundmedel har utsetts en person att ansvara for att de forplik-
telser som ansluter sig till férvaringen av kundmedel iakttas.

6 Finansiella instrument och risker i anslutning till dem

Egenskaperna hos finansiella instrument och de risker som ansluter sig till dem beskrivs i Bilaga 3.1
Bilaga 4 finns en narmare beskrivning av beaktandet av hallbarhetsrisker i placerings- och férsakrings-
radgivningen.

7 Inspelning av telefonsamtal, diskussioner och elektronisk kommunikation

OP Kapitalférvaltning ar skyldig att for att verifiera order spela in telefonsamtal med kunden eller féra
bok dver andra diskussioner samt att spela in elektronisk kommunikation. Inspelningarna anvands for
att verifiera order, upptacka eventuella missbruk, fér att utveckla kundbetjaningen, for riskhanteringen
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samt for att reda ut eventuella tvister. Inspelningarna maste lamnas till behériga myndigheter pa myn-
digheternas begaran och OP Kapitalférvaltning ska spara inspelningarna i minst fem ar.

Kunden har ratt att be att fa en kopia av inspelningen av telefonsamtalet eller ndgon annan inspelning.

8 Ersattningsfonden for investerare

Ersattningsfonden for investerare skyddar utbetalningen av icke-professionella placerares ostridiga och
forfallna tillgodohavanden da ett vardepappersforetag pa grund av annan an tillfallig insolvens inte kla-
rar av att betala placerarnas tillgodohavanden inom en viss tidsfrist. En placerare far 90 procent av
sina tillgodohavanden dock hogst 20 000 euro. Fonden ersatter inte en nedgang i aktiekurserna eller
en forlust som beror pa ett felaktigt placeringsbeslut, s kunden ansvarar for foljderna av sina place-
ringsbeslut. Skyddet fran ersattningsfonden for investerare tacker inte heller placeringsfondsverksam-
het.



6 (26)
Bilaga 1

OP Gruppens intressekonfliktspolicy
for placerings- och sidotjanster

Galler fran 2.4.2024.

OP Gruppen har faststéllt principer som de kreditinstitut och vardepappersforetag i OP Gruppen som
tillhandahaller placerings- eller sidotjanster iakttar i sin verksamhet for att identifiera, férebygga och
hantera intressekonflikter. En intressekonflikt féreligger exempelvis da tillnandahallaren av en place-
rings- eller sidotjanst, utvecklaren eller distributdren av en produkt, OP Gruppens personal eller en
annan kund eller kundgrupp kan ha en fordel eller ett intresse som avviker fran kundens intresse i
fraga om en tjanst som erbjudits, bedrivande av placeringsverksamhet eller en placeringsprodukt eller
en kombination av dem, inbegripet kundens hallbarhetspreferenser.

Hur intressekonflikter identifieras

OP Gruppen &r en omfattande finansgrupp som erbjuder kunderna bank-, placerings- och férsakrings-
tjanster och de kreditinstitut och vardepappersforetag som hor till gruppen verkar i flera olika roller pa
kapitalmarknaden. Kreditinstituten och vardepappersforetagen kan till exempel bedriva vardepappers-
handel for egen eller kundernas rékning, i eget namn emittera finansiella instrument och bevilja kun-
derna krediter och annan finansiering i anslutning till placeringstjanster. Da olika verksamheter bedrivs
samtidigt, kan det uppkomma ett lage dér kundens intresse inte alltid sammanfaller med det egna in-
tresset hos det kreditinstitut eller vardepappersforetag som tillhandahaller placeringstjéansterna, deras
personal eller deras dvriga kunders eget intresse.

En intressekonflikt kan till exempel foreligga om:

a) enperson i ledande stéllning eller en tjansteman vid OP Gruppen eller en person som direkt
eller indirekt har ett bestimmande inflytande i ett féretag i OP Gruppen kan f& en oskélig eko-

nomisk fordel eller undvika ekonomisk forlust pd en kunds bekostnad,

b) ett foretag eller en verksamhet i OP Gruppen eller en person som ndmnts ovan i punkt a) i
fraga om en tjanst som tillhandahallits kunden eller en transaktion som utforts for kundens rak-
ning har ett intresse som avviker fran kundens intresse,

c) ettforetag eller en verksamhet i OP Gruppen, en person som namnts ovan i punkt a) har ett
ekonomiskt eller ndgot annat intresse av att i stéllet for kundens fordel gynna nagon annan

kunds eller kundgrupps intresse,

d) ettforetag i OP Gruppen eller en person som ndmns ovan i punkt a) utdvar likadan affarsrérelse
som kunden,

e) ett foretag i OP Gruppen eller en person som namnts ovan i punkt a) fran annat hall an fran
kunden far ett incitament, i form av pengar eller i en annan form, som har anknytning till den
tjanst som tillhandahallits kunden, men som inte &r en sadan provision eller avgift som vanligt-
vis debiteras for tjansten i fraga,

f) samma person &r i beslutsfattande stallning i olika féretag inom gruppen och det rader en for-
mell intressekonflikt mellan foretagen,

g) personliga formaner eller personliga relationer hos forvaltningspersoner, ledningen eller perso-
nalen hos ett féretag som ingar i gruppen kan paverka affarsrorelsebeslut eller andra avgéran-

den, eller

h) intressen hos ett foretag som ingar i OP Gruppen star i konflikt med intressen hos en person
som hor till foretagets ledning, personal eller férvaltning.

Hur intressekonflikter kan forebyggas och hanteras

OP Gruppen har vidtagit alla rimliga atgarder for att faststélla de intressekonflikter som anknyter till
tillhandahallandet av tjanster, inklusive placeringstjanster och sidotjanster eller kombinationer av dessa,
och som kan péverka kunders intressen negativt. OP Gruppen hanterar och férebygger identifierade
intressekonflikter. OP Gruppen har ocks& genomfort kundernas hallbarhetspreferenser. Genom att
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Bilaga 1

iaktta de har principerna kan man férsakra sig om att man inom de olika verksamheterna samtidigt
kan utféra olika atgarder som anknyter till tillhandahallande av placeringstjanster.

OP Gruppen har som mal att i sin verksamhet alltid framfor allt undvika intressekonflikter. Om en in-
tressekonflikt uppkommer, ska de rutiner som avses i de har anvisningarna om intressekonflikter foljas.

Utgangspunkten ar att OP Gruppen da den tillhandahaller placerings- och sidotjanster ska behandla kun-
derna jamlikt och i enlighet med god sed utan att gynna ndgon pa bekostnad av ndgon annan. Foretagen
i OP Gruppen ska alltid, ocksa vid intressekonflikter, handla i enlighet med kundens intresse, erbjuda pro-

dukter och tjanster oberoende och objektivt samt halla uppgifterna om kunden hemliga.

Uppkomsten av eventuella intressekonflikter forebyggs och intressekonflikter hanteras bland annat
med interna anvisningar och utbildning, genom att utnyttja olika datasystem, begrénsa anvéndarbefo-
genheterna, skilja &t kontor och ocksd inom organisationen iaktta bestammelserna om tystnadsplikt.
Dessutom férebyggs intressekonflikter genom att de funktioner som intressekonflikter kan uppkomma
emellan har skiljts &t fran varandra i organisationen och informationsutbytet mellan de har funktion-
erna har begransats.

For att férebygga och kontrollera intressekonflikter omfattas relevanta personer och tjinsteman i le-
dande stallning inom OP Gruppen av anvisningar som galler deras egen och deras narstaendes privata
transaktioner. Atgarderna varierar enligt vilken transaktion eller tjanst det ar frdga om. Dessutom in-
nehaller OP Gruppens anvisningar bland annat rutiner for tillvagagangssatt da skétseln av en affarsre-
lation inbegriper att man ger eller tar emot gavor. De som tjanstgor for OP Gruppen maste ocksa fa
ett tillstand fran sin arbetsgivare for att vara medlemmar av férvaltningen i foretag som inte hor till OP
Gruppen. Ersattningssystemen ska konstrueras sa att de inte sporrar ledningen och tjansteméannen till
att handla i strid med kundens intressen.

Hur intressekonflikter upptacks och rapporteras

OP Gruppen 6vervakar regelbundet hur de rutiner och principer som ndmns ovan iakttas. Om en per-
son i ledande stéllning eller en tjansteman vid OP Gruppen upptacker en eventuell intressekonflikt, ska
den antecknas i enlighet med separata anvisningar och rapporteras till féretagets ledning.

Om de rutiner som ndmns ovan inte racker till for att tillr&ckligt tillforlitligt sékerstalla att man undviker
riskerna som anknyter till kundens intressen, ska ifrdgavarande foretag i OP Gruppen ge kunden en
noggrann beskrivning av de intressekonflikter som tillhandahéallandet av placerings- eller sidotjansten
medfor samt tillrdckliga upplysningar om arten hos och skélen till intressekonflikten, de risker som
kunden omfattas av samt de atgarder som vidtagits for att minska riskerna. Ifrdgavarande uppgifter
ska ges innan affarstransaktionen utférs for kundens rékning, sa att kunden sjalvstandigt kan avgora
om kunden vill att affarstransaktionen utfors trots intressekonflikten i fraga. | sa fall ar det anda mojligt
att ifrdgavarande transaktion inte kan utféras pa grund av att intressekonflikten maste undvikas. Med-
delandet till kunden ska ges med en separat blankett.

De hér principerna for hanteringen av intressekonflikter ska granskas minst en gang per ar och uppda-
teras vid behov. Narmare information om den intressekonfliktspolicy som géller varje foretag i OP
Gruppen eller de principer for intressekonflikter som iakttas i de rérelsegrenar som betjéanar kunden,

ger den kontaktperson som betjanar kunden pa kundens begéaran.

Incitament i OP Gruppen

Ett kreditinstitut eller ett vardepappersforetag som hor till OP Gruppen kan utover att tillhandahalla
placerings- eller sidotjanster betala en avgift eller provision till tredjeman eller fa en avgift eller pro-
vision av tredjeman. OP Gruppen omfattar i det har hanseendet ocksa de olika medlemmarna i
gruppen, sdsom Andelsbankerna och OP Andelslags dotterbolag, vilka utgér tredjeman i relation till
varandra. Ifrdgavarande avgifter och provisioner utgor incitament da de inte ar vanliga avgifter med
anknytning till tillhandahallandet av tjanster, sdsom handel, férvaring eller clearing eller avgifter som
baserar sig pa lagstiftningen.

Grunden for poster som betraktas som incitament utgors av mottagarens stallning da kundbetjaningen
ordnas och da kunden erbjuds extra tjanster eller tjanster pa en hogre nivad. OP Gruppen tillampar
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endast erséttningar som ar forenliga med god sed och vars syfte ar att forbattra kvaliteten pa de
tjanster som kunderna erbjuds.

Till exempel, det bolag eller en foretréadare for det bolag som forvaltar de internationella fonder eller
andra andelar i fondféretag som OP Kapitalférvaltning formedlar kan betala en provision till OP Ka-
pitalférvaltning for att en fondteckning férmedlats till fonden. Provisionernas storlek kan grunda sig pa
fondteckningar, inlésen eller pa den existerande fondstocken.

OP-Fondbolaget Ab kan betala en provision enligt fondférsaljningen eller hanteringen av kundrelat-
ioner till det verksamhetsstélle eller féretag inom OP Gruppen som utgdr tecknings- eller inlésenstélle
for fonder som OP-Fondbolaget Ab forvaltar. Provisionerna baserar sig pa provisionerna for fondteck-
ningar, inlésen eller férvaltning. Provisionerna for forvaltning &r till sin art fortiépande incitament.

Arrangdren till en emission och/eller emittenten kan betala kontoren i OP Gruppen en provision for att
de fungerar som forsaljnings- och/eller teckningsstallen for aktieemissioner och obligationslan. Provis-
ionen kan vara teckningsspecifik eller basera sig pa det totala belopp som formedlats.

OP Foretagsbanken Abp kan betala provision till OP Gruppens kontor i anslutning till emissionen av
aktier samt forséljningen och emissionen av strukturerade produkter.

OP-Livférsakrings Ab kan till det kontor i OP Gruppen som utgér ombud for bolaget, till exempel OP
Kapitalférvaltning, betala provision i anslutning till tillhandahéallandet av forsékringar.

OP Kapitalférvaltning kan till andelsbankerna betala incitament fér férséljning av kapitalférvaltnings-
tjanster, for formedlade fonder eller for hantering av kundrelationer.

Mottagarna av provisionerna, sasom OP Kapitalforvaltning, tillhandahaller och bekostar med provision-
erna atgarder i anslutning till hanteringen av kundrelationer, extra tjanster och tjanster pa en hogre
niva for kunderna i olika servicekanaler, bland annat genom att uppratta och skaffa rapporter, nit-
tjanster, kontors- och telefontjénster samt andra kundtjanster.

Vid diskretiondr kapitalforvaltning anvands dock inte incitament av den typ som ndmns ovan. Om det
till OP Kapitalforvaltning betalas incitament i anslutning till diskretionar kapitalférvaltning, ska de i sa
fall formedlas vidare till kunden helt och hallet.

Avgifter och provisioner som betalats inom OP Gruppen eller som OP Gruppen tagit emot utgor sad-
ana incitament som bestammelserna tillter. Kunderna och de potentiella kunderna ges information
om arten hos en avgift, provision eller annan forman som klassificeras som incitament samt om be-
stamningsgrunderna for den i god tid innan en placerings- eller sidotjanst tillhandahalls. Syftet med
ifrdgavarande avgifter, provisioner och andra formaner &r att forbattra kvaliteten pa den tjanst som
tillhandahalls kunden genom att gora det majligt att till exempel erbjuda kunden mervardestjanster
eller genom att forbattra kvaliteten pa tjansten med stéd i anslutning till kompetens och produktkan-
nedom. De avgifter och provisioner som betalats och tagits emot ska dessutom inte sta i strid med
kundens intresse eller OP Gruppens forpliktelser att handla hederligt, réttvist och professionellt pa ett
satt som &r forenligt med kundens intresse.

Ytterligare information om produkt- och tjanstespecifika incitament och bestdmningsgrunderna fér dem
finns i broschyrmaterialet for ifrégavarande produkt eller tjdnst. Dessutom rapporterar OP Gruppen till
kunden beloppen av de férmaner, provisioner och évriga avgifter som betalats i anslutning till kundens
placeringstjanster.

8 (26)
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OP Kapitalforvaltnings verksamhetsprinciper vid omsorgsfullt
utférande av order (Best Execution)

Galler fran 23.1.2024

1 Syftet med verksamhetsprinciperna

Dessa verksamhetsprinciper vid omsorgsfullt utférande av order (Best Execution) beskriver de atgarder
som OP Kapitalforvaltning Ab ("OP Kapitalférvaltning") vidtar d& den utfor eller formedlar sina kunders
order avseende finansiella instrument, inklusive order avseende kapitalforvaltningstjansten, for att
uppna basta mojliga resultat pa det séatt som forutsatts i direktivet om marknader for finansiella in-
strument 2014/65/EU, lagen om investeringstjanster 747/2012, som nationellt implementerar direkti-

vet, samt den delegerade forordningen 2017/565 (tillsammans "MiFID II").

De finansiella instrument som har till tillampningsomradet for dessa verksamhetsprinciper raknas upp i
bilagor i slutet av verksamhetsprinciperna.

2 Anvisningens tillampningsomrade
Dessa principer tillampas pa kunder som klassificerats som icke-professionella eller professionella kun-
der. Dessa principer tillampas inte pa kunder som klassificerats som godtagbara motparter. OP Ka-

pitalférvaltning handlar hederligt, rattvist och professionellt d& den utfor eller formedlar sina kunders
order.

3 Omstéandigheter for utférande av order

3.1 Omstandigheter

D& OP Kapitalférvaltning valjer sattet for utforandet av en order beaktas foljande omstandigheter i be-

slutet:

() det tillgangliga priset pa marknads- och handelsplatser till vilka OP Kapitalforvaltning har till-
trade

(i) kostnaderna fér ordern

(i) hastigheten for utférandet av ordern

(iv) sannolikheten for utférande och avveckling med beaktande av marknadslikviditeten

(v) orderns storlek och art

(vi) eventuella andra omstandigheter som paverkar utforandet av ordern.

3.2 Icke-professionella kunder — total ersattning

For en icke-professionella kunder faststélls basta mojliga resultat med hénsyn till den totala ersétt-
ningen. Med total ersattning avses priset for det finansiella instrumentet, kundens utgifter for utféran-
det av ordern, handelspartens avgifter, clearing- och avvecklingsavgifter samt alla andra avgifter som
betalats till tredjeparter som deltagit i utférandet av ordern.

3.3 Professionella kunder - relativ betydelse av omstandigheterna for utférande

Nar OP Kapitalforvaltning beddmer omstandigheternas relativa betydelse for att fatta beslutet om sat-
tet for utférandet av en order beaktas féljande faktorer:

a) kundens egenskaper, bland annat klassificeringen som icke-professionell eller professionell kund,

b) kundorderns egenskaper, inklusive om ordern omfattar transaktioner for vardepappersfinansiering,
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¢) utmarkande egenskaper for de finansiella instrument som ingar i ordern,
d) utmarkande egenskaper for de handelsplatser for utférande som ordern kan skickas till.

Utgangslaget ar att OP Kapitalforvaltning for alla klasser av finansiella instrument betraktar priset och
den totala kostnaden som den viktigaste omstandighet som paverkar utférandet. For att sakerstalla
basta mojliga pris konkurrensutsatts flera olika férmedlare eller motparter, men for alla finansiella in-
strument ar det inte mgjligt. 1 vissa fall ligger en konkurrensutséttning inte ngdvandigtvis i kundens
intresse, med beaktande av till exempel en avvikande storlek pa en order, svag likviditet och sarskilda
marknadsférhallanden.

Vi stravar alltsa alltid efter att nd det bésta priset fér kunden med beaktande av den totala kostnaden.
Men i synnerhet vid icke-likvida order och order som &r stora i forhallande till marknadens storlek
stravar vi ocksa efter att minimera vara handelstransaktioners marknadseffekter.

Nar vi genomfor handelsbeslut anvander vi tillracklig eftertanke och betonar de omstandigheter som
vid den aktuella tidpunkten inverkar pa utférandet av handelstransaktionen samt kundens eventuella
specialvillkor eller instruktioner och beaktar det radande marknadslaget, typen av order och slaget av
vardepapper.

Sannolikheten att en handelstransaktion utfors paverkas av flera faktorer. Vi bedémer utférandet av en
order med hjalp av olika kriterier och med beaktande av typen av finansiellt instrument. Vi anvander
atminstone féljande kriterier: beaktande av handelsplatsen (reglerad eller OTC), likviditet, orderns stor-
lek, marknadseffekterna, kundens specialvillkor, totalkostnaden fér handelstransaktionen samt den an-
litade férmedlarens eller motpartens sardrag.

I slutet av det har dokumentet finns en sammandragstabell dver de viktigaste omstandigheter som
paverkar utférandet.

4 |nstruktioner fran kunden

Om en kund lamnar instruktioner for en order eller en del av en order, utférs ordern sa exakt som
mdéjligt i enlighet med instruktionerna. Specifika instruktioner fran en kund kan férhindra OP Kapital-
forvaltning fran att vidta de atgarder som den har utarbetat och genomfort i sina principer for utfo-
rande for att uppna basta majliga resultat vid utférande av dessa order med avseende pa de delar som
omfattas av instruktionerna.

Om kundens instruktioner géller bara en del av en order, strédvar OP Kapitalforvaltning efter att séker-
stélla att ordern till 6vriga delar utfors i enlighet med dessa principer for utférande for att uppna basta
mojliga resultat vid utférande av order.

5 Utférande av order

Vid utférandet av kundorder véljer OP Kapitalforvaltning en handelsplats som enligt OP Kapitalférvalt-
nings uppfattning erbjuder det basta resultatet fér kunden. Om OP Kapitalférvaltning formedlar en or-
der att utféras av en tredje part, valjer OP Kapitalférvaltning en formedlare som enligt OP Kapitalfor-
valtnings uppfattning erbjuder det basta utféranderesultatet for kunden.

En order eller delar av en order kan utforas till exempel direkt mot en part eller en annan kunds order,
om OP Kapitalfrvaltning eller en férmedlare som den anlitar bedémer att det &r till fordel fér kunden.
For att en order ska kunna utforas utanfor en handelsplats maste kunden ha gett OP Kapitalfrvaltning

sitt uttryckliga samtycke till det.

Vid utférandet av order utanfér handelsplatser handlar OP Kapitalforvaltning dock inte som kundens
motpart och inte heller fér egen rékning.

OP Kapitalfgrvaltning och formedlare som den anlitar kan utféra order genom att lagga samman kun-
ders kdp- och séljorder. OP Kapitalforvaltning eller férmedlare som den anlitar kan l&gga samman or-
der ocksa utanfor handelsplatser, om kunden uttryckligen har gett sitt samtycke till det, eller genom att
utfora handelstransaktionen i enlighet med handelsplatsens regler.
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OP Kapitalférvaltning utfér order snabbt, rattvist och effektivt.

6 Val av handelsplats

Handelsplatserna &r reglerade marknader, multilaterala handelsplattformar (multilateral trading facili-
ties, MTF), systematisk internhandlare, marknadsgaranter och tillhandahallare av likviditet. Nar OP Ka-
pitalforvaltning beslutar att utfora en kundorder pa en handelsplats valjer OP Kapitalforvaltning en sa-
dan handelsplats som enligt OP Kapitalforvaltnings uppfattning erbjuder de basta méjligheterna att
garantera det basta utférandet.

| stallet for en handelsplats kan order utforas ocksd med hjalp av en formedlare. Med férmedlare avses
en annan tillhandahallare av placeringstjanster, som av OP Kapitalférvaltning far en order och véljer
séttet for utférande eller sd beaktar den valda formedlaren OP Kapitalforvaltnings specifika instrukt-
ioner for ordern. Nar OP Kapitalférvaltning beslutar att utféra en kundorder med hjélp av en for-
medlare, valjer OP Kapitalférvaltning en sddan férmedlare som enligt OP Kapitalférvaltnings uppfatt-
ning erbjuder basta mojliga utférande for var slutkund.

En forteckning Gver de viktigaste handelsplatserna och formedlarna finns pa adressen

https://www.op fi/privatkunder/sparande-och-placering/best-execution-i-op-gruppen. P4 samma sida
finns information om de viktigaste handelsplatser och formedlare som OP Kapitalforvaltning anlitar for
respektive klass av finansiella instrument vid utférandet av kundorder.

7 Sammanslagning av order och transaktioner samt atgarder vid undantagsfall

En order eller en transaktion kan utféras i delar genom att anvanda en eller flera handelsplatser eller
sétt att utfora dem. En order eller en transaktion kan sammanslas antingen med order fran andra
kunder, handelsintressen eller med OP Gruppens egna transaktioner. En sammanslagning kan ske
endast da OP Kapitalférvaltning tror att det ar osannolikt att sammanslagningen som helhet kommer
att vara till nackdel for kunden och en rattvis behandling av kunderna krdver en sammanslagning av
order. Vid sammanslagna transaktioner tillampar OP Kapitalforvaltning pro rata-metoden, dvs. vid del-
vis utforda order fordelas de enskilda transaktionerna pa basta majliga sétt proportionellt pa kunderna
enligt transaktionernas storlek. Vid férdelningen av transaktionerna anvénder OP Kapitalforvaltning ett
kalkylmassigt genomsnittspris om en order utfors i delar, exempelvis under en dag. Det innebér att en
sammanslagning i vissa fall kan vara till nackdel i friga om en enskild order eller ett enskilt kundin-
tresse.

| undantagsfall, sdsom vid stérningar p& handelsplatser eller handelsplattformar, kan man avvika fran
verksamhetsprinciperna i det har dokumentet, om det anses nédvéandigt.

8 Uppfolining av implementeringen av basta utforande

Andamalsenligheten hos verksamhetsprinciperna vid omsorgsfullt utférande av order ska bedémas och
foljas upp regelbundet. Syftet med uppféljningen ar att forbattra och effektivisera handelsarrange-
mangen. Da bedéms bland annat de handelsplatser, formedlare och andra motparter som anlitats for
att uppna basta mdéjliga utférande for kunden.

Dessutom foljs regelbundet upp hur marknaden utvecklas och var handeln med olika finansiella instru-
ment vid respektive tidpunkt dger rum. Handeln ager rum endast pa de marknadsplatser och med de
OTC-motparter, via vilka det ar mgjligt att fa basta méjliga pris med beaktande av storleken pa ordern
och det finansiella instrumentets egenskaper. Om handeln sker som OTC-handel som handel mellan
en kund och nagot féretag i OP Gruppen, ska man regelbundet folja upp att transaktionerna med kun-
derna sker till ett pris som grundar sig p& marknadslaget. Kvaliteten pa de forfaranden for handel och
utférande av order som anvants ska bedémas regelbundet.

Sattet for bedomningen av kvaliteten pd utférandet av order beror pa det finansiella instrumentets
egenskaper och pa var handeln med det finansiella instrumentet sker. Order som utférts pa olika
marknadsplatser jamfors med andra transaktioner som vid respektive tidpunkt utforts pa olika mark-
nadsplatser. Transaktioner med OTC-motparter jamfors med andra uppgifter om OTC-transaktioner
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pa frdn marknader, om sadana ar tillgangliga. Satten for bedémning av kvaliteten pa verksamhetsprin-
ciperna vid utférande av order bedoms ocksa regelbundet som en del av OP Gruppens interna kontroll.

9 Rapportering

OP Kapitalférvaltning offentliggér arligen for varje klass av finansiella instrument uppgifter om de fem
storsta handelsplatserna, sett till handelsvolymen, och de fem mest anlitade férmedlarna for icke-pro-
fessionella och professionella kunders order. Uppgifterna finns pd adressen https://www.op.fi/privat-
kunder/sparande-och-placering/best-execution-i-op-gruppen.

Som en del av denna rapport offentliggér OP Kapitalférvaltning for varje klass av finansiella instrument
en sammanfattning av analyserna och slutsatserna av 6vervakningen av kvaliteten pa utférandet pa
handelsplatserna for alla de kundorder som utforts under det foregdende aret.

10 Andringar i principerna

Alla andringar av principerna vid utférande av order offentliggérs pd OP:s webbplats pa adressen
https://www.op.fi/privatkunder/sparande-och-placering/best-execution-i-op-gruppen. OP Kapitalfor-
valtning underrattar alla kunder med vilka OP Kapitalférvaltning har en géllande kundrelation om bety-

dande &ndringar i handelsarrangemangen eller i dessa verksamhetsprinciper vid utférande av order.

Bilaga 1. En sammanfattning per klass av finansiella instrument, de viktigaste handelsplatserna och férmedlarna
finns pa adressen https://www.op.fi/privatkunder/sparande-och-placering/best-execution-i-op-gruppen.
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Information om finansiella instrument och risker i anslutning till dem

Galler fran 2.4.2024.

Aktier

| det har meddelandet ges en allmén beskrivning av de finansiella instrument som ar foremal for pla-
ceringstjénster och de vasentliga riskerna i anslutning till dem. Beskrivningen &r ett krav i bestdammel-
serna om placeringstjanster. Beskrivningen ar pa inget vis uttdmmande och den omfattar inte alla ris-
ker som kan ansluta sig till de finansiella instrument som beskrivits. Hur lampligt ett finansiellt instru-
ment &r ska alltid beddmas placerare for placerare. En placerare ska gora sig fértrogen med de villkor
som géller ett finansiellt instrument, dess egenskaper och de skyldigheter som féljer av dem innan pla-
ceraren fattar placeringsbeslutet for att placeraren ska kunna forsta de risker och den eventuella in-

verkan pa placerarens ekonomi som ansluter sig till det finansiella instrumentet. En placerare ska noga
overvaga om ett finansiellt instrument ar &ndamalsenligt for det tilltankta syftet ocksa ifall omstandig-
heterna férandras. Placeraren ska beakta att da inflationen &r hogre an avkastningen pa placeringen,
kan realavkastningen pa placeringen vara negativ trots att den nominella avkastningen skulle vara po-
sitiv. Placeraren ska ocksa beakta att vissa finansiella instrument inte gar att anvanda som sékerhet pa
grund av deras pantsattningsbegransningar.

Placeraren bor &ven beakta att ett resolutionsforfarande som eventuellt inleds till féljd av allvarliga
ekonomiska svarigheter hos ett kreditinstitut kan medféra att resolutionsmyndigheterna kan ingripa
ocksa i kreditinstitutets obligationsinnehavares och Gvriga borgenarers samt aktiedgares rattigheter, till
exempel genom att skriva ned vérdet av obligationslan eller konvertera dem till kapitalbasinstrument
eller makulera aktier.

En aktie &r ett egetkapitalinstrument som ett aktiebolag emitterat. En akties varde baserar sig pa upp-
fattningen om vardet pa det aktiebolag som emitterat aktien vid respektive tidpunkt. Placeringar i ak-
tier ger ocksa ratt till den utdelning som bolaget betalar och marknadsvérdet vid granskningstidpunk-
ten paverkas darfor av forvantningarna pa framtida kassafléden.

Aktierna kan vara féremal for handel pa en reglerad marknad (bérs eller en motsvarande handelsplatt-
form) eller en multilateral handelsplattform. De har boérsnoterade aktierna &r i normala fall ytterst lik-
vida och det &r mojligt att sélja dem med ratt kort varsel ocksd i en extrem marknadssituation. Dessu-
tom kan aktier vara foremal for handel utanfor en reglerad marknad och multilateral handelsplattform,
varvid placeringens likviditet ar svag och placeringen vanligtvis inte gar att sélja i en extrem marknads-
situation. Det ar darfor skal att placeringshorisonten ar 1dng och stréacker sig 6ver marknadscyklerna.

Riskerna med aktieplaceringar bestar av risken i anslutning till fluktuationer i aktiekurser (marknadsris-
ken) och den risk som ansluter sig till handelns omfattning (likviditeten). P& aktiernas kursfluktuationer
inverkar bade den allmanna marknadsutvecklingen och uppgifter om faktorer som paverkar emitten-
tens framgang. | aktieplaceringar kan hela det kapital som placerats ga forlorat, om emittenten forsétts
i konkurs. P& risken inverkar allmant ocksa bland annat emittentens bransch, forandringar i lagstift-
ningen och bland annat antalet aktier som emitterats och férdelningen hos innehavet. Vardet pa aktier
i frammande valuta paverkas ocksa av valutakursforandringar. Placeringar i aktier pa tillvaxtmarknader
kan betraktas som mera riskfyllda &n andra aktieplaceringar, for typiskt for de har marknaderna &r att
omvarlden och lagstiftningen &r instabil, de politiska riskerna, kraftiga fluktuationer i valutakurserna,
motpartsrisker och att likviditeten pa aktiemarknaden &r lagre. Det finns ménga skillnader mellan fluk-
tuationerna i vardet pa enskilda aktieplaceringar.

Med aktier likstalls ocksd teckningsratter och optionsratter som ger ratt att teckna aktier i det bolag
som emitterat dem. Priset pd teckningsratter eller optionsréatter beror pa prisutvecklingen for emit-
tentens aktie samt dessutom pa lésenpriset for optionsratten, aktiens volatilitet, rantorna och opt-
ionsrattens aterstdende l6ptid. Teckningsratternas och optionsrétternas volatilitet ar hdgre an den
underliggande aktiens pa grund av att det uppbundna kapitalet &r mindre (s kallad havstangsef-
fekt).

13 (26)
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Penningmarknadsinstrument

Som penningmarknadsinstrument réknas statsskuldférbindelser, bankcertifikat, foretagscertifikat, kom-
muncertifikat och ECP:n (Euro Commercial Paper).

Korta penningmarknadsplaceringar ar i regel s.k. nollrantecertifikat (diskontopapper), dar emittenten till
innehavaren betalar det nominellavardet pa den forfallodag som antecknats i certifikatet. Avtalens Ioptid
ar normalt 1-12 manader. Emittentens kreditrisk ar starkt knuten till placeringen.

Avkastningen pa penningmarknadsplaceringar med nollranta bestar av skillnaden mellan anskaffnings-
priset och det nominella vardet (eller terkopsvardet). Anskaffningspriset och aterkopsvardet raknas ut
genom att diskontera det nominella vardet med den réantesats som noteras for ifragavarande period
fran transaktionens valuteringsdag till dess forfallodag. Vid behov kan ett avtal saljas pa sekundéar-
marknaden. Ett aterkop sker till marknadspris vid inkdpsdgonblicket.

Den risk som ansluter sig till penningmarknadsinstrument, liksom till andra rénteinstrument, kan delas
in i tva delar. Den ena &r den risk som beror pa variationer i rantorna och instrumentets I6ptid (rante-
risken), den andra den risk som ansluter sig till emittentens/insattningsmottagarens betalningsférmaga
(kreditrisken). Kreditriskens betydelse accentueras i ranteinstrument dar emittentens rating &r lag.
Penningmarknadsplaceringar med god kreditkvalitet &r instrument som &r latta att sélja i alla mark-
nadssituationer.

Obligationslan

Obligationslanen &r instrument som baserar sig pa kassaflodet. Deras varde bestams pa basis av
nuvardet av deras kassafloden. Alla kassafloden pa ett obligationslan med fast ranta ar kanda, men
kassaflodet pa ett obligationslan med rorlig ranta beror pa fluktuationerna i rantorna. Kassaflodet bil-
das av kupongrantan och aterbetalningen av lanets kapital. | sddana fall bestams vardet pa obligat-
ionslanet enligt det avkastningskrav som rader pa marknaden, det vill sdga enligt diskontorantan.

Ett obligationslan kan emitteras av till exempel staten, en kommun, ett foretag eller ett forsakringsho-
lag och finansiellt institut. Bestamningsgrunderna for avkastningen pa de obligationslan som emitteras
bestams i villkoren for respektive lan. Avkastningens belopp kan ocksé paverkas av emissionskursen
och den teckningsprovision som eventuellt tas ut.

De vanligaste risker som ansluter sig till ett obligationslan &r ranterisken och kreditrisken. Med rante-
risken avses risken for fluktuationer i rantorna. Om rantorna stiger, sjunker obligationslanets forsalj-
ningsvarde pa sekundarmarknaden och om rantorna sjunker, s 6kar vardet. Den kreditrisk som an-
sluter sig till ett obligationslan galler risker for att emittenten inte klarar av att betala ranta eller att
aterbetala kapitalet i enlighet med villkoren for skuldebrevet. Avvecklingsrisken bestar av den forlustrisk
som uppkommer mellan parterna i samband med betalningar och leveranser, om motparten inte kla-
rar av att fullgora sina forpliktelser. Det &r mgjligt att ett 1&n inte far en fortldpande daglig sekundéar-
marknad under I6ptiden. Om en placerare vill salja sin placering fére lanets forfallodag, kan skuldebre-
vets marknadspris vid ifrdgavarande tidpunkt vara lagre eller hdgre &n det kapital som placerats. Pla-
ceraren eller emittenten kan pa de satt som namns i de lanespecifika villkoren ha rétt att yrka pa att
lanet aterbetalas i fortid. Utlandska obligationslan kan ocksa vara forknippade med en valutakursrisk.
Ju langre obligationslan det ar fraga om och ju svagare rating emittenten har, desto kansligare ar se-
kundéarmarknadsvardet for forandringar i marknadsléget.

Ett indexlan eller ett annat strukturerat lan &r ett obligationslan, vars avkastning vanligen helt eller
delvis &r bunden till vardeutvecklingen hos en pa férhand faststalld underliggande tillgang. Till ett
strukturerat lan kan hanfora sig en forbindelse fran emittenten om att till placeraren pa forfallodagen
aterbetala minst Ianets nominella belopp eller en separat angiven del av lanets nominella belopp. For-
bindelsen galler till fullt belopp endast pa lanets forfallodag och den omfattas av emittentens kreditrisk.
Forbindelsen géller inte den Gverkurs eller teckningsprovision som eventuellt betalats for [net. Det &r
dessutom mgjligt att emittenten inte ger den forbindelse som avses ovan. Strukturerade lan omfattas
ocksa av en risk for utvecklingen hos vardet pa den underliggande tillgdngen under loptiden. Om pla-
ceraren séljer lanet fore forfallodagen, kan placeraren fa en éverlatelsevinst eller lida en Gverlatelsefor-
lust.
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P& marknadsvardet pa ett indexlan eller nagot annat strukturerat lan inverkar under loptiden saval
rantorna som vardeférandringen i den underliggande tillgdngen. En underliggande tillgdng kan vara en
aktie (inklusive aktiekorg, aktieindex eller korg bestaende av sddana), en ravara, en valutakurs (inklusive
korg, index eller indexkorg), en rénta eller rantedifferens, inflation (inklusive konsumentprisindex), en
kreditrisk eller en kombination av de foregaende. Vardet pa den underliggande tillgangen kan stiga el-
ler sjunka under loptiden. Vardeférandringarna i den underliggande tillgdngen inverkar pa lanets
marknadsvarde genom en koefficient eller genom begransningar som faststalls i lanevillkoren. IndexIan
och strukturerade 1&n kan ha mycket olika [&nevillkor, varfor deras risker varierar avsevart fran
varandra.

Ett debenturldn ar ett obligationslan som vid emittentens konkurs har sdmre formansratt an emitten-
tens ovriga forbindelser. Pa grund av att risken &r storre och likviditeten mindre &n vid vanliga lan be-
talas i regel en battre ranta pa debenturlan &n pa andra obligationslan. Lanens volatilitet &r normalt
klart higre an volatiliteterna for seniorlan. Vardefluktuationerna for debenturldn med hdga risker ligger
narmare fluktuationerna hos avkastningen pa aktier an avkastningen pa obligationslan.

Ett konvertibelt skuldebrevslan &r ett obligationslan dar innehavarna har réatt att byta sina skuldebrev
till aktier i emittenten enligt ett bytesférhallande som bestamts pa férhand. Kupongrantan ar i regel

lagre an den kreditriskmarginal som galler for emittenten pa marknaden.

Ett optionslan &r ett obligationslan med ratt att kdpa aktier i emittentféretaget vid en viss tidpunkt till
ett visst pris. Med lanet och optionerna kan separat idkas handel pa sekundarmarknaden. Kupongran-
tan pa ett optionslan ar liksom kupongrantan pa ett konvertibelt skuldebrevslan lagre &n rantan pd ett
vanligt obligationslan, eftersom en del av kupongréantan har anvants for att kopa aktieoptionen. Ris-
kerna for konvertibla skuldebrevslan och optionslan ar som normalt klart hégre an riskerna hos en di-
versifierad obligationslaneportfolj.

Derivatinstrument

Derivatinstrumenten utgérs av optioner, terminer, futurer, swappar, kombinationer av dem och/eller
andra motsvarande instrument. Derivatinstrumenten kan vara standardiserade eller icke-standardise-
rade (OTC-derivat). Med ett derivatinstrument avses ett avtal, vars varde kan bero pa férandringen i
ett avtals underliggande tillgang, prisfluktuationer, det vill siga volatiliteten, rantefluktuationer, avtalets
forfallotid eller andra faktorer som paverkar vérdet pa derivatet. Den underliggande tillgdngen for ett
derivatinstrument kan besta av till exempel en aktie, en valuta, en ranta, en ravara, en kreditrisk, ett
index eller ett nyckeltal som beskriver prisutvecklingen for en sddan underliggande tillgang. Derivatin-
strumentens giltighetstid varierar frdn mycket kort till flera ar. Till derivatinstrument hanfor sig en
marknadsrisk som beror pa forandringen i vardet pa den underliggande tillgangen. Avtalsparterna ar
skyldiga att betala kassaflodet fran kontraktet oberoende av marknadslaget.

Vanligaste derivatinstrument och faktorer som paverkar marknadsvardet:

Ranteswapkontrakt

Ett ranteswapkontrakts marknadsvarde bestar av nuvardet for det ranteflode som forvantas for kon-
traktet, det vill sdga dess varde paverkas av formen hos den rantekurva som ligger under kontraktet.
Marknadsnoteringarna for ranteswapkontrakt bestams pa interbankmarknaden och avspeglar de
framtida rénteforvéntningarna. Ett ranteswapkontrakts marknadsvérde &ar kénsligare for &ndringar i
rantorna ju storre kapital det omfattar och ju langre kontraktet galler. En nedgéang / uppgang i rante-
forvantningarna minskar / 6kar kontraktets varde for den som betalar fast rénta och tvértom.

Réanteoptioner (rantekorridor, swaption, rantetak och rantegolv)

Den premie som betalas for optionen och de faktorer som paverkar optionens marknadsvarde bestar
av marknadens ranteférvantningar, avtalstid, marknadens volatilitet samt de genomforingsnivaer som
stéllts upp for optionerna. Ju hdgre réntevolatilitet, desto hogre ar optionernas pris, for en hdg volatili-
tet hojer sannolikheten for kontraktets vardefullhet under kontraktsperioden. Ju langre den atersta-

ende kontraktsperioden &r, desto storre tidsvarde har avtalet. Kontraktets tidsvéarde sjunker med tiden

och ar noll da det l6per ut.
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For kdparen av en option &r den storsta majliga forlusten, som férorsakas av marknadsrisken, lika stor
som den premie som betalats. Risken for utfardaren av en option &r obegransad, eftersom utstéllaren
ar skyldig att betala kassaflodet fran kontraktet oberoende av marknadslaget.

Valutaterminer

Priset pa ett valutaterminsavtal bestams enligt spotkursen pa den underliggande tillgangen forhéjd med
avkastningen pa rantedifferensen mellan valutorna under avtalets giltighetstid. Faktorer som paverkar
marknadsvardet pa en valutatermin utgérs darmed av terminskontraktets giltighetstid, omfattningen av
variationerna i valutakursen och utvecklingen i rantedifferensen mellan valutorna. Marknadsnoteringarna
for valutaterminer bestams pa interbankmarknaden och avspeglar de framtida ranteférvantningarna.

Marknadsvardet pa ett valutaterminskontrakt ar desto storre, ju storre kapital det ar fraga om. Kénslig-
heten hos réantedifferensen mellan valutorna paverkas dessutom av giltighetstiden. Om spotkursen for-
svagas/starks, sjunker/okar avtalets varde for kbparen av terminskontraktet och tvartom. Om réantediffe-
rensen mellan valutorna sjunker / stiger, sjunker / 6kar avtalets varde for kdparen av terminskontraktet
och tvartom.

Valutaoptioner (kGp-, séljoption, knock-in, knock-out,
reverse knock-in, reverse knock-out, digital option)

Innehavaren av ett valutaoptionskontrakt (kdparen) har rétt att vid verenskommen tid och till 6ver-
enskommet pris av valutaoptionens utstéllare (saljaren) képa eller till denne sélja en i avtalet avtalad
mangd av valutan for optionens underliggande tillgang. Képaren av optionskontraktet betalar till salja-
ren for sin ratt ett vederlag, det vill séga en premie.

Premien for ett valutaoptionskontrakt, det vill siga marknadsvardet, bestar av optionens tidsvérde
(optionens pris med avdrag av basvardet) samt optionens basvarde (differensen mellan valutakursen
for granskningstidpunkten, det vill sdga spotkursen, och kursen for 16senkursen). Det pris som betalas
for optionen och faktorer som darmed paverkar optionens marknadsvarde utgors av priset pa option-
ens underliggande valutakurs vid granskningstidpunkten (spotkursen), den foérvantade fluktuationen i
optionens underliggande valutakurs, det vill sdga spoten, (volatiliteten), avtalstiden, réantedifferensen
mellan valutorna samt den lésenkurs som faststéllts for optionen.

Ju hogre valutavolatilitet, desto hdgre ar optionernas pris, for en hog volatilitet hdjer sannolikheten for
kontraktets vardefullhet under kontraktsperioden. DA valutakursen, det vill sdga spotkursen, starks,
stiger (sjunker) priset pa kdpoptionen (saljoptionen) och tvartom. Om rantedifferensen mellan valutorna
stiger, stiger (sjunker) priset pa kopoptionen (saljoptionen) och tvartom. Ju langre den aterstaende
kontraktsperioden &r, desto stdrre tidsvarde har avtalet. Kontraktets tidsvarde sjunker med tiden och

ar noll da det l6per ut.

For kdparen av en option &r den storsta majliga forlusten, som férorsakas av marknadsrisken, lika stor
som den premie som betalats. Risken for utfardaren av en option &r obegransad, eftersom utstéllaren
ar skyldig att betala kassaflodet fran kontraktet oberoende av marknadslaget.

Av derivatinstrumenten kan man bilda kombinationer.

Villkoren for derivatinstrument kan vara sddana att vinst-/forlustmajligheten kan véaxa och bli mycket
stor. Forlustrisken kan i vissa strategier bli obegransad.

Utover vardeférandringen i den underliggande tillgangen, det vill siga marknadsrisken, kan derivatinstru-
mentens varde samt beloppet, tidpunkten och fullgérandet av avtalsparternas prestationsskyldigheter
paverkas av bland annat forandringar i lagstiftningen samt den risk for dréjsmal med betalning och kre-
ditférlust som foljer av att motparten &r insolvent.

Om derivatinstrumentet upphévs under kontraktsperioden, krediteras eller debiteras kunden enligt
kontraktets marknadsvérde. En betydande féréndring i kontraktets marknadsvarde kan férorsaka kun-

den betydande forluster, om kontraktet upphdvs i fortid.

Ett speciellt villkor som galler havningsratt i fortid hos langa kontrakt ger ocksa bankerna réatt att upp-
hava kontraktet i fortid pa en dag som avtalats pa forhand. Banken kan bli tvungen att utnyttja sin ratt
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att hava kontraktet i enlighet med villkoren for Break Clause-klausulen till exempel till féljd av: and-
ringar i bankernas kapitaltdckningsbestdmmelser, derivatmarknaden eller kundens kreditrisk. Om ban-
ken utnyttjar den ratt som Break Clause-klausulen medf6ér och det har skett en betydlig forandring i
kontraktets marknadsvérde, kan kunden drabbas av betydande kassaflodeseffekter i fortid.

Avkastningen pa derivatinstrument paverkas ocksa av de 6vriga faktorer som eventuellt namns i villko-
ren for avtalet samt kostnaderna for att stélla den sakerhet som eventuellt behdvs.

Derivatinstrumenten kan beroende pa typ fororsaka kunden andra ekonomiska ataganden eller forplik-
telser an anskaffningsutgiften, och anskaffningen kan vara beroende av ett krav pa sakerhet eller
andra alagganden. Vardet pa ett derivatinstrument kan andras snabbt och kraftigt, varvid ett eventuellt
sékerhetsunderskott kan tackas med tillaggsséakerheter. Man kan ocksa bli tvungen att realisera en sé-
kerhet. Vardet pa derivat i fraimmande valuta paverkas ocksa av valutakursférandringar.

En warrant ar ett vardepapperiserat derivat som alltid har en begransad giltighetstid (kallas ocksa l6p-
tid) och som handlas liksom aktier pa en reglerad marknad (bors eller en motsvarande handelsplatt-
form). De vanligaste typerna av warranter ar kop- och séljwarranterna. En képwarrant ger ratt att pa
warrantens slutdag képa den ravara som utgér underliggande tillgang till det pris som avtalats i war-
rantvillkoren (eller i amerikanska warranter under deras giltighetstid). Om priset pa den underliggande
tillgdngen da inte dverskrider det avtalade priset, forfaller warranten som vardelés. En saljwarrant ger
daremot ratt att sélja den underliggande tillgangen till det pris som avtalats. Om priset pa den under-
liggande tillgangen halls Gver det avtalade priset, forfaller séaljwarranten som vaderlds. Den underlig-
gande tillgangen bestar i regel av en aktie eller ett index, men den kan ocksa utgdras av till exempel
vilken ravara eller valuta som helst.

Warrantens I3senpris bestdmmer det pris som placeraren kan kdpa (kopwarrant) eller sélja (séljwar-
rant) den underliggande tillgadngen med. Warrantens multiplikator anger hur manga warranter som
behovs for att kopa eller salja den underliggande tillgangen. Vardet pa warranten bestar av differensen
mellan l6senpriset och aktiernas varde, fran vilket dras av eventuella kostnader. Det varde som ater-
star divideras med det antal warranter som behdvs for att kdpa aktierna. Om en warrant har ett varde
pa forfallodagen, far placeraren motsvarande belopp antingen kontant (kontant slutavrakning) eller
som vardeandelar (fysisk leverans). Det vanligaste séttet ar att warrantens utstallare (emittent) betalar
nettovardet i pengar. Det finns tv& typer av vanliga warranter (plain vanilla), europeiska warranter och
amerikanska warranter. Europeiska warranter loses in pa slutdagen, medan placeraren vid ameri-
kanska warranter kan yrka pa inlésen nar som helst under giltighetstiden. Merparten av warranterna
ar europeiska warranter.

Warranternas vardebildning ar likadan som for optioner, mycket komplicerad och mangdimensionell.
P& warrantens varde inverkar bland annat den implicita (forvantade) volatiliteten hos den underlig-
gande tillgangen, den underliggande tillgdngens pris, marknadsranta och Iéptid. Warrantens |6ptid
faststalls i samband med emissionen. Ju langre I6ptid, desto stérre varde har saval kop- som saljwar-
ranter. Alla warranters varde minskar nagot varje dag, med andra ord warrantens varde minskar na-
got trots att alla andra rorliga faktorer som paverkar priset halls oférandrade. Den storsta faktor som
inverkar pa vardet ar den presumerade framtida volatiliteten (implicita volatiliteten) hos den underlig-
gande tillgangen. En hogre volatilitet hjer warrantens pris och en lagre volatilitet minskar priset.

Turbowarranter skiljer sig fran vanliga warranter pa féljande punkter: i) de har ofta en stérre hav-
stangseffekt i relation till den underliggande tillgangen ii) deras prisbildning avviker fran plain vanilla-
warranter (bland annat behéver man inte beakta den implicita volatiliteten) iii) de har en knock out-
nivad som ar bestamd pa forhand och ifall den uppnas forfaller turbowarranten. En storre havstangsef-
fekt och forutbestamd knock out-niva innebér att riskerna i turbowarranterna ar annu storre an i plain
vanilla-warranter.

Vardet pa turbowarranter baserar sig pa differensen mellan l6senpriset och priset pa den underlig-
gande tillgdngen som oftast ar en aktie. Eftersom en turbowarrants varde bestams enbart pa basis av
det reella vérdet, kan endast Idsenpriset fér kdpturbowarranter vara lagre an aktiekursen.

For séljturbowarranter ar laget det motsatta. Eftersom stoploss-gréansen &r higre an lésenpriset,
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skulle en turbowarrant vara vardelts, om aktiekursen ar lagre &n I6senpriset. Om man véljer ett hdgre
l6senbelopp, okar havstangseffekten i en kdpturbowarrant. Ju hégre losenpriset ar, desto lagre ar war-
rantens pris. Eftersom en uppgang i vardet pa den underliggande tillgdngen med en euro ocksa okar
vardet pa turbowarranten med en euro, innebér ett lagre pris pa turbowarranten en stérre procentuell
avkastning. Nackdelen med det ar att stoploss-gransen (knock-out-nivan) ligger narmare priset pa
turbowarranten. D& ar risken storre for att gransnivan nds och vardeutvecklingen i turbowarranten

avbryts.

| turbowarranterna stravas efter att minska den risk som beror pa kursrérelserna for den underlig-
gande tillgdngen med knock out-nivan. Efter det att knock out-nivan natts och turbowarranten forfallit
faststalls clearingpriset. Om knock out-nivan ar densamma som Iésenpriset, eller om clearingpriset ar
lika med eller mindre &n I8senpriset (kdpturbo) eller om clearingpriset &r lika stort som eller storre an
I6senpriset (séljturbo), forfaller turbowarranten som vérdelgs.

Knock out-nivan kan ocksa ses som en risk, eftersom ocksa en mycket kortvarig svangning i kursen
kan leda till att knock out-nivan uppnds sa att turbowarranten forfaller i fortid. Liksom en vanlig war-
rant kan ocksa en turbowarrant forfalla som vardelds pa losendagen. Turbowarranter har kortare gil-
tighetstider &n vanliga warranter.

I handeln med warranter &r den marknadsgaranti som warrantens emittent gett ett viktigt element.
Vid marknadsgaranti kan emittenten férbinda sig till att ge warranten en kdp- och saljnotering. Villko-
ren for marknadsgarantin har beskrivits i prospektet for warranten och villkoren for garantin kan vari-
era avsevart saval mellan olika emittenter som mellan warranter. En produkts likviditet paverkas av att
beloppet av och nivan p en marknadsgaranti ar 1agt, samti synnerhet av att en marknadsgaranti sak-
nas. Warranternas begransade likviditet, i synnerhet vid undantagslage pa marknaden, kan forsvara
forsaljningen eller kdpen av warranter.

En warrant kan vara vardelos pa forfallodagen och da forlorar placeraren sin placering. En képwarrant
forfaller vardelos, om vardet pa den underliggande tiligdngen pa forfallodagen ar lagre an warrantens
l6senpris. En séljwarrant forfaller & sin sida vardelds, om vardet pa den underliggande tillgdngen pa
forfallodagen &r hogre an warrantens losenpris. En placerare kan dock inte forlora mer &n det place-
rade kapitalet.

Riskerna med warranterna bestar av marknads-, kredit- och valutarisken. Marknadsrisken hanfor sig
till prisutvecklingen for den underliggande tillgdngen och kreditrisken till emittentens aterbetalningsfor-
maga. Valutarisken maste beaktas, om den underliggande tillgdngen noteras i en annan valuta an
euro.

Innan placeraren fattar ett beslut om att placera i en warrant borde placeraren lasa igenom prospektet
som géller warranten och villkoren samt verksamhetsprinciperna, detaljerna (till exempel knock out-
nivd) och riskerna. Prospektet som galler warranten och annan mer detaljerad information om war-
ranten finns pa emittenternas webbplatser.

Placeringar i de finansiella instrument som beskrivits ovan och kombinationer av dem kan oftast goras
utéver som direkta placeringar ocksa via fonder. En fond &gs av de placerare som placerat i den i for-
hallande till respektive andelar.

Det fondbolag som forvaltar en placeringsfond eller en férvaltare av alternativa placeringsfonder sam-
lar in privatpersoners och organisationers medel och placerar demi flera olika placeringsobjekt. Place-

ringsobjekten och fondens tillgdngar bildar tillsammans fonden.

Riskerna med en fond beror i huvudsak pa fondens placeringsstrategi. De centrala riskerna for respek-
tive fond beskrivs ndrmare i fondprospektet och faktabladet. Genom att de medel som ska placeras

sprids péa flera av varandra oberoende placeringsobjekt an ett enda, minskas fondens totala risk i for-
hallande till ett enskilt placeringsobjekt genom spridningsférdelarna. Den arliga volatiliteten hos fonder
som placerar i noterade aktier ar normalt cirka 12-16 procentenheter. Volatiliteterna hos fonder som
placerar i lan med god kreditkvalitet &r 2,5-5 procentenheter och volatiliteterna hos fonder som place-
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rar i [dn med svag kreditkvalitet &r 6-14 procentenheter. Vardet pa fonder i fraimmande valuta paver-
kas ocksa av valutakursférandringar. Andra centrala risker for placeringsfonder ar olika marknadsris-
ker, likviditetsrisker, operativa risker, motpartsrisker och hallbarhetsrisker. Riskerna beskrivs narmare i
OP-Fondernas fondprospekt.

Fonderna skiljer sig fran varandra ocksa genom att vissa fonder har som mal att passivt félja ett index
(indexfonder) medan andra har som mal att genom en aktiv placeringssyn fa en avkastning som ar
hogre &n jamforelseindexet (aktivfonder).

Fonderna delas in i placeringsfonder (UCITS, Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) och i alternativa placeringsfonder (AlF-fonder, Alternative Investment Fund). Placeringsfon-
der &r bland annat aktiefonder, rantefonder eller blandfonder. Alternativa placeringsfonder ar bland
annat specialplaceringsfonder, private equity-fonder, fastighetsfonder, hedge fund-fonder och fonder
typ ELTIF, EUSEF och EUVECA. Nedan beskrivs mer detaljerat separat placeringsfonder och alternativa
fonder.

Placeringsfonder

Placeringsfondernas verksamhet &r strikt reglerad bland annat géllande diversifiering av tillgangar och
placeringsobijekt. Av placeringsfondens stadgar framgar malen och begréansningarna for fondens place-
ringsverksamhet. Utgaende fran valet av placeringsobjekt kan placeringsfonderna delasin i aktiefonder,
blandfonder, l&nga rantefonder, medellanga rantefonder och korta rantefonder. Placeringsfonderna
iakttar principer for riskspridning i sin placeringsinriktning.

I en indelning enligt vinstutdelning kan placeringsfonderna delas in i tillvaxtfonder, dar vinsten dkar
vardet pa fondandelen, samt i fonder som delar ut vinst arligen. Samma fond kan ha bade tillvéxt- och
avkastningsandelar. En placeringsfond placerar de medel den far fran forsaljningen av fondandelar en-
ligt den placeringsstrategi som angetts i fondens stadgar.

Sardragen och riskerna hos en enskild placeringsfond framgar av placeringsfondens faktablad. Fére en
placering i en placeringsfond borde placeraren satta sig in i faktabladets innehdll, fondens stadgar och
tariff samt fondprospektet eller motsvarande utlandsk dokumentation.

Fondbolaget ska l6sa in fondandelar nér placeraren kréver det, men inlésningsratten kan vara begran-
sad i fondens stadgar till exempel med tanke pa en fondandelsigares intresse vid exceptionella mark-
nadslagen eller pa grund av fondens placeringsinriktning.

For medlen i en placeringsfond tas ut de kostnader som hanfar sig till fondens verksamhet sasom for-
valtnings- och forvaringsprovisioner, vilkas belopp varierar fran fond till fond. De hér provisionerna

specificeras i faktabladet.
Alternativa fonder

| alternativa placeringsfonder kan exempelvis diversifieringen och placeringsobjekten avvika fran kraven
pa placeringsfonder, och de kan darmed innehdlla storre risker an placeringsfonder. Pa grund av den
modjliga hogre risken accepterar vissa alternativa placeringsfonder endast vissa typer av placerare, ex-
empelvis bara professionella placerare.

Alternativa placeringsfonder kan vara antingen dppna eller slutna fonder. Skillnaden mellan en 6ppen
och en sluten fond &r att i en 6ppen fond kan placeraren besluta fritt nér hen gér en placering eller
[6ser in den, medan tiden att gdra en placering i en sluten fond &r begransad och en placering i fonden
gors vanligtvis for en begransad tid. Inldsen av andelar i en alternativ placeringsfond kan begransas,
och typiska begransningar ar att begransa inlésen till manatliga eller kvartalsvisa inlgsen.

Alternativa placeringsfonder ar inte bundna av samma begrénsningar gallande placeringsmgjligheter
som traditionella placeringsfonder. Salunda kan placeringarna i en alternativ placeringsfond goras i
andra placeringsobjekt &n i aktier och rantor, sdsom i fastigheter, tillgangar, krediter eller andra objekt
som placeringsfonder inte kan placera i.

Sardragen och riskerna hos en enskild alternativ placeringsfond framgar av den alternativa placerings-
fondens faktablad eller prospekt. Fore en placering i en alternativ placeringsfond borde placeraren
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sétta sig ini innehallet i faktabladet och fondprospektet eller motsvarande utlandska fonddokumentat-
ion samt i fondens stadgar och tariff.

Placeringsfonder och alternativa fonder kan delas in i olika fondtyper enligt placeringsstrategi:

Réantefonderna placerar sina tillgdngar i ranteinstrument vilkas avkastningsforvantningar grundar sig
pa de avkastningsmajligheter som finns pa rantemarknaden. Placeringsobjekt kan t.ex. vara forbindel-
ser som emitterats av staten, andra offentliga samfund och foretag. Kortrantefonderna och langrante-
fonderna skiljer sig fran varandra framst betraffande ranterisken (se punkten “placeringsfondernas
centrala risker”). | kortrantefonderna ar ranterisken i utgangslaget mycket lag medan den i langrante-
fonder oftast ar hog eller rent av mycket hdg. Placeringsobjektens loptid kan daremot i bada rante-
fondsklasserna vara flera ar, men i langrantefonderna &r Ioptiderna i allmanhet langre.

Aktiefonderna placerar sina tillgangar i aktier och ar ett alternativ for direkta aktieplaceringar.

Blandfonder placerar sina tillgdngar pa bade rante- och aktiemarknaden, vilket innebéar att portfoljfor-
valtaren beroende p& marknadslaget kan dndra tyngdpunkten i placeringarna mellan aktie- och rante-

placeringar inom ramen for fondens stadgar.

Fond-i-fonder placerar i andra fonder och &r ett alternativ for att placera i flera olika fonder. Vid be-
domningen av fondens totala kostnadsniva ar det skl att beakta att fondens kostnader férutom fon-
dens egna kostnader kan besta av arvoden som hor till malfonder under den.

Indexfonder &r passiva placeringsfonder som placerar sina pengar i en aktiekorg enligt ett jamforelse-
index. En indexfond tar inte stllning till valen av aktier utan kdper aktier med samma vikt som de har i
index. Indexvikterna och de aktier som hor till dem granskas ndgra ganger per ar.

Specialplaceringsfonderna ar fonder som kan placera sina tillgangar pa bred bas i olika produkter.
Deras placeringsverksamhet ar delvis reglerad, medan lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder faststaller hur verksamheten ska ordnas och vilka uppgifter som ska I1amnas till myndigheter
och placerare. | Finland kan alternativa placeringsfonder erbjudas till icke-professionella placerare om
fondforvaltaren har verksamhetstillstind och om det finns ett faktablad om fonden. Finansinspektionen
faststéller inte stadgar for alternativa placeringsfonder. Alternativa placeringsfonder kan vara exempel-
vis hedge-, fastighets-, kapital-, ravaru- eller infrastrukturfonder.

Private equity-fonder ar ofta en sluten fond som har en pa férhand definierad mandatperiod. Fonden
gor placeringar inom mandatperioden och 16sgor sig fran dem. Till fonden godkanns placerare enbart
under en viss tidsperiod. Private equity-fondens andelar kan avyttras under mandatperioden endast
genom att salja dem till en annan placerare, och nar fonden lgsgjort sig fran sina placeringar upplses
den. Private equity-fondens placeringsobjekt faststélls i dess villkor, men oftast placerar private equity-
fonder i aktier i onoterade bolag.

ETF (Exchange Traded Fund ar en fond som &r féremal for handel pa en reglerad marknad (bors eller
motsvarande handelsplattform). ETF ar foremal for handel pa en reglerad marknad pa samma satt
som aktier och ETF:s borskurs bestams av utbud och efterfragan.

ETF-strukturerna &r olika och de varierar beroende pa emittent. En EFT-fond kan vara en placerings-
fond eller en alternativ placeringsfond, och precis som placeringsfonder och alternativa placeringsfon-
der kan ETF-fondernas placeringsstrategi variera. ETF-produkter &r i huvudsak passiva indexfonder

som foljer malindex.

ETF-produkter omfattas av bland annat en marknads-, kredit-, valuta- och motpartsrisk. Riskerna hos
produkterna varierar enligt placeringsstrategi och placeringsobjekt pa samma sétt som hos placerings-
fonder. Marknadsrisken hénfér sig till placeringsobjektens prisutveckling eftersom kapitalet kan minska
eller i teorin ga helt forlorat. Valutakursrisken maste beaktas i friga om placeringsobjektets valuta och
noteringsvalutan. ETF-produkterna kan ocksa forknippas med risk i anslutning till férvaringen av kund-
medel sérskilt d& en ETF placerar sina medel pa tillvaxtmarknaden och vardepappersforvaret skots
med underforvar i mallandet.
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ETC

ETC (Exchange Traded Commodity) &r vardepapperiserade ravaror som man kan handla med pa re-
glerade marknader (bors eller en motsvarande handelsplattform) liksom med aktier. ETC:ernas kursut-
veckling foljer priset pa till exempel en ravara eller en ravarukorg som utgor underliggande tillgang.
Om en ETC har upprattats med ravaruderivat, paverkas den totala avkastning som kunden far ocksa
av s.k. rullande vinster eller forluster. Med rullning avses att ETC:n séljer en ravarufutur som forfaller
och i stallet kdper ravarufuturer med en forfallodag som infaller senare.

Riskerna med ETC:er bestar av bland annat marknads-, kredit-, valuta- och motpartsrisken. Mark-
nadsrisken hanfor sig till prisutvecklingen for den underliggande tillgangen, kapitalet kan minska eller i
teorin ga helt férlorat, om priset pa den ravara eller ravarukorg som utgor underliggande tillgang for
ETC:n sjunker. Beroende pa placeringsstrategin kan prisférandringen for vissa ETC:er vara storre an
prisférandringen pa den underliggande tillgangen. Kreditrisken hanfor sig till emittentens aterbetal-
ningsférmaga. Emittenten stravar efter att hantera den motpartsrisk som hanfor sig till produkterna
med olika sakerhetskrav. Valutakursrisken maste beaktas i frdga om den underliggande tillgdngens

valuta och noteringsvalutan.

Sa kallade Short ETC:er &r strukturer dar kursutvecklingen pa dagsplanet omvant félier malmarknaden
eller den underliggande tillgangen.

Avkastningsandel

Avkastningsandelen &r en placering i en enskild Andelsbanks eget kapital i enlighet med lagen om an-
delslag. Vid eventuell insolvens har Avkastningsandelen ingen foretrédesratt. Den &r avsedd som en
langfristig placering och avkastningen bestar av den ranta som betalas pa andelen. Rantan pa Avkast-

ningsandelen och utbetalningen av den beror pd Andelsbankens rorelseresultat.

Andelsbanken far nédvandigtvis inte ett sddant dverskott som kan delas ut till Avkastningsandelsa-
garna. Placeringen i Avkastningsandelen har inte kapitalgaranti, ingen sékerhet har stéllts for den och
ingen borgen eller garanti har stallts till sékerhet for betalningen av Avkastningsandelar eller till for-
man for Andelsbanken. Om Andelsbanken inte har vagrat aterbetalning, betalas Avkastningsinsatsen
tillbaka 12 manader efter slutet av den rakenskapsperiod under vilken medlemskapet har upphort eller
Avkastningsandelsagaren sagt upp andelen. Det dr vart att notera att beroende pa tidpunkten for upp-
sagningen far andelsagaren aterbetalningen forst 1-2 ar fran uppsagningen.

Avkastningsandelarna ar inte vardepapper, och dver dem ges inte andelsbevis eller ndgot annat varde-
papper som pavisar andelsratten.

Placeringen i Avkastningsandelen ar inte en insattning, den har inte sddan insattningsgaranti som av-
ses i kreditinstitutslagen och den omfattas inte av ndgon sakerhets- eller garantifond eller nagot er-
séttningssystem. Den som placerar i en Avkastningsandel bar risken for att rantan pa Avkastningsan-
delen och det kapital som placerats i den gar forlorade. Risken kan realiseras till foljd av att bankens
kapitaltackning forsvagas, att bankens understélls resolutionsférvaltning eller att banken blir insolvent.
Andelsbankerna har ratt att vagra att aterbetala avkastningsinsatser under den tid som Andelsbanken
ar verksam. Ekonomiska svarigheter hos en annan andelsbank som hor till OP Gruppen kan paverka
Andelsbankens finansiella stallning och darmed dess formaga att betala ranta pa Avkastningsandelen.
Ingen sekundarmarknad uppratthalls fér Avkastningsandelarna, och de kan inte dverféras till andra an
Andelsbankens medlemmar. Man kan avyttra en Avkastningsandel genom att yrka pa uppsagning av
Avkastningsandelen hos Andelsbanken.
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Skatter i anslutning till finansiella tjanster

Placeraren ska fasta uppmarksamhet vid att skattepafélider ansluter sig till kdp, innehav och forséaljning
av finansiella instrument. Placeraren ska skaffa tillréckliga uppgifter for beskattningen redan innan den
fattar sitt placeringsbeslut. De som Gvervager att placera borde vanda sig till en skatteexpert for att fa
information om vilka skattepafélider som enligt finsk skattelagstiftning eller annars féljer av att man
koper, innehar eller séljer finansiella instrument. En placerare ska beakta att beskattningen av ett fi-
nansiellt instrument bestams pa basis av kundens individuella omstandigheter och att den kan férand-
ras i framtiden.

Handel med finansiella instrument

Definitioner

Handel med finansiella instrument sker i enlighet med marknadsplatsens regler. Marknaden for finan-
siella instrument far inte snedvridas till exempel genom att ge vilseledande kop- eller saljanbud om

finansiella instrument, genom skentransaktioner eller andra vilseledande férfaranden. Med skentrans-
aktioner avses till exempel fall dar en person idkar handel med sig sjélv eller ett féretag som personen

ager.

Hallbarhetsrisk
Med hallbarhetsrisk avses en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller omstandighet
som, om den skulle intraffa, skulle ha en negativ inverkan pa placeringens varde.

Rénterisk

Med rénterisk avses risk for fluktuationer i marknadspriset for ranteplaceringar nar réntan férandras.
En forkortning av lanetiden minskar ranterisken. Marknadens uppskattning om forandringar i kreditris-
ken paverkar ocksa rantan.

Kreditrisk
Risken for att en emittent inte klarar av att betala ranta eller att aterbetala kapitalet i enlighet med
villkoren fér emissionen av ett finansiellt instrument.

Marknadsrisk
Med marknadsrisk avses risken for variationer i marknadspriset. Marknadsriskerna ar ranterisken, va-

lutarisken, aktierisken eller ndgon annan prisrisk.

Aktierisker
Med aktierisk avses risken for variationer i marknadspriset pa en aktieplacering.

Avvecklingsrisk

En risk i anslutning till att en transaktion genomfors, det vill sdga att den transaktion som avtalats inte
genomfdrs pa grund av att motparten antingen inte kan 6verlata vardepapper eller betala den kope-
summa som krévs.

Valutarisk
Med valutarisk avses risken for fluktuationer i valutakurserna.

Motpartsrisk
Risken for hur forbindelsens motpart klarar av att fullgéra sina forpliktelser. (Risken kan gélla bland

annat derivat, ranteplaceringar, strukturerade placeringar och valutahandel.)

Volatilitet
Medelawvikelsen for den arliga avkastningen i forhallande till den arliga avkastningen pa lang sikt. En
tilltagande avkastningsfluktuation 6kar volatiliteten och indikerar en véxande osékerhet.
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Information om hur héllbarhetsrisker beaktas
Galler fran 2.4.2024.

Beaktande av hallbarhetsrisker i placeringsbeslut

De foretag som hor till OP Gruppen beaktar hallbarhetsriskerna i sina placeringsbeslut pa det séatt som
bast lampar sig for respektive tillgdngsslag. Med hallbarhetsrisk avses en miljorelaterad, social eller styr-
ningsrelaterad handelse eller omstandighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en negativ inverkan pa
placeringens varde. Vara processer for att beakta ansvarsfullhet och hallbarhet i var verksamhet beskrivs
narmare i principerna for ansvarsfull placering pa adressen www.op.fi/ansvarsfulla-placeringar.

Beaktandet av miljérelaterade, sociala och styrningsrelaterade omstandigheter (ESG) i placeringsanalyser
och placeringsbeslut ger extra information utéver sedvanlig ekonomisk information och marknadsinform-
ation. Vasentliga halloarhetsrisker kan pa lang sikt paverka placeringsobjektens ekonomiska framgang och
saledes avkastningen. A andra sidan kan ett foretags verksamhet ha negativa konsekvenser for miljon och
samhallet. Placeraren ska beakta bade hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser for hallbarheten infor
sina placeringsbeslut och félja upp och hantera dessa systematiskt i sin placeringsverksamhet. En bred
forstaelse for hallbarhetsfragor och sporrandet av foretag till en alltmer hallbar féretagsverksamhet bi-
drar till att placeringsmalen pa lang sikt nas.

Tills vidare gor OP Gruppen ingen exakt bedémning av hallbarhetsriskernas konsekvenser for avkast-
ningen pa de finansieringsprodukter som gruppen erbjuder. Generellt sett anses det att manga faktorer
paverkar storleken pa de konsekvenser som hallbarhetsriskerna kan ha for avkastningen, till exempel pla-
ceringens tidshorisont, geografiska fordelning och branschférdelning.

| portfoljer med avtal om diskretionar kapitalférvaltning beaktas inte EU:s kriterier for miljomassigt hall-
bara ekonomiska verksamheter. | kapitalférvaltningsportfoljerna kan det anda finnas enskilda finansiella
produkter eller placeringar dar EU:s kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter kan be-
aktas. | frdga om finansieringsprodukter utanfér OP Gruppen ansvarar varje enskild finansmarknadsaktor
for att hallbarhetsriskerna beaktas i enlighet med sina egna verksamhetsprinciper samt for en klassifice-
ring i enlighet med EU:s kriterier.

Hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser for hallbarheten beaktas och hanteras bland annat pa fol-
jande satt:

— Uteslutning: Fonderna utesluter fran sina aktiva, direkta placeringar tillverkare av kontroversiella
vapen, tobakstillverkare, gruvbolag som producerar varmekol, elbolag som anvénder véarmekol
samt foretag som brutit mot internationella normer och som inte har varit mottagliga for paver-
kan. Forteckningen over uteslutna foretag ar offentlig och den finns pa adressen www.op.fi/an-
svarsfulla-placeringar.

— Bolagsstammor: OP-Fondbolaget Ab, OP Kapitalforvaltning Ab och OP-Livforsékrings Ab deltar i
inhemska och utlandska bolagsstammor enligt sina principer for dgarstyrning, i vilka hallbar-
hetsaspekterna har tagits i beaktande. Réstningen vid bolagsstéammor géller endast vissa fonder
som OP-Fondbolaget forvaltar. En bredare bolagsstammotjanst tillhandahalls i princip inte for
andra kapitalférvaltningskunder.

— Overtradelser av internationella normer: De internationella normerna, sdsom FN:s Global Com-
pact, faststaller miniminivan for hallbar affarsverksamhet. OP Kapitalforvaltning samarbetar via
branschens ledande tjansteleverantdr som specialiserat sig pa bolagspaverkan med OP-fonder
som gor direkta aktie- och rénteplaceringar i bolag som anses ha brutit mot internationella nor-
mer. Malet &r att bolag som brutit mot normerna ska &ndra sin verksamhet och bérja iaktta de
internationella normerna i sin verksamhet.

— Utomstéende kapitalforvaltare: OP har faststallt minimikriterier som nya utomstaende fondfor-

valtare ska uppfylla i ESG-fragor. Vidare utreder den arliga uppfdljningen av utomstaende ka-
pitalforvaltare hur de beaktar hallbarhetsriskerna i sin placeringsverksamhet.

— Utnyttjande av ESG-information i analyser av placeringsobjekt: Portféljférvaltare har tillgang till
ESG-forskning, det vill sdga information och analyser om hurdana miljérelaterade, sociala eller
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styrningsrelaterade risker som forknippas med bolagen och branscherna och hur bolagen han-
terar dessa risker. Informationen utnyttjas pa det satt som lampar sig bast for respektive till-
gangsklass och fondprodukt. Exempelvis viktas i vissa fonder bolag som fatt en battre ESG-var-

dering och utesluts bolag som fatt en samre ESG-vardering.
Beaktande av hallbarhetsrisker i placerings- och forsakringsradgivningen
Andelsbankerna och OP Detaljkunder Abp

Vi integrerar hallbarhetsriskernai var placerings- och forsakringsradgivning genom att beakta kundernas
hallbarhetspreferenser och beratta for kunderna om de hallbarhetsrisker som beskrivs ovan.

Fonder som féretag i OP Gruppen férvaltar, avtal om diskretiondr kapitalfdrvaltning samt placeringskor-
gar

Andelsbankerna ger placeringsradgivning om fonder som férvaltas av OP-Fondbolaget Ab och om avtal
om diskretionar kapitalforvaltning samt forsakringsradgivning om OP-Livforsakrings Ab:s forsakringspro-
dukter och om placeringsobjekt som kan anslutas till férsakringsprodukter. Det &r oftast antingen OP Ka-
pitalférvaltning Ab eller OP Kiinteistdsijoitus Oy som &r portfoljforvaltare for dessa fondprodukter, kapital-
forvaltningsmandat eller placeringskorgar. Hallbarhetsriskerna beaktas pa ovannamnda stt vid place-
ringsbeslut som galler produkterna i fraga.

Fonder som forvaltas av andra fondbolag

Varje fonds portfoljforvaltare ansvarar for egen del och i enlighet med sina verksamhetsprinciper for att
hallbarhetsriskerna beaktas.

Enligt regleringen ska narmare upplysningar om ESG-egenskaperna hos placeringsfonder framga av
fondprospektet.

OP Kapitalférvaltning Ab

Vi integrerar hallbarhetsriskernai var placerings- och forsakringsradgivning genom att beakta kundernas
hallbarhetspreferenser och beratta for kunderna om de hallbarhetsrisker som beskrivs ovan. Nar vi véljer
produkter for distribution beaktar vi faktorer for och risker med hallbar utveckling tillsammans med eko-
nomiska faktorer.

Fonder som féretag i OP Gruppen férvaltar, avtal om diskretionér kapitalfdrvaltning samt placeringskor-
gar

OP Kapitalforvaltning Ab ger placeringsradgivning om fonder som forvaltas av OP-Fondbolaget Ab och
OP Kiinteistosijoitus Oy, forsakringsradgivning om OP-Livforsakrings Ab:s forsakringsprodukter och om
placeringsobjekt som kan anslutas till forsékringsprodukter samt om OP Kapitalforvaltning Ab:s egna pro-
dukter och tjénster, inklusive diskretionar kapitalférvaltningstjanst. Det ar oftast OP Kapitalforvaltning Ab
eller OP Kiinteistdsijoitus Oy som &r portfolfforvaltare for dessa fondprodukter, kapitalforvaltningsmandat
eller placeringskorgar. Hallbarhetsriskerna beaktas pa ovannamnda sétt vid placeringsbeslut som géller
produkterna i fraga.

Fonder som forvaltas av andra fondbolag

Varje fonds portfoljforvaltare ansvarar for egen del och i enlighet med sina verksamhetsprinciper for att
hallbarhetsriskerna beaktas.

Enligt regleringen ska narmare upplysningar om ESG-egenskaperna hos placeringsfonder framga av
fondprospektet.
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OP-Livférsakrings Ab

Fonder som féretag i OP Gruppen férvaltar, avtal om diskretionér kapitalfdrvaltning samt placeringskor-
gar

Andelsbankerna, OP Detaljkunder Abp och OP Kapitalforvaltning Ab tillhandahaller som ombud OP-Liv-
forsakrings Ab:s produkter. Ombuden ger forséakringsradgivning om OP-Livforséakrings Ab:s forsékrings-
produkter och om placeringsobjekt som kan anslutas till dem. S&dana kan vara bland annat fonder som
forvaltas av OP-Fondbolaget Ab eller OP Kiinteistdsijoitus Oy, placeringskorgar som forvaltas av OP Ka-
pitalférvaltning Ab eller strukturerade produkter som emitterats av OP Foretagsbanken Abp. Vid place-
ringsbeslut som galler de har produkterna beaktas hallbarhetsriskerna pa ovannamnda satt.

Fonder som forvaltas av andra fondbolag

Varje fonds portfoljforvaltare ansvarar for egen del och i enlighet med sina verksamhetsprinciper for att
hallbarhetsriskerna beaktas.

Enligt regleringen ska narmare upplysningar om ESG-egenskaperna hos placeringsfonder framga av
fondprospektet.

Beaktande av hallbarhetsrisker vid diskretionar kapitalférvaltning

Diskretionéra portféljer som OP Kapitalforvaltning forvaltar

| placeringar som ingar i portfoljer for diskretionar kapitalférvaltning som OP Gruppens andelshanker
eller OP Kapitalférvaltning tillhandahaller beaktas for narvarande inte EU-kriterierna for miljomassigt
hallbar ekonomisk verksamhet, om inte detta uttryckligen har konstaterats i avtalet om diskretionar
kapitalforvaltning eller i den avtalsspecifika forhandsinformationen. Vid placeringsbeslut beaktas hall-
barhetsriskerna pa nedannamnda stt.

Vid diskretionar kapitalforvaltning vljs I6sningar som tar hansyn till kundens riskniva till kundens port-
folj. Hallbarheten, och darigenom hallbarhetsriskerna, har i fraga om de I6sningar som upptas i portfol-
jen beaktats pa det satt som lampar sig bast for varje enskild I6sning.

— Direkta aktiva placeringar foljer OP Kapitalférvaltnings lista 6ver uteslutna placeringar, och bola-
gen genomlyses i frdga om brott mot internationella normer. F6r mer information se OP Ka-
pitalférvaltnings Principer for ansvarsfull placering, som finns pa webbplatsen
www.op.fi/ansvarsfulla-placeringar.

| frdga om index- och ETF-placeringar beaktas hallbarheten i huvudsak genom emittentens
hallbarhetspraxis.

Beaktande av huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarheten i produkter
inom den diskretionara kapitalforvaltningen

Vid diskretionar kapitalforvaltning beaktas de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfak-
torer da placeringsobjektet ar fonder som forvaltas av foretagi OP Gruppen och dar de huvudsakliga ne-
gativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer beaktas. Vad géller dvriga placeringsobjekt kan negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer inte beaktas, eftersom det tills vidare inte finns tillrackligt med in-
formation om placeringsobjekten géllande dessa uppgifter.

Uppgifter om placeringsobjektens huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer finns i upp-
gifterna om placeringsobjekten, nar det géller fonder exempelvis i fondprospektets hallbarhetsinformat-
ion. Uppgifter om implementeringen av de utférda atgarderna finns ocksa i mallarna for regelbundna
upplysningar for placeringsobjekten, som fran och med 2023 finns bland de regelbundna rapporterna
under Fondernas arsredovisningar, och for évriga fondbolag pa deras webbplatser.
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Bilaga 4

Beaktande av huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenser i forsakringar

| férsakringar beaktas de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer i placeringsobjekt
da placeringsobjektet &r fonder och placeringskorgar som férvaltas av féretag i OP Gruppen och dar de
huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer beaktas. Vad galler Gvriga placeringsobjekt
kan huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer inte beaktas, eftersom det tills vidare inte
finns tillréckligt med information om placeringsobjekten géllande dessa uppgifter.

Uppgifter om placeringsobjektens huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer finns i upp-
gifterna om placeringsobjekten, och nar det géller fonder exempelvis i fondprospektets hallbarhetsinform-
ation. Uppgifter finns ocksa i mallarna for regelbundna upplysningar for placeringsobjekten, som finns
bland de regelbundna rapporterna under Fondernas arsredovisningar. For placeringskorgar och andra
fondbolags fonder finns hallbarhetsupplysningama och mallarna for regelbundna upplysningar pa sidan
www.op.fi/hallbart-forsakringssparande.
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