
OP Säästöobligaatio MultiAsset XXXV/2023
LAINAKOHTAISET EHDOT

Nämä Lainakohtaiset ehdot muodostavat yhdessä OP Yrityspankki Oyj:n 21.4.2023 päivätyn ja julkaistun sekä 3.5.2023
täydennetyn joukkovelkakirjaohjelman ohjelmaesitteen (”Ohjelmaesite”) ja siinä olevien Yleisten lainaehtojen kanssa tämän
Lainan ehdot. Ohjelman Yleisiä lainaehtoja sovelletaan, mikäli Lainakohtaisissa ehdoissa ei ole toisin määrätty.
Lainakohtaiset ehdot on laadittu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 mukaisesti ja niitä tulee lukea
yhdessä Ohjelmaesitteen ja sen mahdollisten täydennysten kanssa kaikkien merkityksellisten tietojen saamiseksi. 

Ohjelmaesite ja sen täydennykset julkaistaan OP Ryhmän verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat. Ohjelmaesite sekä
Ohjelman alla liikkeeseen laskettavien yksittäisten Lainojen Lainakohtaiset ehdot ja niihin liittyvät muut asiakirjat ovat
maksutta saatavissa merkintäpaikoissa kunkin konttorin aukioloaikana sekä OP Ryhmän verkkosivuilla
www.op.fi/joukkolainat kaksi (2) Pankkipäivää ennen Lainan merkintäajan alkamista.

Saadakseen täydelliset tiedot Liikkeeseenlaskijasta ja tarjouksesta sijoittajan on tutustuttava sekä Ohjelmaesitteeseen ja sen
mahdollisiin täydennyksiin että näihin Lainakohtaisiin ehtoihin. Tätä Lainaa koskeva tiivistelmä on liitetty näihin
Lainakohtaisiin ehtoihin.

Lainaan liittyvä Avaintietoasiakirja on saatavissa veloituksetta merkintäpaikoissa, OP Osuuskunnan jäsenosuuspankkien
konttoreissa sekä OP Ryhmän verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat kaksi (2) Pankkipäivää ennen Lainan merkintäajan
alkamista.

Lainakohtaisissa ehdoissa on merkitty termillä "alustava" ne kohdat, jotka vahvistetaan viimeistään Liikkeeseenlaskupäivänä.

OP Yrityspankki Oyj laskee liikkeeseen rajatulle joukolle sijoittajia merkittäväksi tarkoitetun private placement -tyyppisen
joukkovelkakirjalainan.

ON MAHDOLLISTA, ETTÄ LAINALLE EI KERRY LAINKAAN TUOTTOA.

OSA I – YLEISET EHDOT

1. Lainan nimi: OP Säästöobligaatio MultiAsset XXXV/2023

2. Liikkeeseenlaskija: OP Yrityspankki Oyj

3. Lainan pääjärjestäjä: OP Yrityspankki Oyj

4. Maksuasiamies: OP Säilytys Oy

5. Laskenta-asiamies: OP Yrityspankki Oyj

6. Kohde-etuus/Kohde-etuuskori: Seuraava Indeksi
i Indeksi(i) ISIN Bloomberg Ticker

1 UBS Cross Asset Risk Premia 5% VT Index - UISUCAP5 Index

7. Valuutta: Euro

8. Lainan nimellisarvo: 19.525.000 euroa

9. Velkakirjojen muoto: Arvo-osuusmuotoinen
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10. Velkakirjojen määrä: 195.250

11. Velkakirjojen nimellisarvo ja
minimimerkintä:

Nimellisarvo 100 euroa
Minimimerkintä 100 euroa

12. Merkintäaika: 12.06.2023-29.08.2023

13. Liikkeeseenlaskupäivä: 31.08.2023

14. Laina-aika: 31.08.2023-18.09.2028

15. Takaisinmaksupäivä: 18.09.2028

16. Takaisinmaksettava määrä: Nimellisarvo

Kohde-etuus/Kohde-etuuskori: Kohdassa 6. ilmoitettu Indeksi

Nimellisarvo: 19.525.000 euroa

Palautuskerroin: Ei sovelleta

Paino Sääntö 2:n laskentaa varten: Ei sovelleta

Irtautumispiste: Ei sovelleta

Kiinnityspiste Ei sovelleta

Palautusosuus: Ei sovelleta

Valuuttakurssikerroin: Ei sovelleta

FX Loppuarvo: Ei sovelleta

FX Loppuarvon määräytymispäivä(t) FX
Loppuarvon laskentaa varten:

Ei sovelleta

FX Alkuarvo: Ei sovelleta

FX Alkuarvon määräytymispäivä(t) FX
Alkuarvon laskentaa varten:

Ei sovelleta

Tuotto: Ei sovelleta

Paino Laskentakaavan 2 laskentaa varten: Ei sovelleta

Paino Laskentakaavan 5 laskentaa varten: Ei sovelleta

Loppuarvo: Ei sovelleta

Loppuarvon määräytymispäivä(t): Ei sovelleta

Arvostuspäivä(t): Ei sovelleta

Päättymispäivä: Ei sovelleta

Keskiarvostuspäivä(t): Ei sovelleta

Alkuarvo: Ei sovelleta

Alkuarvon määräytymispäivä(t): Ei sovelleta

Arvostuspäivä(t): Ei sovelleta
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Lähtöpäivä: Ei sovelleta

Keskiarvostuspäivä(t): Ei sovelleta

Barrier: Ei sovelleta

Tuottoraja: Ei sovelleta

Kerroin Ei sovelleta

Vähimmäispalautuskerroin: Ei sovelleta

Viitekorko: Ei sovelleta

Viitekoron määräytymispäivä(t): Ei sovelleta

Toteutuskorko: Ei sovelleta

Enimmäispalautuskerroin: Ei sovelleta

17. Takaisinmaksutapa: Yhdessä erässä Takaisinmaksupäivänä

18. Lainaan soveltuvat tuottokomponentit: Hyvitys

Kohde-etuus/Kohde-etuuskori: Kohdassa 6. ilmoitettu Indeksi

19. Koron määräytymisperuste: Ei sovelleta

20. Hyvityksen määräytymisperuste:

Indeksisidonnainen laina:

Hyvitys: Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa valittu
Hyvitys1:

Laskennallinen Pääoma [× Tuottokerroin] × Sovellettu Tuotto

Tähän Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Hyvitys1:

Laskennallinen Pääoma × Tuottokerroin × Sovellettu Tuotto

Laskennallinen pääoma: Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa sekä tähän Lainaan
soveltuvassa muodossa valittu Laskennallinen Pääoma1:

Nimellisarvo

Nimellisarvo: 19.525.000 euroa

Pääomakerroin: Ei sovelleta

Tuottokerroin: 2,30

Sovellettu Tuotto: Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa sekä tähän
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sovellettu Tuotto 2:

Suurempi seuraavista

(i) Vähimmäistuotto

(ii) Kohde-etuuden Arvonmuutos

Vähimmäistuotto: 0 %
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Vähimmäistuoton Määräytymispäivä(t): Ei sovelleta

Lukituskerroin: Ei sovelleta

Lukitustaso(j): Ei sovelleta

Kohde-etuuden Arvonmuutos: Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa valittu
Tuottokaava1:

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on Kohde-etuuden Tuoton
Tuottorajan ylittävä osa [kerrottuna Kertoimella].

Tähän Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottokaava1:

 0 %

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on Kohde-etuuden Tuoton 0 %
ylittävä osa.

Paino: Ei sovelleta

Enimmäistuotto: Ei sovelleta

Kerroin Enimmäistuoton laskentaa varten:Ei sovelleta

Tuotto: Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa sekä tähän Lainaan
soveltuvassa muodossa valittu Tuotto1:

Loppuarvo: Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa sekä tähän Lainaan
soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo2:

Loppuarvon määräytymispäivän virallinen päätösarvo

Loppuarvon määräytymispäivä(t): Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Määritelmät" mukaisessa sekä
tähän Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon
Määräytymispäivä:

Arvostuspäivä(t)

Arvostuspäivä(t) Loppuarvon
määräytymispäivää varten:

31.08.2028

Päättymispäivä Loppuarvon
määräytymispäivää varten:

Ei sovelleta

Keskiarvostuspäivä(t) Loppuarvon
määräytymispäivää varten:

Ei sovelleta

Alkuarvo: Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa valittu
Alkuarvo2:

Alkuarvon määräytymispäivän virallinen päätösarvo

(Tuotto - Tuottoraja)[×Kerroin]

(Tuotto - )

Tuotto = � − 1( Alkuarvo
Loppuarvo )
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Alkuarvon määräytymispäivä(t): Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Määritelmät" mukaisessa sekä
tähän Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon
Määräytymispäivä:

Arvostuspäivä(t)

Arvostuspäivä(t) Alkuarvon
määräytymispäivää varten:

31.08.2023

Lähtöpäivä Alkuarvon 
määräytymispäivää varten:

Ei sovelleta

Keskiarvostuspäivä(t) Alkuarvon
määräytymispäivää varten:

Ei sovelleta

Tuottoraja: Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa valittu
Tuottoraja1:

Liikkeeseenlaskijan määrittämä kiinteä arvo

Tähän Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottoraja1:

0 %

Kerroin Tuottorajan laskentaa varten: Ei sovelleta

Hyvitystaso(t): Ei sovelleta

Valuuttakurssikerroin: Ei sovelleta

FX Loppuarvo: Ei sovelleta

FX Loppuarvon määräytymispäivä(t) FX
Loppuarvon laskentaa varten:

Ei sovelleta

FX Alkuarvo: Ei sovelleta

FX Alkuarvon määräytymispäivä(t) FX
Alkuarvon laskentaa varten:

Ei sovelleta

Barrier: Ei sovelleta

Barrier1: Ei sovelleta

Barrier2: Ei sovelleta

21. Hyvityksen maksupäivä(t): 18.09.2028

22. Pankkipäivä: Helsinki ja T2

23. Pankkipäiväolettama: Seuraava

24. Liikkeeseenlaskijan oikeus ennenaikaiseen
takaisinmaksuun:

Kyllä, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.11

25. Arvo-osuuden omistajan oikeus vaatia
ennenaikaista takaisinmaksua:

Ei
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26. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan
ennenaikaiseen takaisinmaksuun
Suojausinstrumenttiin kohdistuneen
Lainmuutoksen perusteella
("Suojausinstrumenttiin kohdistunut
lainmuutos"):

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.12 soveltuu

27. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan
ennenaikaiseen takaisinmaksuun
Suojausinstrumentin ylläpidosta johtuvien kulujen
kasvun perusteella ("Suojausinstrumentin
ylläpidosta johtuva kulujen kasvu"):

Ei sovelleta

28. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan
ennenaikaiseen takaisinmaksuun
Suojausinstrumentissa tapahtuneen häiriöln
perusteella ("Suojausinstrumentissa tapahtunut
häiriö"):

Ei sovelleta

29. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan
takaisinostoon:

Kyllä, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.18

30. Ehto Lainan liikkeeseenlaskun
toteuttamiselle:

OP Yrityspankilla on oikeus peruuttaa Lainan liikkeeseenlasku, mikäli
merkintöjen määrä jää alle 3.000.000 euron.

Lisäksi OP Yrityspankilla on oikeus peruuttaa Lainan liikkeeseenlasku,
mikäli Tuottokerroin jää alle 1,50.

OP Yrityspankki pidättää itsellään oikeuden peruuttaa Lainan
liikkeeseenlaskun, mikäli Lainan suojausta ei pystytä toteuttamaan
lainaehtojen mukaisella tavalla.

OP Yrityspankki pidättää itsellään oikeuden peruuttaa Lainan
liikkeeseenlasku kokonaan tai osittain viimeistään
Liikkeeseenlaskupäivänä, mikäli OP Yrityspankin mielestä kansallisissa tai
kansainvälisissä taloudellisissa tai poliittisissa olosuhteissa taikka muissa
Lainan liikkeeseenlaskuun oleellisesti vaikuttavissa olosuhteissa on
tapahtunut sellainen muutos, joka voisi haitata tai vaikeuttaa Lainan
liikkeeseenlaskun toteuttamista.

31. Lainaehtojen lopullinen vahvistaminen: Sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.20

32. Tiedot Kohde-etuuden arvonkehityksestä,
volatiliteetista ja näiden tietojen
maksullisuudesta:

Tiedot Hyvityksen perusteena olevan Kohde-etuuden arvonkehityksestä
saa internet-osoitteesta www.op.fi/joukkolainat. Tiedot eivät ole
maksullisia.

33. Keskeisiä tietoja lainasta: Ei sovelleta

OSA II – ERITYISET EHDOT

Indeksisidonnaiset Lainat

1. Markkinahäiriö: Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot -
Indeksisidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu

2. Lähtö-/Arvostus-/Päättymis-/Keskiarvostus-/
Ennenaikaisen Takaisinmaksun
Määräytymispäivän siirtyminen:

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot -
Indeksisidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu

6(19)



3. Indeksiä laskevan ja julkaisevan yhteisön
vaihtuminen, Indeksin korvaaminen:

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot -
Indeksisidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu

4. Indeksin muutokset: Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot -
Indeksisidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu

5. Indeksin lakkauttaminen: Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot -
Indeksisidonnaiset Lainat) kohta 7 soveltuu

6. Häiriö Indeksin julkaisemisessa: Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot -
Indeksisidonnaiset Lainat) kohta 9 soveltuu

7. Korjaus Indeksin arvoon: Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot -
Indeksisidonnaiset Lainat) kohta 8 soveltuu

8. Erityinen ennenaikainen takaisinmaksu:

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai laskennan
korjauksen kohtuuttomuus

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot -
Indeksisidonnaiset Lainat) kohta 10 a) soveltuu

b) Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen
takaisinmaksu

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot -
Indeksisidonnaiset Lainat) kohta 10 b) ei sovelleta

9. Kohde-etuutta koskevien tietojen saatavuus ja
erityisehdot:

Kohde-etuutta koskevia lisätietoja saa internet-osoitteesta
www.merqube.com

10. Lisenssisopimuksen mukainen käyttö-oikeus: OP Yrityspankki Oyj:llä on lisenssisopimuksen mukaan oikeus käyttää
UBS Cross Asset Risk Premia 5% VT Index –indeksiä tämän
joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun yhteydessä. Lisenssisopimuksen
mukaan OP Yrityspankki Oyj on velvollinen sisällyttämään seuraavan
tekstin Lainakohtaisiin ehtoihin:

Back-testing disclaimer
This analysis has been provided to you by UBS AG and/or any of its
affiliates ("UBS"), for informational purposes only and should not be used
in substitution for the exercise of independent judgement. 
This material contains data derived as a result of back-testing of data and is
provided by UBS in good faith using its standard methodology for
information of this kind. That methodology relies on proprietary models,
empirical data, assumptions and such other information that we believe to
be accurate and reasonable. The current data that UBS selected for
preparation of this material may be substantially different if the date is
selected from a different time period and this may have substantial impact
on the back-testing results. 
This information is provided to you for information purpose only and we
make no representation as to the accuracy, completeness or appropriateness
of such methodology and accept no liability for your use of the
information. Specifically, there is no assurance that other banks or brokers
would derive the same results for the back-test period or that such results
would have been achieved in practice. Potential investors should not rely
on this material for the purpose of understanding the probability that they
may lose their initial investment in investing in the subject product.
Prospective investors should also note that back-testing results may project
unrealistic expectation on the performance of the subject product. Past
performance is not necessarily indicative of future results. This material
does not guarantee the performance of the subject product in all
circumstances and UBS shall not be responsible for any investment loss
suffered by the investors in investing in the subject product in this respect. 
The back-testing results has not considered the risks involved in investing
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in the subject product, including but not limited to the credit risk of the
issuer of the subject product. These risks may lead to the loss of investors'
initial investment in the subject product and investors should read the risks
stated in the offering documents of the subject product before investing in
the subject product.
Under no circumstances shall UBS have any liability for a) any loss,
damage or other injury in whole or in part caused by, resulting from or
relating to, any error (negligent or otherwise) of UBS in connection with
the compilation, methodology, interpretation, communication, publication
or delivery of this analysis, or b) any direct, indirect, special,
consequential, incidental or compensatory damages whatsoever (including,
without limitation, lost profits), in either case caused by reliance upon or
otherwise resulting from or relating to the use of (including the inability to
use) this analysis. 
This analysis is confidential. UBS specifically prohibits the redistribution
or reproduction of this material in whole or in part without the prior written
permission of UBS and UBS accepts no liability whatsoever for the actions
of third parties in this respect. © UBS 2023

Merqube Disclaimer:

Copyright © 2023 MerQube, Inc. All rights reserved. Redistribution or
reproduction in whole or in part are prohibited without written permission.
This document does not constitute an offer of services in jurisdictions
where MerQube Inc., and affiliates (collectively “MerQube”) do not have
the necessary licenses. All information provided by MerQube is
impersonal and not tailored to the needs of any person, entity or group of
persons. MerQube receives compensation in connection with licensing its
indices to third parties and providing custom calculation services. Past
performance of an index is not an indication or guarantee of future results.

It is not possible to invest directly in an index. Exposure to an asset class
represented by an index is available through investable instruments based
on that index. MerQube does not sponsor, endorse, sell, promote or
manage any investment fund or other investment vehicle that is offered by
third parties and that seeks to provide an investment return based on the
performance of any index. MerQube makes no assurance that investment
products based on the index will accurately track index performance or
provide positive investment returns. MerQube, Inc. is not an investment
advisor, and MerQube makes no representation regarding the advisability
of investing in any such investment fund or other investment vehicle. A
decision to invest in any such investment fund or other investment vehicle
should not be made in reliance on any of the statements set forth in this
document. Prospective investors are advised to make an investment in any
such fund or other vehicle only after carefully considering the risks
associated with investing in such funds, as detailed in an offering
memorandum or similar document that is prepared by or on behalf of the
issuer of the investment fund or other investment product or vehicle.

Closing prices for indices are calculated by MerQube based on the closing
price of the individual constituents of the index as set by their primary
exchange. Closing prices are received by MerQube from one of its third-
party vendors and verified by comparing them with prices from an
alternative vendor. The vendors receive the closing price from the primary
exchanges.

These materials have been prepared solely for informational purposes
based upon information generally available to the public and from sources
believed to be reliable. No content contained in these materials (including
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index data, research, valuations, model, software or other application or
output therefrom) or any part thereof (“Content”) may be modified,
reverse-engineered, reproduced or distributed in any form or by any means,
or stored in a database or retrieval system, without the prior written
permission of MerQube. The Content shall not be used for any unlawful or
unauthorized purposes. MerQube and its third-party data providers and
licensors (collectively “MerQube Parties”) do not guarantee the accuracy,
completeness, timeliness or availability of the Content. MerQube Parties
are not responsible for any errors or omissions, regardless of the cause, for
the results obtained from the use of the Content. THE CONTENT IS
PROVIDED ON AN “AS IS” BASIS. MERQUBE PARTIES DISCLAIM
ANY AND ALL EXPRESS OR IMPLIED WARRANTIES,
INCLUDING, BUT NOT LIMITED TO, ANY WARRANTIES OF
MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR A PARTICULAR PURPOSE
OR USE, FREEDOM FROM BUGS, SOFTWARE ERRORS OR
DEFECTS, THAT THE CONTENT’S FUNCTIONING WILL BE
UNINTERRUPTED OR THAT THE CONTENT WILL OPERATE
WITH ANY SOFTWARE OR HARDWARE CONFIGURATION. In no
event shall MerQube Parties be liable to any party for any direct, indirect,
incidental, exemplary, compensatory, punitive, special or consequential
damages, costs, expenses, legal fees, or losses (including, without
limitation, lost income or lost profits and opportunity costs) in connection
with any use of the Content even if advised of the possibility of such
damages.

UBS
No legal relationship (whether in contract, tort, or otherwise) exists
between any investor buying, selling, entering into or holding products
linked to UBS Cross Asset Risk Premia 5% VT Index (the “Index”) (such
products, the “Index Products” and such investors, the “Index Product
Investors”) and UBS AG, London Branch (in its capacity as owner of the
Index the "Index Owner") and the Index Owner owes no duty (whether in
contract, tort, or otherwise) to any Index Product Investor. No claims,
actions or legal proceedings may therefore be brought against the Index
Owner in any manner whatsoever by an Index Product Investor or any
other person.

The Index Owner makes no representation, warranty or guarantee
whatsoever, express or implied, either as to the results to be obtained as to
the use of the Index or the figures or levels at which the Index stands at any
particular day or otherwise. In addition, the Index Owner gives no
assurance regarding any modification or change in any methodology used
in calculating the Index and is under no obligation to continue the
calculation, publication and dissemination of the Index.

The Index Owner does not warrant or represent or guarantee to any person
the accuracy or completeness of the Index and its computation or any
information related thereto and makes no warranty or representation or
guarantee of any kind whatsoever relating to the Index. The process and
basis of computation and compilation of the Index and the related
formulae, constituent benchmarks and factors may at any time be changed
or altered by the Index administrator. The Index is subject to the terms set
out in the Index manual, as such Index manual may be amended from time
to time.

No responsibility or liability is accepted by the Index Owner (whether for
negligence or otherwise) in respect of the use of and/or reference to the
Index by any person in connection with securities, or for any inaccuracies,
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omissions, mistakes or errors in the computation of the Index (and the
Index Owner shall not be obliged to advise any person or any Index
Product Investor of any error therein) or for any economic or other loss
which may be directly or indirectly sustained by any Index Product
Investor or any other persons dealing with securities as a result. Any Index
Product Investor or other person dealing with securities does so, therefore,
in full knowledge of this disclaimer and can place no reliance whatsoever
on the Index Owner.

The Index Owner makes no representation, warranty or guarantee as to the
accuracy, completeness or appropriateness of the methodology, nor does it
accept any liability for the use of such information.

Nothing in this disclaimer shall exclude or limit liability to the extent such
exclusion or limitation is not permitted by law or regulations to which the
Index Owner is subject.

The mark and name of the Index is proprietary to UBS.

11. Tiedot indeksin/Viitekoron hallinnoijasta Kohde-etuus ei ole Vertailuarvoasetuksen mukaiseen
arvopaperimarkkinaviranomaisen ylläpitämään rekisteriin merkityn
Hallinnoijan tarjoama.

Kohde-etuuden Hallinnoija on MerQube UK Ltd..

12. Kuvaus indeksistä/Viitekorosta Kohde-etuus on indeksi, joka yhdistää systemaattisia strategioita 3 eri
omaisuusluokan välillä. Kunkin omaisuusluokan painot on määritelty
riskibudjettien mukaan hyödykkeisiin, korkoihin, osakkeisiin ja
yhdistelmään näitä omaisuusluokkia seuraavin painoin, 2:1:1:0,5. Indeksin
hyödykestrategiat ovat seuraavat: UBS Bloomberg CM-BCOM
Outperformance Strategy, Aquantum Scarcity Premium Commodity Index
– Expanded Capacity, UBS Commodity Relative-Skewness Investment
Strategy, UBS Commodity Realized-Skewness Curve Strategy ja UBS-
COTCO strategy, UBSCOTCO Curve strategy. Indeksin korkostrategiat
ovat seuraavat: UBS USD IRS Dynamic Curve Strategy ja UBS STIR
Trend Strategy. Indeksin osakestrategiat ovat seuraavat: UBS US Equity
Defensive Put Write Strategy ja UBS EU Equity Defensive Put Write
Strategy. Indeksin yhdistelmästrategia on UBS Cross Asset Trend Strategy.
Indeksin allokaatiota säädetään päivittäin siten, että indeksin toteutunut
volatiliteetti on 5 %.

Indeksin laskenta-agenttina toimii MerQube UK Ltd. Indeksin
tarkistussäännöt; Kuukausittainen kohde-etuuden uudelleenpainotus,
Kuukausittainen tarkistus. Indeksi on tyypiltään tuottoindeksi, jolle on
asetettu 5 % volatiliteettitavoite ja valuuttana on euro.

OSA III – MUUT EHDOT

Tiedot liikkeeseenlaskusta

1. Päätökset ja valtuudet, joiden nojalla Laina
lasketaan liikkeeseen:

OP Yrityspankin hallituksen 16.12.2022 antama valtuutus, jonka
mukaisesti Lainan liikkeeseenlaskusta on tehty päätös 21.12.2022.

10(19)



2. Liikkeeseenlaskuun osallistuvien intressit 
ja eturistiriidat:

Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa sama taho, on
mahdollista, että Laskenta-asiamiehen tekemillä toimenpiteillä on
vaikutusta Liikkeeseenlaskijan asemaan, mikä saattaa aiheuttaa
eturistiriitatilanteen esimerkiksi tilanteessa, jossa Laskenta-asiamiehen
harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoitteiden määrään.

Mahdollisissa eturistiriitatilanteissa OP Yrityspankki toimii hyvän tavan
mukaisesti.

3. Liikkeeseenlaskun luonne: Yksittäinen laina

4. Merkintäpaikat: OP Yrityspankki Oyj

5. Merkintäoikeudet: Ei sovellu

6. Merkintä-/säilytyspalkkio: Ei merkintäpalkkiota

Arvo-osuuksien säilytyksestä veloitetaan kulloinkin voimassa olevan
hinnaston mukainen säilytyspalkkio. Säilytyspalkkion suuruus riippuu
sijoittajan käyttämän Arvo-osuustiliä hallinnoivan tahon
säilytyspalveluehdoista.

7. Arvo-osuuksien kirjaaminen: Arvo-osuudet kirjataan merkitsijän ilmoittamalle arvo-osuustilille
viimeistään viidentenä (5.) Liikkeeseenlaskupäivän jälkeisenä
Pankkipäivänä arvo-osuusjärjestelmästä ja –tileistä annettujen lakien ja
Euroclear Finland Oy:n sääntöjen ja näiden sääntöjen perusteella tehtyjen
päätösten mukaisesti.

8. Emissiokurssi: Kiinteä 100 %

9. Merkinnän maksu: Merkintä on maksettava kokonaisuudessaan viimeistään
Liikkeeseenlaskupäivänä merkinnän yhteydessä ilmoitettavalla tavalla.

10. Lainan efektiivinen tuotto ja duraatio: Lainalle maksettava lopullinen efektiivinen vuotuinen tuotto riippuu
mahdollisesta Hyvityksestä, joten sitä ei ole mahdollista laskea etukäteen.

Jos Laina pidetään Takaisinmaksupäivään asti, eikä maksettavaa Hyvitystä
muodostu, on Lainan efektiivinen vuotuinen tuotto 0,00 %.

Lainan kassavirtojen painotettu keskimääräinen takaisinmaksuaika eli
Macaulayn duraatio on 5 vuotta ja 18 päivää.

11. Merkintäsitoumukset: Ei

12. Kiintiöt tarjouksen toteuttamisessa
kahden tai useamman valtion alueella

Ei sovellu

13. Arvio Liikkeeseenlaskijalle kertyvän 
pääoman määrästä:

Liikkeeseenlaskijalle kertyy arviolta 100 % merkitystä nimellisarvosta
liikkeeseenlaskuun liittyvien palkkioiden ja kulujen jälkeen.
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14. Strukturointikustannus ja pääoman 
suunniteltu käyttötapa:

Strukturointikustannus on enintään 5,52 prosenttia, joka vastaa noin 1,07
prosentin vuotuista kustannusta, mikäli sijoitus pidetään eräpäivään asti,
eikä Lainassa ole tapahtunut ennenaikaista takaisinmaksua.
Strukturointikustannuksen suuruus perustuu lisäksi sille oletukselle, että
Lainan emissiokurssi on 100 prosenttia. Kustannus sisältyy
merkintähintaan, eli sitä ei vähennetä eräpäivänä maksettavasta tuotosta
taikka eräpäivänä palautettavasta Takaisinmaksettavasta määrästä.
Strukturointikustannus määritellään lainakohtaisesti ja se perustuu Lainan
sisältämien korko- ja johdannaissijoitusten arvoille arvostuspäivänä
30.05.2023. Strukturointikustannus perustuu Lainan alustaviin ehtoihin.
Strukturointikustannus sisältää kaikki liikkeeseenlaskijalle Lainasta
aiheutuvat kulut, kuten liikkeeseenlasku-, lisenssi-, materiaali ja
markkinointi-, selvitys- ja säilytyskustannukset. Liikkeeseenlaskija ei peri
Lainasta erillistä merkintäpalkkiota.

Laina on osa Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.

15. Arvo-osuusjärjestelmän rekisterinpitäjä: Euroclear Finland Oy

16. Lainan ISIN-koodi: FI4000556469

17. Pörssilistaus ja arvio sen alkamisesta: Ei listata

18. Jälkimarkkinat: OP Yrityspankissa otetaan vastaan Lainaa koskevia osto- ja
myyntitarjouksia.

19. Suostumus arvopaperien edelleenmyyntiin ja
lopulliseen sijoittamiseen:

Ei

20. Tarjousaika arvopaperien edelleenmyyntiin
ja lopulliseen sijoittamiseen:

Ei sovelleta

21. Suostumukselle asetetut ehdot: Ei sovelleta

22. Rahoituksenvälittäjä(t): Ei sovelleta

23. Rahoituksenvälittäjän veloittamat palkkiot: Ei sovelleta

24. Ilmoitukset: Lainaa koskevat ilmoitukset ja kutsut saatetaan Arvo-osuuden omistajien
tietoon internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Helsingissä, 08. päivänä kesäkuuta 2023

OP YRITYSPANKKI OYJ
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LAINAKOHTAISTEN EHTOJEN LIITE – LIIKKEESEENLASKUN TIIVISTELMÄ

JOHDANTO

Tämä tiivistelmä on Ohjelmaesitteen johdanto.

Sijoittajan tulee perustaa päätöksensä sijoittaa arvopapereihin koko Ohjelmaesitteeseen.

Jos Ohjelmaesitteeseen sisältyviä tietoja koskeva kanne pannaan vireille Suomen ulkopuolella, kantaja voi Euroopan
talousalueeseen kuuluvan valtion kansallisen lainsäädännön nojalla joutua ennen oikeudenkäynnin vireillepanoa
vastaamaan Ohjelmaesitteen käännöskustannuksista.1

Ohjelmaesitteestä vastuulliset henkilöt voidaan asettaa siviilioikeudelliseen vastuuseen tiivistelmästä vain, jos tiivistelmä
luettuna yhdessä Ohjelmaesitteen muiden osien kanssa on harhaanjohtava, epätarkka tai epäjohdonmukainen tai jos siinä
ei luettuna yhdessä Ohjelmaesitteen muiden osien kanssa anneta keskeisiä tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun he
harkitsevat sijoittamista tämän Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettaviin arvopapereihin.

Olette ostamassa tuotetta, joka ei ole yksinkertainen ja joka saattaa olla vaikea ymmärtää.

Lainan nimi: OP Säästöobligaatio MultiAsset XXXV/2023

Lainan ISIN-koodi: FI4000556469

Liikkeeseenlaskijan nimi ja yhteystiedot: OP Yrityspankki Oyj, Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki, Suomi, puh. 0100
05151 

Liikkeeseenlaskijan oikeushenkilötunnus (LEI): 549300NQ588N7RWKBP98

Finanssivalvonta on hyväksynyt tämän Ohjelmaesitteen 21.4.2023. Finanssivalvonnan osoite on PL 103, 00101 Helsinki,
puhelin 09 183 5339 ja sähköposti: kirjaamo@finanssivalvonta.fi.

1 Tiivistelmän käännösvelvollisuus koskee tilannetta, jossa Pankki tarjoaa Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettavia Lainoja jossakin muussa EU:n jäsenvaltiossa kuin Suomessa. Tällaisessa tilanteessa Pankilla ei ole velvollisuutta kääntää kuin tämä
esitteen tiivistelmä kyseisen jäsenvaltion kielelle. Mahdollisissa oikeudenkäynneissä kyseisessä jäsenvaltiossa voi tuomioistuin velvoittaa kantajan kääntämään Ohjelmaesitteen kokonaisuudessaan maan viralliselle kielelle. Käännösvelvollisuus ei
koske Suomessa nostettavaa kannetta.

KESKEISET TIEDOT LIIKKEESEENLASKIJASTA

Kuka on arvopaperien liikkeeseenlaskija?

Tämän ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettujen Lainojen liikkeeseenlaskija on OP Yrityspankki Oyj. OP Yrityspankki
Oyj on julkinen osakeyhtiö ja finanssipalveluyritys, jonka kotipaikka on Helsinki. OP Yrityspankin perustamismaa on
Suomi, ja siihen sovelletaan Suomen lainsäädäntöä. OP Yrityspankin oikeushenkilötunnus (LEI) on
549300NQ588N7RWKBP98.

OP Yrityspankki harjoittaa liikepankkina luottolaitostoiminnasta annetussa laissa (610/2014) tarkoitettua liiketoimintaa ja
tarjoaa myös sijoituspalveluja. OP Yrityspankki on OP Ryhmän keskusyhteisön OP Osuuskunnan täysin omistama ja
merkittävin tytäryhtiö ja kuuluu sekä toiminnallisesti että omistuksellisesti kiinteästi pankki-, vakuutus- ja muita
finanssipalveluja tarjoavaan OP Ryhmään.

OP Ryhmä muodostuu noin 108 osuuspankista ja niiden keskusyhteisöstä OP Osuuskunnasta tytäryhtiöineen. Ryhmää
valvotaan yhtenä kokonaisuutena ja keskusyhteisö ja jäsenluottolaitokset (ml. OP Yrityspankki) ovat toissijaisesti
keskinäisessä vastuussa toistensa veloista ja sitoumuksista. OP Ryhmän keskuspankkina toimiva OP Yrityspankki Oyj
kuuluu talletuspankkien yhteenliittymästä annetussa laissa (jäljempänä Yhteenliittymälaki) tarkoitettuun yhteenliittymään,
johon kuuluvat myös yhteenliittymän keskusyhteisö (OP Osuuskunta), keskusyhteisön muut jäsenluottolaitokset,
keskusyhteisön ja jäsenluottolaitosten konsolidointiryhmiin kuuluvat yhteisöt sekä sellaiset luottolaitokset, rahoituslaitokset
ja palveluyritykset, joiden äänivallasta edellä mainitut yhteisöt yksin tai yhdessä omistavat yli puolet.

OP Yrityspankin hallitukseen kuuluvat 21.4.2023 seuraavat henkilöt: Timo Ritakallio, Petteri Rinne, Mikko Timonen, Olli
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Lehtilä, Tiia Tuovinen, Pasi Sorri. OP Yrityspankin toimitusjohtaja on Katja Keitaanniemi.

OP Osuuskunnan hallitukseen kuuluvat 21.4.2023 seuraavat henkilöt: Petri Sahlström, Jarna Heinonen, Jari Himanen, Kati
Levoranta, Pekka Loikkanen, Tero Ojanperä, Riitta Palomäki, Jaakko Pehkonen, Timo Ritakallio, Olli Tarkkanen, Mervi
Väisänen. 

OP Yrityspankin tilintarkastaja toimi tilikaudella 2022 KPMG Oy Ab ja päävastuullisena tilintarkastajana sen edustaja
Juha-Pekka Mylén.

Mitä ovat liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?

Liikkeeseenlaskijan tuloslaskelma:
Milj. € 1-12/2021(1 1-12/2022(1 1-3/2022(1 1-3/2023(2

Korkokate 412 396 94 127

Nettopalkkiotuotot 31 19 3 17

Saamisten arvonalentumiset -74 -18 -42 -11

Tuotot yhteensä 661 564 116 186

Tulos ennen veroja 267 265 -17 81

1) Tilintarkastettu
2) Tilintarkastamaton.

Liikkeeseenlaskijan tase:
12/2021(1 12/2022(1 3/2023(2

Varat yhteensä, milj. € 94 820 99 433 81 067

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, milj. € 22 630 25 209 23 446

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla
veloilla, milj. €

1 994 1 384 1 384

Saamiset asiakkailta, milj. € 26 236 28 178 27 206

Talletukset yhteensä, milj. € 16 089 14 683 12 377

Oma pääoma yhteensä, milj. € 4 296 4 364 4 441

Järjestämättömät saamiset vastuista, % 1,77 1,50 1,90

CET1-vakavaraisuus, % 15,4 11,9 13,1

Vakavaraisuussuhde, % 20,9 16,0 17,3

Pääomavaatimus, % 10,5(2 10,5 10,5

1) Tilintarkastettu, ellei toisin mainita.
2) Tilintarkastamaton.

OP Ryhmän tuloslaskelma:
Milj. € 1-12/2021(1 1-12/2022(1(3 1-3/2022(1(3 1-3/2023(2

Korkokate 1 409 1 618 334 615

Nettopalkkiotuotot 1 034 942 247 244

Saamisten arvonalentumiset -158 -115 -83 -23

Tuotot yhteensä 3 616 3 394 816 1 111

Tulos ennen veroja 1 127 1 120 174 480

Omistajien osuus kauden
tuloksesta

900 1 014(4 142 383

1) Tilintarkastettu.
2) Tilintarkastamaton.
3) OP Ryhmä on soveltanut IFRS 17 Vakuutussopimukset -standardia 1.1.2023 lähtien. Tuloslaskelman ja taseen luvut vuodelta 2022 on oikaistu takautuvasti.
4) Lukua ei ole oikaistu.

OP Ryhmän tase:
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12/2021(1 12/2022(1(3 3/2023(2

Varat yhteensä, milj. € 174 110 175 691 157 757

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, milj. € 34 895 37 438 35 765

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla
veloilla, milj. €

1 982 1 384 1 384

Saamiset asiakkailta, milj. € 96 947 98 546 97 253

Talletukset yhteensä, mrd. € 75,6 78,0 74,1

Oma pääoma yhteensä, milj. € 14 184 14 668 14 937

Järjestämättömät saamiset vastuista, % 2,37 2,31 2,41

CET1-vakavaraisuus, % 18,2 17,4 18,3

Vakavaraisuussuhde, % 20,4 19,3 20,3

Pääomavaatimus, % 13,8(2 13,8 14,3

1) Tilintarkastettu, ellei toisin mainita.
2) Tilintarkastamaton.
3) OP Ryhmä on soveltanut IFRS 17 Vakuutussopimukset -standardia 1.1.2023 lähtien. Tuloslaskelman ja taseen luvut vuodelta 2022 on oikaistu takautuvasti.

Mitkä ovat liikkeeseenlaskijaan liittyvät olennaiset riskit?

OP Yrityspankkiin liittyvät luottoriskit

Luottoriski on OP Yrityspankin merkittävin riski. Luottoriskillä tarkoitetaan riskiä siitä, että vastapuoli ei täytä
luottosuhteesta syntyviä velvoitteita. Riskinä on, että velalliset eivät maksa lainojaan sopimusehtojen mukaisesti ja että
vakuudet ovat riittämättömiä. Tästä voi aiheutua merkittäviä luottotappioita, joilla voi olla olennaista vaikutusta tuottoihin.
Luottoriskiä hallitaan noudattamalla ohjeistuksen mukaista luottoprosessia, joka sisältää luotonannon kaikki vaiheet
huolellisesta ja harkitusta luottopäätöksenteosta alkaen. Mikäli tehdyt arviot luottoriskistä osoittautuisivat epätarkoiksi tai
riittämättömiksi, maksuhäiriöt, konkurssit tai työttömyys lisääntyisivät Suomessa taikka OP Yrityspankki ei kykenisi
ylläpitämään luottokannan marginaalia ja laatua hyvinä, voi tällä olla epäedullinen vaikutus OP Yrityspankin
liiketoimintaan, toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne

Yleisen taloudellisen tilanteen muutokset vaikuttavat pankki-, vakuutus- ja varallisuudenhoitotoimialojen liiketoimintoihin,
liiketoimintojen tuloksiin ja taloudellisiin asemiin. Yleisen taloudellisen tilan heikentyminen Suomessa ja kansainvälisesti
sekä epävarmuus tulevasta kehityksestä markkinoilla, esimerkiksi ulkomaankaupan vähentyessä ja raaka-aineiden hintojen
noustessa geopoliittisen kriisin seurauksena, voivat vaikuttaa epäsuotuisasti OP Yrityspankin liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Esimerkiksi tiettyjen pankki-, vahinkovakuutus- ja
varallisuudenhoitopalveluiden sekä -tuotteiden kysyntä voi laskea ja luottotappioiden määrä lisääntyä, millä voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.
Suhdannenäkymiin ja toimintaympäristöön liittyy tavanomaista suurempaa epävarmuutta korkean inflaation, korkojen
nousun sekä kärjistyneen geopoliittisen tilanteen vuoksi.
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Talletusten ulosvirtaukseen liittyvät riskit 

Talletukset ovat merkittävä osa OP Ryhmän varainhankintaa. OP Ryhmän taloudellisen tilanteen tai liiketoiminnan
ansaintalogiikan heikentyminen voi johtaa talletusten ulosvirtaukseen, mikä muuttaisi OP Ryhmän rahoitusrakennetta ja
keskimääräistä rahoituskustannusta. Tämä voisi vaarantaa maksuvalmiuden siten, että OP Ryhmä ei pystyisi maksamaan
odotettuja ja odottamattomia kassavirtoja sekä vakuusvaateita ilman, että päivittäinen toiminta häiriintyisi. Tällä voisi olla
kielteinen vaikutus OP Ryhmän liiketoimintaan.

OP Ryhmän vähittäispankkiliiketoimintaan liittyvät luottoriskit

OP Ryhmän vähittäispankkiliiketoiminnan luotonanto keskittyy henkilöasiakasrahoitukseen, josta kaksi kolmasosaa on
parhaissa luottoluokissa. Henkilöasiakasrahoituksen suurimpana uhkana voisi olla yleisen taloudellisen tilanteen
heikkenemisen myötä lisääntynyt työttömyys, jonka seurauksena asiakkaiden maksukyvyn heikennyttyä ongelmasaamisten
ja arvonalentumisten määrä kasvaisi. Yritysasiakasrahoituksessa eniten vastuita on Asuntojen vuokraus ja hallinta -
toimialalla, joka riskitasoltaan vastaa henkilöasiakasriskiä. Toimialakohtaisten keskittymien lisäksi vähittäispankin
liiketoimintaan, toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan vaikuttavat maantieteelliset keskittymät Suomessa.

KESKEISET TIEDOT ARVOPAPEREISTA

Mitkä ovat arvopapereiden keskeiset ominaisuudet?

Lainan perustiedot:
Arvopaperityyppi: Joukkovelkakirja
Laji: Arvo-osuusmuotoinen
Lainan ISIN-koodi: FI4000556469
Lainan valuutta: Euro
Velkakirjan nimellisarvo: 100 euroa
Lainan pääoma: 19.525.000 euroa
Velkakirjojen määrä: 195.250
Laina-aika on 31.08.2023-18.09.2028
Lainan Kohde-etuuden tyyppi: Indeksi
Kohde-etuutta koskevia tietoja saa: 
i Indeksi Internet-sivut

1 UBS Cross Asset Risk Premia 5% VT Index www.merqube.com

Laina lasketaan liikkeeseen rajatulle sijoittajajoukolle tarkoitettuna private placement –tyyppisenä joukkovelkakirjalainana,
jolla on sama etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla.
Lainalle ei ole asetettu erillistä vakuutta.

Indeksisidonnainen rakenne:

Sijoittajalle maksettava Hyvitys riippuu Kohde-etuuden arvonmuutoksesta. Kohde-etuuden lopullinen arvostushinta
lasketaan MerQube UK Ltd.:n julkaiseman arvon perusteella. Hyvityksen määrään vaikuttaa lisäksi Tuottokerroin.
Hyvityksen laskenta perustuu Laskennalliseen Pääomaan. Hyvitys maksetaan kertasuorituksena Takaisinmaksupäivänä.
Hyvityksen maksamisen edellytys on, että Lainassa ei ole tapahtunut Ennenaikaista takaisinmaksua. 

Lainan kuolettamista koskevat järjestelyt: 

Lainan pääoma ja tuotto maksetaan Takaisinmaksupäivänä voimassa olevien lakien ja Euroclear Finland Oy:n sääntöjen ja
päätösten mukaisesti sille, jolle arvo-osuustilin tietojen mukaan on Lainan eräpäivänä tai muuna maksupäivänä oikeus
vastaanottaa suoritus. 

Liikkeeseenlaskijalla on yleinen oikeus Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun. Liikkeeseenlaskija maksaa tällöin takaisin
nimellisarvon kokonaisuudessaan ja mahdollisen markkina-arvoisen tuoton, joka voi olla nolla.
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Jos Suojausinstrumentti joudutaan purkamaan Suojausinstrumenttiin kohdistuneen Lainmuutoksen perusteella,
Liikkeeseenlaskija maksaa velkakirjojen haltijoille Lainan Suojausinstrumentin päättymishetkellä olevan markkina-arvon,
joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon.

Indeksisidonnainen rakenne:

Lainan tuottoon vaikuttaa aina Kohde-etuuden kehitys valitun arvonkehitysrakenteen kautta. On mahdollista, että
huonoimmillaan Lainalle maksettava Hyvitys on nolla.

Lainakohtaisissa ehdoissa valittu Vähimmäistuotto rajaa Lainan Hyvityksen suuruutta tilanteessa, jossa Kohde-etuus
kehittyy epäsuotuisasti tavoiteltuun tuottoon nähden. Vähimmäistuotto ei voi missään tilanteessa olla alle 0.

Lainaan soveltuva Vähimmäistuotto:

Vähimmäistuotto1: Liikkeeseenlaskijan määrittämä kiinteä arvo (0 %)

Missä arvopapereilla tullaan käymään kauppaa?

Lainaa ei aiota hakea kaupankäynnin kohteeksi säännellyllä markkinalla tai kaupan käymiseksi monenkeskisessä
kaupankäyntijärjestelmässä. OP Yrityspankissa otetaan vastaan Lainaa koskevia osto- ja myyntitarjouksia.

Mitkä ovat arvopapereihin liittyvät keskeiset riskit?

Markkinariski

Markkinariskillä tarkoitetaan Lainan markkina-arvoon ja/tai lopulliseen tuoton määräytymiseen vaikuttaviin tekijöihin
liittyvää riskiä. Lainasijoituksen tuotto määräytyy Kohde-etuuden markkinakehityksen perusteella. Kohde-etuuden
kehittyessä epäsuotuisasti voi sijoittaja jäädä kokonaan ilman tuottoa.
Sijoittajalle maksetaan takaisinmaksupäivänä vähintään nimellispääoma kokonaisuudessaan. Pääomaturva ei tarjoa
kuitenkaan suojaa inflaatiota vastaan. On mahdollista, että inflaation nousun myötä sijoittajalle takaisinmaksettavan
pääoman reaalinen arvo muodostuu pienemmäksi kuin Lainan pääoman nimellisarvo.

Tuottoriski

Tämän Lainan tuotto riippuu Kohde-etuuden arvonmuutoksesta. Kohde-etuus on Osakeindeksi. Kohde-etuuden arvo voi
laina-aikana nousta tai laskea. 

Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan sijoittajalle maksettava vähimmäistuotto, joka on tässä Lainassa 0 %. On mahdollista,
että Kohde-etuus kehittyy laina-aikana siten, että Lainalle ei makseta lainkaan tuottoa. 
Lisäksi sijoittajan on huomioitava, että inflaation ollessa korkeampi kuin Lainasta maksettava tuotto, voi Lainan reaalinen
tuotto jäädä negatiiviseksi, vaikka nimellistuotto olisikin positiivinen.

Liikkeeseenlaskijan kriisinratkaisumenettely saattaa johtaa Lainan alaskirjaukseen ja muuttamiseen huonommalla
etuoikeudella oleviksi rahoitusvälineiksi taikka lainaehtojen muuttamiseen.

Lainaan liittyy riski siitä, että Liikkeeseenlaskijan tai koko OP Ryhmän vakavien taloudellisten vaikeuksien johdosta
mahdollisesti aloitettavassa yhteisestä kriisinratkaisumekanismista annetun asetuksen (EU/2014/806, jäljempänä YKM-
asetus) ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain (1194/2014, jäljempänä
kriisinratkaisulaki) mukaisessa kriisinratkaisumenettelyssä Lainan nimellisarvoa alennetaan, Laina muutetaan konkurssissa
huonommalla etuoikeudella olevaksi rahoitusvälineeksi taikka Lainan ehtoja muutetaan. On myös mahdollista, että Lainan
takaisinmaksuaikaa pidennetään tai Lainan koron tai hyvityksen määrää muutetaan tai maksua siirretään
kriisinratkaisuviranomaisen päätöksellä. Kriisinratkaisumenettelyssä mahdollinen Liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan
luovutus tai myynti kriisinratkaisuvälineinä voivat vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan kykyyn täyttää Lainasta johtuvat
maksuvelvoitteet tai Lainan arvoon. Edellä mainittujen seikkojen johdosta Lainan arvo-osuuden omistajalla on riski
Lainaan sijoitetun pääoman menettämisestä osittain tai kokonaan. Laina on etusijainen huonommalla etuoikeudella oleviin
velkoihin nähden ja samassa etuoikeusasemassa muiden vakuudettomien velkojen kanssa.

Ennenaikainen takaisinmaksu 
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Liikkeeseenlaskijalla voi Lainakohtaisissa ehdoissa mainituin tavoin olla oikeus vaatia Lainan ennenaikaista
takaisinmaksua ilman erityistä syytä tai tapahtumaa. Jos Lainan Takaisinmaksettavaksi määräksi on Lainakohtaisissa
ehdoissa ilmoitettu Lainan nimellisarvo, Liikkeeseenlaskija maksaa tällöin takaisin nimellisarvon kokonaisuudessaan.
Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-osuuden omistajille Laskenta-asiamiehen hyvän markkinatavan mukaisesti määrittelemän
markkina-arvoisen tuoton Lainan päättymishetkellä, joka voi huonoimmillaan olla nolla.

Jos Laina maksetaan ennenaikaisesti takaisin ennen sovittua takaisinmaksupäivää Suojausinstrumenttiin kohdistuneen
lainmuutoksen vuoksi, Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajille Liikkeeseenlaskijan hyvän markkinatavan mukaisesti
määrittelemän Lainalla Suojausinstrumentin päättymishetkellä olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan
nimellisarvon. 

Likviditeetti- ja jälkimarkkinariski

Likviditeettiriskillä tarkoitetaan sitä, että jos kyseessä on hyvin monimutkainen tuote tai markkinaolosuhteet ovat
poikkeukselliset, Lainaa voi olla vaikeaa tai mahdotonta myydä. Liikkeeseenlaskija pyrkii tarjoamaan Lainalle
jälkimarkkinaa. On kuitenkin mahdollista, että jälkimarkkinan likviditeetti on edellä kuvatulla tavalla liian heikko
mahdollistamaan yksittäisen toimeksiannon toteuttamisen, jolloin sijoittaja ei pysty myymään Lainaa ennenaikaisesti, tai
velkakirjan sen hetkinen markkinahinta voi olla sijoitettua pääomaa matalampi, jolloin ennen Takaisinmaksupäivää
myydystä Lainasta voi syntyä luovutustappiota.

Korkoriski

Yleisellä korkotasolla on kaikissa markkinatilanteissa vaikutusta Lainan arvoon. Yleisesti voidaan sanoa, että muiden
tekijöiden pysyessä muuttumattomina yleinen korkotason nousu laskee Lainan jälkimarkkina-arvoa. Lisäksi jäljellä olevan
laina-ajan pituudella on vaikutusta siihen, kuinka suuri vaikutus korkotason muutoksilla on Lainan jälkimarkkina-arvoon.
Mitä pidempi laina-aika, sitä suurempi vaikutus korkotason muutoksella on Lainan jälkimarkkina-arvoon. 

Lainan hyvityksen kertymiseen liittyvä riski

Sijoittajalle maksettava hyvitys määräytyy Kohde-etuuden arvonmuutoksen perusteella. Sijoittajan on huomioitava, että
Kohde-etuuden historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta arvonkehityksestä. Maksettavan hyvityksen määrään voi
vaikuttaa lisäksi tuottokerroin. Sijoittajan on huomioitava, että hyvityksen laskenta voi perustua laskennalliseen pääomaan,
joka voi Lainasta riippuen olla yhtä suuri, suurempi tai pienempi kuin nimellisarvo. Lainan tuoton kertyminen voi olla
rajattu erityiseen ennenaikaiseen takaisinmaksuun, jolloin Lainalle ei kerry tuottoa alkuperäisen laina-ajan loppuun asti.

Osakeindeksin lakkauttamiseen liittyvä riski

Jos Osakeindeksiä laskeva/julkaiseva yhteisö lakkauttaa Osakeindeksin, eikä korvaavaa uutta Osakeindeksiä ole, Laskenta-
asiamies laskee puuttuvat Osakeindeksin arvot käyttäen laskennan perusteena ennen lakkauttamista voimassa olleita
laskentamenetelmiä ja koostumusta. Sijoittajan on huomioitava, että jos Laskenta-asiamiehen arvion mukaan laskennan
korjaus tai muutos ei tuota taloudellisesti järkevää tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa edellä kuvattua tapahtumaa
edeltävää tilannetta, Liikkeeseenlaskija maksaa Lainan takaisin sijoittajille niin pian kyseisen tapahtuman jälkeen kuin se on
mahdollista. Laskenta-asiamies määrittää ennenaikaisen takaisinmaksun markkinahinnan perusteella, jolloin
takaisinmaksumäärä voi olla alle Lainan nimellisarvon.

Osakeindeksiin kohdistuva markkinahäiriö

Osakeindeksiin voi kohdistua markkinahäiriö, joka voi vaikuttaa Osakeindeksin virallisen arvon saamiseen lainakohtaisissa
ehdoissa ilmoitettuna päivänä. Tällaisessa tilanteessa Osakeindeksin virallisen arvon saamista voidaan joutua siirtämään
eteenpäin enintään kahdeksan aikataulun mukaista pörssipäivää, jolloin Laskenta-asiamies viimeistään määrittää
Osakeindeksin arvon. Osakeindeksin arvo voi tällaisessa tilanteessa poiketa siitä, mikä se olisi ollut, jos virallinen arvo olisi
saatu. Tämä voi johtaa siihen, että Takaisinmaksettavan määrän ja/tai tuoton suuruus muodostuu tällöin pienemmäksi.

KESKEISET TIEDOT ARVOPAPEREIDEN YLEISÖLLE TARJOAMISESTA JA/TAI KAUPANKÄYNNIN
KOHTEEKSI SÄÄNNELLYLLÄ MARKKINALLA OTTAMISESTA
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Mitkä ovat arvopaperiin sijoittamisen edellytykset ja aikataulu?

Liikkeeseenlaskupäivä: 31.08.2023
Merkintäaika: 12.06.2023-29.08.2023
Merkintäpaikka: OP Yrityspankki Oyj
Laina-aika: 31.08.2023-18.09.2028
Takaisinmaksupäivä: 18.09.2028
Emissiokurssi: Kiinteä 100 %
Merkintöjen maksuaika: Merkintä on maksettava kokonaisuudessaan viimeistään Liikkeeseenlaskupäivänä merkinnän
yhteydessä ilmoitettavalla tavalla.
Listaus: Lainaa ei listata.

Liikkeeseenlaskun ja/tai tarjoamisen kokonaiskustannukset: Strukturointikustannus on enintään 5,52 prosenttia, joka vastaa
noin 1,07 prosentin vuotuista kustannusta, mikäli sijoitus pidetään eräpäivään asti, eikä Lainassa ole tapahtunut
ennenaikaista takaisinmaksua. Tehdystä merkinnästä ei veloiteta merkintäpalkkiota. Arvo-osuuksien säilytyksestä
veloitetaan kulloinkin voimassa olevan hinnaston mukainen säilytyspalkkio. Säilytyspalkkion suuruus riippuu sijoittajan
käyttämän Arvo-osuustiliä hallinnoivan tahon säilytyspalveluehdoista.

Kuka on tarjoaja ja/tai kaupankäynnin kohteeksi ottamista hakeva henkilö?

Ei sovellu.

Miksi tämä Ohjelmaesite on laadittu?

Ohjelmaesite on laadittu Lainojen tarjoamiseksi yleisölle. Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen lasketut Lainat ovat osa
Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa. Liikkeeseenlaskijalle kertyy arviolta 100 % merkitystä nimellisarvosta
liikkeeseenlaskuun liittyvien palkkioiden ja kulujen jälkeen. Lainoille ei ole asetettu merkintäsitoumusta tai muuta
liikkeeseenlaskuun liittyvää sitoumusta.

Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa sama taho on mahdollista, että Laskenta-asiamiehen tekemillä
toimenpiteillä on vaikutusta Liikkeeseenlaskijan asemaan, mikä saattaa aiheuttaa eturistiriitatilanteen esimerkiksi
tilanteessa, jossa Laskenta-asiamiehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoitteiden määrään.

Mahdollisissa eturistiriitatilanteissa OP Yrityspankki toimii hyvän tavan mukaisesti.
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