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@ OP Rahastojen vuoden Ajankohtaista Aktiivinen
2023 kohokohdat ilmastotyossa omistajuus

Mahdollistamme asiakkaidemme
vastuullisuustavoitteet

Tassa katsauksessa keskitymme OP Varainhoidon marraskuussa 2023. Kokouksen viesti oli selva, suuden lisaamisen ja negatiivisten vaikutusten
vuoden 2023 keskeisimpiin vastuullisen sijoit- yksityisen sektorin ja rahoittajien osallistuminen syntymisen estamisen suhteen.
tamisen kehitysaskeliin. Vuosi 2023 piti eritoten COP-kokouksiin on yha tarkeampaa ja kaikkien
sisallaan useampia merkittavia OP:n rahastojen panosta tarvitaan, silla vihreaa siirtymaa el OP:n indeksirahastojen indeksimuutoksen
vastuullisuutta koskettavia muutoksia. Vuoden tapahdu ilman sijoittajien ja rahoittajien panosta. myota indeksirahastornme huomioivat luonnon
alussa 18 OP:n rahastoa siirtyi raportoimaan Sijoittajien ja varainhoitajien nakokulmasta on monimuotoisuuden ESG-menetelmissaan. Muu-
EU:n kestavan rahoituksen tiedonantoasetuksen olennaista tarkastella kriittisesti, ovatko nykyiset toksen myota indeksirahastot poissulkevat muun
(SFDR) artikla 8 mukaisesti. Lisaksi keskityimme Ilmastotavoitteemme ja -linjauksemme riittavia muassa yritykset, joilla on litkkevaihtoa palmuoljyn
useiden yhdistelmatuotteidemme ESG-inte- val vaativatko nama mahdollisesti paivityksia. tuotannosta tai joiden katsotaan olevan mukana
graation syventamiseen ja vuoden lopussa myos Omalta osaltamme, olimme lahes saavuttaneet erittain vakavissa biologiseen monimuotoisuu-
kuusi yhdistelmarahastoamme ja kolme sijoitus- valitavoitteemme (koskien OP:n rahastojen teen liittyvissa kiistoissa. OP Ryhman luonnon
koriamme siirtyivat SFDR artikla 8 -raportoinnin hiili-intensiteetin puolittamista vuoteen 2030 monimuotoisuuden tiekartta, julkaistin vuoden
piirin. Myos suosittujen indeksirahastojen mennessa), vuoden 2023 lopulla ja tulemme 2023 lopussa ja kuten tiekartasta kay ilmi,
vastuullisuusnakokulmaa muokattiin. Rahastot tarkentamaan ilmastotavoitteitarsnme vuoden yhteistyossa eri sidosryhmien, yhteistyohank-
siirtyivat seuraamaan MSC| ESG Screened 2024 aikana. keiden ja palveluntarjoajien kanssa kehitamsme
-indekseja ja ovat taten entista paremmin osaamistamme luonnon monimuotoisuudesta.
linjassa yleisten poissulkuperiaatteidemme ja Kansainvalisten normien ja standardien seu- Tata kautta mahdollistamme uusien mittareiden
ilmastotavoitteidemmme kanssa. Vastuullinen ranta on jo pitkaan ollut olennainen osa OP integroinnin osaksi ESG-analyysia, kun tietoa
teemarahastoperheemme laajentui uudella sosi- Varainhoidon vastuullista sijoittamista. Vuonna tulee paremmin saataville.
aaliseen vastuuseen keskittyvalla SFDR artikla 9 2023 ihmisoikeustyomme vahvistui entisestaan,
mukaisesti raportoivalla OP-Kestava Hyvinvointi kun OP Ryhma julkaisi ihmisoikeussitoumuksen Aktiivinen omistajuus on jo pitkaan ollut meille
-sijoitusrahastolla. ja -politiikan. Lahitulevaisuudessa tulemme olennainen osa vastuullisen sijoittamisen strate-
kiinnittamaan entista tarkempaa huomiota giaamme. Vastuullisuuteen sitoutuneena sijoitta-
Meilla oli kunnia olla mukana YK:n COP28- ongelmatoimialoihin, ja kasvatamme yhteistyota jana, aktiivisen omistajuuden kautta rohkaisemme
ilmastokokouksen Suomen maapaviljongissa sijoituskohteidemme kanssa eritoten tietoi- yhtioita tunnistamaan toimintansa kestavyys-

Vastuullisen sijoittamisen vuosikatsaus 2023

OP Kiinteisto- Kestavyys- ESG-
sijoitus luvut organiaatio

vaikutukset. Vuonna 2023 kaynnistimme uuden
ilmastovaikuttamisen strategian ja laajensimme
entisestaan kansainvalisiin normeihin perustuvaa
yhtiovaikuttamista aloittamalla yhteistyon alan
Johtavan palveluntarjoajan kanssa.

Kristiina Ruuska
Acting Head of ESG, OP Varainhoito
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2023 kohokohdat ilmastotyossa omistajuus sijoitus luvut organiaatio
Paivitimme ulkoisten Uudistimme OP Ryhman Syvensimme
varainhoitajien OP:n rahastojen biodiversiteettitiekartta yhdistelmarahastojen Liityimme Investor
Aloitimme strategisen vastuullisuuden omistajachjauksen julkaistiin ja lityimme ja sijoituskorien ESG- Alliance for Human
Ilmastovaikuttamisen vahimmaiskriteerit periaatteet PBAF-aloitteeseen Integraatiota Rights-aloitteeseen
2023 @ o O © o ® © @ ® © @ o 2024
Uudistimme ja laajensimme OP:n indeksirahastot Lanseerasimme OP-Ryhman OP:n rahastojen hiili-
kansainvalisiin normeihin siirtyivat seuraamaan OP-Kestava iIhmisoikeussitoumus Intensiteetti laskenut
pohjautuvaa yhtiovaikuttamista MSCI ESG Screened Hyvinvointi Jja -politiikka 48 % vuoteen 2019
aloittamalla yhteistyon Indekseja -sijoitusrahaston julkaistiin verrattuna
Sustainalytics:n kanssa
Yli 500 yhtiokokousta, SFDR artiklojen 8 tai 9 mukaisesti
joissa yli 253 ymparistoon raportoivat OP:n rahastot edustavat
tal sosiaaliseen vastuuseen 88 prosenttia OP:n rahastojen
liittyvaa ehdotusta yhteenlasketuista paaomista

Vastuullisen sijoittamisen vuosikatsaus 2023
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Kasvatimme EU:n kestavan rahoituksen tiedonantoasetuksen
(SFDR) Artikla 8 tai 9 mukaisesti raportoivien rahastojen
rahastopaaomien maaraa

Vuoden 2023 lopussa SFDR artiklojen 8 tai 9 mukaisesti raportoivat OP:n rahastot
edustivat lahes 88 prosenttia OP:n rahastojen yhteenlasketuista rahastopaaomista.

SFDR artiklojen 8 ja 9 mukaisesti raportoivien rahastojen SFDR artiklojen 8 tai 9 mukaisesti raportoivien OP:n rahastojen rahastopaaomien %-kehitys
muutokset toteutettu asteittain

89 %
88 %
87 %

88 %
59 %
86 %
Lb % g5 9
84 %
27 %
83 %
82 %
81 %

80 %
Q1 2021 Q2 2022 Q1 2023 Q4 2023 2020 2021 2022 2023 2024

SFDR artiklojen 8 ja 9 mukaisesti raportoivissa OP:n rahastoissa olevien hallinnoitavien Rahastopadomista tiedonantoasetuksen (SFDR) artiklojen 8 ja 9 mukaisesti raportoivia rahastoja, %.
rahastopaaomien osuus kaikista OP:n rahastojen hallinnoitavista rahastopaaomista.

Vastuullisen sijoittamisen vuosikatsaus 2023
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2023 kohokohdat ilmastotyossa omistajuus sijoitus luvut organiaatio

Muutoksia OP:n rahastojen
Ja sljoituskorien tiedonanto-

asetuksen (SFDR) artiklojen
3 ja 9 mukaiseen raportomtin

1. Vuoden 2023 alussa kvantitatiiviset osakera- Edella mainitut yhdistelmarahastot ja
hastomme, fundamentaaliset high yield -kor- sijoituskorit edistavat ymparistoon ja
Korahastormnme seka kolme valtiolainarahas- yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia
toamme siirtyivat raportoimaan SFDR artikla
8 mukaisesti. Tasta muutoksesta kerroimme * Kestavyystekijat integroidaan sijoitusprosessiin niin
vuoden 2022 vuosikatsauksessamme. rahastotasolla kuin lapivalaisemalla rahasto-omistukset.

2. Vuoden 2023 aikana syvensimme yhdistel- ® Kyseinen analyysi ja seuranta koostuu poissulkemi-
matuotteidemme ESG-intedraatiota ia ioulu- sesta, jolla rajoitetaan altistumista tietyille toimialoille,

, g J J _ seka ilmastotekijoiden ja aktiivisen omistajuuden huo-
kuussa 2023 OP-Varovainen- OP-Maltillinen- mioon ottamista osana varainhoitajien sijoitusprosessia.
ja OP-Rohkea -sijoitusrahastot, OP-Private
Strategia -rahastot ja OP-Premium -sijoitus- * Rahastot ja sijoituskorit keskittyvat padasiassa sijoit-
korit siirtyivat raportoimaan SFDR artikla 8 tamaan rahastoihin, jotka edistavat ymparistoon ja/tai

yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tai joiden tavoit-
teena on tehda ainoastaan kestavia sijoituksia.

mukaisesti.

e |isaksi rahastot sijoittavat osittain kestaviin sijoituksiin
y . ja ottavat naiden osalta huomioon haitalliset vaikutuk-
: r!r - _ | set kestavyystekijoihin.

VaS;t'L[-u{l'@éﬁ Sijoittamisen vuosikatsaus 2023
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Rahastojen vuoden
2023 kohokohdat

Viisi indeksirahastoamme
siirtyivat seuraamaan MSCI
ESG Screened-indekseja

Indeksirahastomme ovat seuranneet ESG -indek-
sia jo vuodesta 2020 jolloin rahastot alkoivat
seuraamaan MSC| ESG Universal indeksia.

Heinakuussa 2023 viisi indeksirahastoamme siir-
tyivat seuraamaan MSC| ESG Screened-indek-
seja. Voimaan tulleen indeksivaihdoksen yhtey-
dessa ESG-luokitukseen pohjautuva metodologia
poistul ja lahestymistapa keskittyy laajemmin
kiistanalaisten toimialojen poissulkuihin seka
Ilmastonakokulman painottamiseen.

Vastuullisen sijoittamisen vuosikatsaus 2023

Rahastot huomioivat kestavyystekijoita poissul-
kemalla valikoituja kiistanalaisia toimialoja, tal
poissulkemalla yhtioita joilla on todettu vakavia
ESG-rikkomuksia seka sitoutumalla pitamaan
rahastojen seuraaman indeksin hiili-intensiteetin
merkittavasti yleisindeksia alhaisempana.

Aktiivinen OP Kiinteisto- Kestavyys-
omistajuus sijoitus luvut

Ajankohtaista
Ilmastotyossa

OP-Amerikka

Indeksi -rahasto Indeksi -rahasto

OP-Maailma

Indeksi =rahasto’

OP-Pohjoismaat
Indeksi*-rahasto

"-."OP—Eurooppa _

ESG-
organiaatio
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Rahastojen vuoden Ajankohtaista Aktiivinen
2023 kohokohdat ilmastotyossa omistajuus

OP Kiinteisto- Kestavyys- ESG-
sijoitus luvut organiaatio

Muutoksen myota indeksirahastomme ovat entista paremmin
Injassa vastuullisen sijoittamisen periaatteidermme kanssa, seka
tukevat paremmin sijoitustoiminnan ilmastotavoitteitamsme.

Indeksirahastommme* huomioivat kestavyystekijoita

1. poissulkemalla yhtioita

®
~ Aseet & tupakka

e joiden liiketoiminta liittyy kiistan-
alaisiin-, ydin- tai siviiliaseisiin

e joilla on liikevaihtoa tupakan-
tuotannosta

2. sitoutumalla pitamaan hiili-intensiteetin 30 prosenttia alhaisempana verrattuna vertailuindeksien emoindekseihin

3. vaikuttamalla sijoituskohteisiin aanestamalla yhtiokokouksissa Suomessa ja ulkomailla seka kansainvalisiim normeihin pohjautuvan yhtiovaikuttamisen kautta.

Vastuullisen sijoittamisen vuosikatsaus 2023

Fossiiliset polttoaineet

* joilla on liikevaihtoa arktisen oljyn ja
kaasun tuotannosta

* joilla on lilkevaihtoa hiilella tuotetusta
energiasta tai valikoitujen fossiilisten
polttoaineiden tuotannosta

. uonnon monimuotoisuus

e joilla on liikevaihtoa
palmuoljyntuotannosta

* joiden katsotaan olevan
osallisia erittain vakavissa
vastuullisuuskiistoissa luonnon
monimuotoisuuteen liittyen

Kiistanalaisuudet ja
kansainvaliset normit

e joiden katsotaan rikkovan kansainva-
lisia normeja kuten esimerkiksi YK:n

Global Compact -periaatteita

* joiden katsotaan olevan osallisia
erittain vakavissa vastuullisuus-
kiistoissa (yhtididen hankintaketjuissa
Ilmeneviin rikkeisiin sovelletaan
tiukempaa linjausta)

* Poislukien OP-Suomi Indeksi -sijoitusrahasto



Rahastojen vuoden
2023 kohokohdat

Ajankohtaista
Ilmastotyossa

Aktiivinen OP Kiinteisto- Kestavyys- ESG-
omistajuus sijoitus luvut organiaatio

Uusi OP-Kestava Hyvinvointi -sijoitusrahasto tuo
soslaalisen vastuullisuuden osaksi rahastotarjontaamme

Marraskuussa 2023 uusi OP-Kestava Hyvin-
vointi -sijoitusrahasto lanseerattiin vahvista-
maan vastuullisten teemarahastojen rahastova-
likoimaa. Rahasto keskittyy ESG:n sosiaaliseen
ulottuvuuteen ja se raportoi SFDR artikla 9
mukaisesti.

OP-Kestava Hyvinvointi -sijoitusrahasto sijoittaa
yhtioihin, joiden liiketoiminta tukee ihmisten ja
yhteiskuntien kestavaa hyvinvointia. Rahasto
sijoittaa myos yhtioihin, jotka ovat tyonantaja-
roolissaan esimerkillisia sosiaalisissa ja tasa-
arvokysymyksissa.

Rahaston sijoitukset hajautetaan teemojen
mukaisesti maailmanlaajuisesti ja toimialoittain.
Rahasto oli vuoden 2023 lopussa sijoittanut
mm. diabetes- ja laihdutuslaakkeita kehittaviin

Vastuullisen sijoittamisen vuosikatsaus 2023

Novo Nordisk ja Eli Lilly -yhtioihin, kieltenopis-
kelusovellus Duolingoon, matkapuhelintukia-
semia Afrikkaan rakentavaan Helios Towersiin,
saksalaisiin edullisia asuntoja tarjoaviin Vonovia
ja LEG Immobilien -yhtidihin, tuoreruokaa
painottavaan ruokakauppa Sprouts Farmers
Marketsiin seka sahkoautoja ja -busseja valmis-
tavaan BYD:iin.

Rahaston teemat tukevat useimpia YK:n kesta-
van kehityksen tavoitteita keskittyen hyvinvoin-
nin sosiaaliseen perustaan.

Rahaston sijoituskohteena olevat
yritykset kehittavat esimerkiksi:

Terveys- ja hyvinvointipalveluita

Ratkaisuja liittyen koulutus-, rahoitus- ja digitaalisten
palveluiden seka asuntojen saatavuuteen

Terveellisempaa ruokavaliota ja kestavaa maataloutta

Kestavia lilkkenneratkaisuja ja kiertotaloutta

10
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Rahastojen vuoden
2023 kohokohdat

Aktiivinen
omistajuus

Ajankohtaista
Ilmastotyossa

OP-Puhdas Vesi -rahasto: kilpailukykyista

tuottoa ja ymparistovaikuttavuutta

OP-Puhdas Vesi -sijoitusrahastommme sijoittaa
vesialan yrityksiin, eri veden tuotannon elin-
kaaren vaiheisiin — puhtaan veden toimittajista
jateveden kasittelyyn. Valitsemmme salkkuumme
sellaiset yhtiot, jotka ovat eturintamassa ratkai-
semassa globaalia vesialan kriisia. Viime vuosina
rahaston tuotto on ollut kansainvalisessa vesi-
rahastojen vertailussa karjen tuntumassa ja tul-

lut huomioiduksi mm. Global Water Intelligence
julkaisuissa (GWI tammikuu 2024).

Vesi on planeettamme elinehto, joka on valtta-
maton ihmisten terveydelle, ruuan tuotannolle
Jja kukoistavalle taloudelle. Kasvavan vaeston,
Ilmastonmuutoksen ja vanhenevan infrastruk-
tuurin myota puhtaan veden saanti on yha
kriittisempi haaste, joka tarjoaa ainutlaatuisen
sijoitusmahdollisuuden seka ympariston, etta
yhteiskunnalliseen kestavyyteen samanaikai-
sestl.

Vastuullisen sijoittamisen vuosikatsaus 2023

Pitkan aikavalin kasvu

YK:n arvion mukaan maailmanlaajuinen

veden kysynta tulee ylittamaan tarjonnan

40 prosentilla 2030 mennessa®. Makean
veden tarjontaa ratkaisevat sijoitusyhtiomme,
esimerkiksi vesi-yhdyskuntapalveluja, veden
mittauslaitteita, virtauksen hallintalaitteita ja
ymparistoalan insinoori- ja konsultaatiopalve-
luita tuottavat yhtiot, ovat asemoituneet pitkan
aikavalin kasvuun. Esimerkiksi ymparistoin-
sinooripalveluja tuottava rahaston sijoituskohde
Arcadis toimii yli 70 maassa ja tyollistaa yli
29000 ihmista.

Vanhenevan infrastruktuurin
paivityksen ja innovaation tarve

Urbanisaation ja luonnon aari-ilmioiden
aiheuttamien infrastruktuurin tuhojen myota
vanhenevan infrastruktuurin korjaamisen ja
uuden rakentamisen tarve kasvaa. OECD:n

mukaan maailmanlaajuisesti vesi-infrastruktuu-
riin odotetaan sijoitettavan 6,/ biljoonaa dollaria
2030 mennessa ja 22,6 biljoonaa dollaria 2050
mennessa‘. Innovaatioiden tarve vesialalla on
Iso silla veden uusiokaytolla on tulevaisuudessa
Iso rooli veden riittavyyden osalta. Sijoitus-
yhtiomme, jotka kehittavat mm. jatevesien
kasittelya, saastumisen ehkaisyteknologioita ja
meriveden suolanpoistoa tarjoavat ratkaisuja
veden niukkuuteen.

Ruokaturvallisuus

Maatalous on merkittava vedenkuluttaja.
Maailmanlaajuisesti maataloussektori kuluttaa
/0 prosenttia makeasta vedesta. Mm. sijoi-
tusyhtiomme Deere suunnittelee tehokkaita
kastelulaitteita ja sensoriratkaisuja maatiloille,
joilla voidaan saastaa vetta ja optimoida lan-
noitteiden kayttoa.

OP Kiinteisto- Kestavyys- ESG-
sijoitus luvut organiaatio

Yhteiskunnallisen vastuun
varmistaminen

Vesipaastojen ja vesikoyhyyden lisaantyminen
ovat iso haaste. Maailmanpankin arvion mukaan
vesipaastot maksavat maailmanlaajuisesti 6,9
biljoonaa dollaria vuodessa ja hidastavat talous-
kasvua jopa kolmanneksella joissakin maissa’.
Esimerkiksi sijoitusyhtiomme Severn Trent
tarjoaa ilmaisen veden vesikoyhille asiakkaille
muiden asiakkaiden kustannuksella. Seven Trent
maarittelee vesikoyhiksi sellaiset kotitaloudet,
joiden vesimaksuihin menee yli 5 % tuloista
asumiskustannusten jalkeen ja yhtio arvioi, etta
2030 mennessa joka kuudes asiakas-kotitalous
tulee olemaan vesikoyha.

1 4 YK:in raportti
2 [ OECD raportti
3 [/ Maailmanpankin raportti
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https://www.op.fi/documents/20556/63974/Ilmastokatsaus-2022/d5801d74-896f-ec95-a775-3c585cd3392d
https://www.unep.org/news-and-stories/press-release/half-world-face-severe-water-stress-2030-unless-water-use-decoupled
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Ilmastokatsaus-2022/d5801d74-896f-ec95-a775-3c585cd3392d
https://www.oecd.org/water/Policy-Paper-Financing-Water-Investing-in-Sustainable-Growth.pdf
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Ilmastokatsaus-2022/d5801d74-896f-ec95-a775-3c585cd3392d
https://www.worldbank.org/en/news/feature/2019/08/20/quality-unknown
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Palvitimme ulkoisten varaimhoitajien

vastuullisuuden vahimmaiskriteerit

Osake- ja korkorahastot

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

Hedge-rahastot UusI UuSI

1. 2. 3 : 4)
llmastomuutokseen :

Vastuullisen
sijoittamisen
periaatteet / politiikka

.
oooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

Vastuullisen sijoittamisen vuosikatsaus 2023

liittyvat riskit ja/
tal mahdollisuudet
huomioitu osana
ulkoisen varainhoitajan
toimintamallia

Varainhoitaja huomioi
vastuullisuuskysymyksia
omistajachjauksessaan

ESG on vastuutettu
organisaatiossa

12



Rahastojen vuoden Ajankohtaista Aktiivinen OP Kiinteisto- Kestavyys- ESG-

2023 kohokohdat ilmastotyossa omistajuus sijoitus luvut organiaatio
Vuonna 2023 paivitimme valintaprosessia tuke- Olennaisina tuloksina vuoden 2023
vat vahimmaiskriteerit ulkoisille varainhoitajille. seurantakyselysté havaitsimme. ett3

Uudet kriteerit heijastavat OP Varainhoidon
ilmastotavoitteita ja ottavat huomioon SFDR
saantelyn tuomat nakokulmat rahastojen
rahastoille. Lisaksi uudistimme ulkoisille varain- 0 la oli vastuulisen sioittamisen
hoitajille tehtavaa vuotuista seurantakyselya 9 5 A beriaatteet tai politiikka,
lisaamalla ilmastonakokulmat osaksi valintakri-

ulkoisista varainhoitajistamme

Toimiessaan OP:n rahastojen

Salkunhoitajana OP \/arainhoito teergja ja kattamaan laajemmmin varainhoitajien
. e ee s L . aktiivisen omistajuuden ja yhtiokokousaanesta- o . - L
Ayodyntaa sijoitustoiminnassaan yli 60 o moriomttorta s ke Kockeri ke 7 6 0/ ol stoutunu: VK vasiullsen i
ulkoisen Varainhoitajan rahastoja joita myksid. Tulosten perusteella aloitimme vuoden O  osakesijoituksia seka korkosijoituksia
. : ’ . 2023 lopussa dialogit muutaman varainhoitajan tekevien varainhoitajien osalta 100 %).
kOSkeva Valmta_ Ja SeurantaproseSS| kanssa ymmartaaksemme heidan vastuullisen
muodostaa Olennaisen 0san sijoittamisen kaytantojaan syvallisemmin. 0 o N
. . . Keskusteluita jatketaan vuoden 2024 aikana ja 8 6 / huomioi '.lm.aStonakOkflmat
vastuulllsen SIJOlttamlSen seuraamme vahimmaiskriteerien toteutumista O  soitustoiminnassaan®
kaytantOJamme myos niille ulkoisille varainhoitajille, joiden
kanssa yhteistyo on aloitettu jo ennen kuin
vastuullisuuden vahimmaiskriteerit otettiin 0] oli asettanut tavoitteekseen saavuttaa
Kayttoon. 3 6 /O h.|.|l|ne.utr§al|suus sijoitustoiminnoissaan
viimeistaan vuoteen 2050 mennessa.

0) :lla oli kaytossa jokin koko yhtion
5 ZI' / sijoitustoiminnan kattava
0 poissulkustrategia.

* Ulkoinen varainhoitaja hyodyntaa raportoinnissa
ilmastomittareita, on asettanut net zero-ilmastotavoitteet,
tai ilmastonakokulmat huomioidaan vaikuttamispolitiikassa.

’
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Kohtl nettonollatavoitteitamme

Rahastojen vuoden Ajankohtaista Aktiivinen
2023 kohokohdat ilmastotyossa omistajuus
-49 %

Sijoitustoiminnan paastovahennys

2019-2023

oooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

-18,2 %

Uudet sijoitukset

Vastuullisen sijoittamisen vuosikatsaus 2023

-14,4 %

Sijoitukset, joista
olimme luopuneet

-15,9 %

Muutokset sijoituksissa, jotka
ovat olleet salkuissamme

2019-2023

e Muutokset painoissa
S Muutokset yritysten paastoissa

S Muutokset yritysten tuloissa

OP Kiinteisto- Kestavyys- ESG-
sijoitus luvut organiaatio
-0,7 %

Datan kattavuuden lisaantyminen
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Rahastojen vuoden
2023 kohokohdat

OP Varainhoito liittyi Net Zero Asset Management
Initiative -aloitteeseen syyskuussa 2021, ja OP
Varainhoidon nettonollatavoitteet hyvaksyttiin
syyskuussa 2022. Osana aloitetta asetimme
myos valitavoitteen puolittaa OP:n rahastojen
yhteenlasketun hiili-intensiteetin vuoden 2030
loppuun mennessa, verrattuna vuoteen 2019.
Vuoden 2023 lopussa olimme lahes saavutta-
neet tdman tavoitteen (ks. taulukko 1 sivulla 37)
huomattavasti etuajassa. Yleisesti, sijoitussalkun
hilli-intensiteetin lasku voi olla seurausta muu-
toksista sijoituskohteiden paastoihin liittyvissa
tiedoissa seka muuttujissa, jotka eivat suoraan
liity yrityksen paastoihin. Naita muita sijoitussal-
kun hiili-intensiteettiin vaikuttavia tekijoita ovat
muun muassa sijoituspaatokset, jotka muuttavat
salkun koostumusta tai kohdeyhtioiden talou-
delliset muuttujat, jotka vaikuttavat yhtioiden
kokoon. Halusimme ymmartaa paremmin, miten
eri tekijat ovat myotavaikuttaneet portfoliomme
paastointensiteetin nopeaan laskuun.

Tata tarkoitusta varten MSCI on kehittanyt
mallin*, jonka avulla sijoittajat voivat analysoida

* Nagy, Giese, and Wang (2023), A Framework for Attributing Changes in Portfolio Carbon Footprint. Journal of Portfolio Management 49, no. 8.

Aktiivinen
omistajuus

Ajankohtaista
Ilmastotyossa

erl muuttujien vaikutuksia lopputulokseen.
Tama analyyttisen mallin avulla voidaan tutkia,
kuinka salkunhoitajien paatokset, muutokset
markkinoilla ja muutokset kohdeyritysten kas-
vihuonekaasupaastoissa vaikuttavat toisiinsa ja
portfoliotason hiili-intensiteetin yleiseen muu-
tokseen. Olemme soveltaneet heidan malliaan
OP:n rahastojen suoriin sijoituksiin porssilistat-
tuihin osakkeisiin ja joukkovelkakirjalamnoihin,
mika tarkoittaa, etta otos poikkeaa hieman
analyysista, jota kaytamme portfoliomme koko-
naispaastointensiteetin laskemiseen.

Kaavio havainnollistaa, kuinka kokonaissalkku-
tason hiili-intensiteetti laski 49 % verrattuna
vuoteen 2019**. Sijoitukset uusiin, vahahiili-
simpiin sijoituskohteisiin laski hiili-intensiteettia
18 %, kun taas sijoituskohteiden myynti laski
Intensiteettia 14 %. Niiden osakkeiden ja joukko-
velkakirjalainojen, jotka ovat olleet salkuissamme
koko tarkastelun ajanjakson (2019-2023),
kokonaisvaikutus intensiteetin laskuun oli 16 %.
Taman laskun taustalla voi olla (i) sijoituskoh-
teena olevien yritysten tulojen kasvu, (i) yritys-

** Analyysi kattaa vain suorat osake- ja joukkovelkalainakirjasijoitukset eika huomio rahastojen rahastoja.
*** MSCI ESG screened indeksi tavoittelee vahintaan 30 % hiili-intensiteetin vahennysta verrattuna emoideksiin.

OP Kiinteisto- Kestavyys- ESG-
sijoitus luvut organiaatio

ten hiilidioksidipaastojen vaheneminen ja/tai (iii)
painonmuutosten (joko markkinoiden liikkeiden
tai tasapainottamisen) aiheuttama vaheneminen.

Kuvan oranssit laatikot kertovat, kuinka salkun-
hoitajien paatokset vaikuttavat paastojen inten-
siteetin laskuun. Esimerkiksi paatos muuttaa
indeksisalkkujemme vertailuindeksia*** johti
valittomaan 10 %:n laskuun portfoliotason paas-
tointensiteetissa. Koska analyysi perustuu paas-
tointensiteettiin, analyysi ottaa huomioon sen
muuttujan lisaosuuden, jota kaytetaan yritysten
paastojen (tulojen) koon mukauttamiseen.

Olennaista tassa analyysissa on, etta kaikki
nama tekijat osoittavat samaan suuntaan ja
myotavaikuttavat salkun hiili-intensiteetin ylei-
seen laskuun. Samalla kun olemme luopuneet
paastointensiivisista sijoituskohteista, olemme
lisanneet vahemman hiilidioksidipaastoja omaa-
vien yritysten painoarvoa ja samalla salkkumme
yritykset ovat parantaneet suorituskykyaan
alhaisemman hiili-intensiteetin suhteen.
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Rahastojen vuoden
2023 kohokohdat

OP Kiinteisto-
sijoitus

Aktiivinen
omistajuus

Ajankohtaista
Ilmastotyossa

Scope 3 -paastot ja sijoittajan haasteet

Varainhoitajat kayttavat sijoituskohteidensa
yhteenlaskettuja hiilidioksidipaastoja laajasti
sijoitussalkkunsa hiilijalanjaljen mittaamiseen

Ja paastovahennystavoitteiden asettamiseen.
Yleisesti sijoitussalkun hiilijalanjalkea mitataan
Scope 1 ja 2 -paastoilla, kun taas heikon datan
kattavuuden ja luotettavuuden vuoksi Scope

3 -paastot jatetaan tarkastelun ulkopuolelle.
Scope 1 -paastot ovat yrityksen suoria paastoja,
jotka syntyvat yrityksen omasta toiminnasta, ja
Scope 2 -paastot kattavat yrityksen epasuorat
paastot, jotka liittyvat sahkon, hoyryn, lammon
tai jaahdytyksen ostamiseen. Scope 3 -paastoihin
lasketaan yrityksen kaikkien arvoketjujen paastot.
GHG-protokollan™ mukaan ne on jaettu 15
luokkaan, jotka vaihtelevat alkupaan paastoista,
mukaan lukien “ostetut tavarat ja palvelut” ja
loppupaan paastoista, mukaan lukien "myytyjen
tuotteiden kaytto”.

Vieressa olevasta kaaviosta nakyy, kuinka
OP-rahastojen yhteenlaskettu paastointensiteetti
Jakautuu tarkeimpien talouden sektoreiden
kesken, kun otetaan huomioon Scope 1+2

Vastuullisen sijoittamisen vuosikatsaus 2023

-paastot (ylempi kuva) verrattuna Scope 1+2+3
-paastoihin (alempi kuva). Se osoittaa, kuinka
perusmateriaalit (mukaan lukien kemikaalit,
rakennusmateriaalit, lasi, paperi ja metsatuotteet)
ja hyodykkeet muodostavat yli 60 % Scope 1+2
kasvihuonekaasupaastojen kokonaismaarasta.
Kun lisadmme yritysten arvoketjujen (seka yla-
ettd alavirran) paastot kokonaispaastoihimme,
Jjakautuvat koko portfolion paastot tasaisemmin
eri sektoreiden kesken. Nyt rahoitussektori, jolla
on erittain alhaiset 1+2 -paastot, on ylivoimai-
sesti suurin paastoja aiheuttava sektori kun
mukaan lasketaan Scope 3 -paastot.

Jos haluamme sisallyttaa sijoituskohteidemme
Scope 3 -paastot rahastojemmme kokonaispaasto-
jen seurantaan, Scope 1 ja 2 -paastojen merkitys
vahenee. Kokonaispaastot Scope 1+2+3 -paas-
toilla mitattuna ovat lahes 10 kertaa suuremmat
verrattuna Scope 1+2 -paastoihin. Huomion
siirtaminen Scope 3 -paastoihin ei myoskaan
valttamatta olisi mielekasta, silla yrityksilla on
paras mahdollisuus vaikuttaa Scope 1 ja 2
-paastoihin, silla ne liittyvat laheisesti suoraan

Kestavyys- ESG-
luvut organiaatio

* Maailmanlaajuinen standardi hiilijalanjaljen laskentaan

heidan likketoimintaan. Toistaiseksi ohjeita Scope
3 -paastojen sisallyttamiseen salkkutason tavoit-
teisiin on rajoitetusti saatavilla, mutta toivomme,
etta maailmanlaajuisten standardien ja rapor-
tointikehysten yleistyessa myos tahan saadaan
johdonmukainen lahestymistapa.

Scope 1 ja 2 -paastot

77 % 41% 3,0%

| |
' = b A
| \

38,6% 22,4% 11,8% La%  41% 25%

1.4%

Scope 1, 2 ja 3 -paastot

145
N6y
162% 59%  165%  88% 117% 2289 78% 74%

ja paastojen yhdenmukaiseen raportointiin.

@ Materiaali

@ VYhdyskuntapalvelut

@ Teollisuus
Energia

@ Harkinnanvarainen kulutus
Rahoitus

@ Paivittaiskulutus

@ [nformaatioteknologia
Ei maaritelty

@ Viestintateknologia
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omistajuuteen
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Edustimme rahastosijoittajamme aktivisest
529 porssiyhtion yhtiokokouksessa Suomessa ja ulkomailla

Suomessa
58 kokousta

%% |
42,5 % 42,2 12,1%

O O O
Ulkomaiset kokoukset

471 7158 01

®
kokousta yhtiokokousehdotusta
1,7%
o

30 173 L

ymparistoon liittyvaa sosiaaliseen vastuuseen @ Edustaa prosentuaalista maaraa
ehdotusta liittvvaa ehdotust kaikista yhtiokokouksista joihin
lIittyvaa ehdotusta osallistuimme vuoden 2023 aikana

Vastuullisen sijoittamisen vuosikatsaus 2023
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Rahastojen vuoden Ajankohtaista
2023 kohokohdat ilmastotyossa

Imastotavoitteet ja niista yksityiskohtaisempi
raportomti edelleen ymparistovastuun osalta eniten

esllla ulkomaisten yht

Vuoden 2023 ulkomaisten yhtiokokousten osalta
havaitsimme, etta paastovahennystavoitteiden
asetantaan liittyvat ehdotukset olivat selkeasti
yksityiskohtaisempia edellisvuosiin verrattuna.
Esimerkiksi tietyt osakkeenomistajien ehdotukset
keskittyivat yksinomaan Scope-3 -paastojen sisal-
lyttamista paastovahennystavoitteisiin tai vaativat
yhtioilta absoluuttisia paastovahennystavoitteita
Intensiteettiperusteisten tavoitteiden sijaan.

Sosiaalisen vastuun osalta yhtiokokousten
esityslistoille nousivat ihmisoikeuksiin, tyoturval-
lisuuteen ja hyvinvointiin, monimuotoisuuteen,
tasa-arvoon ja osallisuuteen, littyvat ehdotukset.

Vastuullisen sijoittamisen vuosikatsaus 2023

10

kokousten asialistoilla

Vastuullisuusteemat yhtiokokousesityksissa 2023

Aktiivinen OP Kiinteisto- Kestavyys- ESG-
omistajuus sijoitus luvut organiaatio

Ymparistovastuu 80
llmasto 69
Saastuttaminen 3
Muut - ymparistovastuu 8

Sosiaalinen vastuu 173
Elainten hyvinvointi 3
Hallituksen monimuotoisuus 1
Hyvantekevaisyys 1
Yksityisyyden suoja ja tietoturva 5
Monimuotoisuus, tasa-arvo ja osallisuus 29
Turvallisuus ja tyohyvinvointi 16
Inhimillinen paaoma 2
lhmisoikeudet 31
Politiikkaan sidonnaiset 64
Muut - sosiaalinen vastuu 21

Muut ymparisto- tai sosiaalinen vastuu 58

20
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Rahastojen vuoden
2023 kohokohdat

Aktiivinen
omistajuus

Ajankohtaista
Ilmastotyossa

Miten valkutamme kansainvalisten normien
rikkojin — yhteistyo johtavan palveluntarjoajan

kanssa lisaa valkuttamismahdollisuuksiamme

Kansainvaliset normit maarittelevat minimita-
son vastuulliselle liiketoiminnalle. Tavoitteena

on osakkeiden tai velkakirjojen omistajina ja
haltijana vailkutamme siten, etta normeja rik-
koneet yhtiot muuttavat toimintaansa ja alkavat
noudattaa kansainvalisia normeja toiminnassaan.
Kansainvaliset normirikkomukset voivat liittya
iIhmisoikeuksiin, ymparistoasioihin tai hyvaan
hallintotapaan.

Kaytamme palveluntarjoajaa tunnistamaan
yhtioihin kohdistuvat epailyt seka vahvistamaan
kansainvaliset normirikkomukset kvartaaleittain.
Ensisijaisesti normeja rikkoneeseen yhtioon vai-
kutetaan ja vasta toissijaisesti omistuksesta luo-
vutaan. Aktilvisia suoria sijoituksia ei tehda yri-
tyksiin, jotka ovat olleet osallisena kansainvalisten
normien rikkomuksissa ja joihin vaikuttaminen

on ollut tuloksetonta. Ulkoisen palveluntarjoajan

Vastuullisen sijoittamisen vuosikatsaus 2023

lisaksi, OP Varainhoito kayttaa normirikkomusa-
nalyysissa myos omaa harkintaa. Esimerkiksi
tietyissa tapauksissa rikkeeseen johtaneen
toiminnan voidaan katsoa olevan jo vanhentunut,
tal analyysimme mukaan yhtio on jo osoittanut
tehneensa tarpeeksi korjaavia toimenpiteita.

Vuodesta 2023 alkaen siirryimme kayttamaan
ulkoisen palveluntarjoajan, Sustainalytics:n,
kansainvalisiin normeihin pohjautuvaa yhtiovaikut-
tamispalvelua. Hyodyntamalla palveluntarjoajaa
pystymme vaikuttamaan suurempaan maaraan
yhtiota vuosittain. Sustainalytics koordinoi vaikut-
tamisdialogeja, seka monitoroi ja raportoi yhtioista,
joiden on todettu rikkovan kansainvalisia normeja
tai jotka ovat epailtyjen normirikkeiden takia heidan
seurantalistallansa. OP Varainhoidon ESG-asian-
tuntijat ja salkunhoitajat osallistuvat palveluntarjo-
ajan koordimoimiin yhtiokohtaisiin puheluihin.

Saamme kvartaaleittain tilannekatsauksen
palveluntarjoajan kaymista keskusteluista ja
yhtioiden tilanteesta. Naiden tilannekatsausten
avulla voimme seurata ja varmistaa, etta kohde-
yhtiomme parantavat toimintaansa mahdollisten
rikkeiden osalta. Jos kuitenkin huomaamme,
etta kansainvalisia normeja rikkova yhtio el
vaikuttamistoimenpiteista huolimatta paranna
toimintaansa, luovumme omistuksesta.

OP Kiinteisto-
sijoitus

Kestavyys-
luvut

ESG-
organiaatio
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sijoitus luvut

Kestavyys- ESG-
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Vuoden 2023 lopussa kaynnissa oli 60 normirikkomuksim

tal epailyihin littyvaa vaikuttamiskeskustelua, joita kaytim
55 eri yrityksen kanssa

Naista keskusteluista seitseman olivat uusia
vuoden 2023 aikana. Vaikuttamiskeskustelujen
maara oli suurempi kuin yritysten maara, silla
viidessa yrityksessa oli meneillaan kaksi eri
vaikuttamiskeskustelua, jotka liittyivat toisistaan
erillisim normirikkomuksiin.

Kuusi kaynnissa olleista vaikuttamiskeskuste-
lusta todettiin ratkaistuiksi yhtion toteuttamien
parannusten myota, ja naihin kohdistettu vai-
kuttaminen paatettiin taman myota lopettaa ja
siirtaa seurantaan.

Kuusi kaynnissa ollutta vaikuttamiskeskustelua
eivat ole OP:n rahastoille enaa etusijalla, silla
naiden yhtioiden osalta omistukset paadyttiin
myymaan.

Vastuullisen sijoittamisen vuosikatsaus 2023

Lisaksi nelja vaikuttamiskeskustelua tuli OP:n
rahastoille olennaiseksi uusien omistusten myota.

Yksi vaikuttamiskeskustelu myos lopetettiin ja
yhtio siirrettiin seurantaan, silla sita koskenut
normirikkomus ei ollut enaa aktiivinen, eli yrityk-
sen toiminnassa ei ollut enaa havaittavissa merk-
keja normirikkomusta vastaavasta toiminnasta.

60

Normipohjaista
yhtiovaikuttamiskeskustelua
vuoden 2023 lopussa

7

Uutta vaikuttamiskeskustelua
vuoden 2023 aikana

O

Ratkaistua

vaikuttamiskeskustelua
vuonna 2023

22
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66 prosenttia Normirkkomusten akauma ESG-jaottlul
havaitsemistamme
yhtiokohtaisista OP:n iy
rahastoja koskettavista

normirikkomuksista
littyl soslaaliseen
vastuuseen

Sosiaalinen vastuu
66 %

Normirikkomusten jakauma tyypeittain
ESG-jaottelulla mitattuna valtaosa havaituista normirikkomuksista
liittyi sosiaaliseen vastuuseen, joista puolestaan selkeasti suurin
osa liittyl ihmisoikeusrikkomuksiin.

Ihmisoikeudet | 36 kol

Yleisia esimerkkeja tallaisista ihmisoikeuksiin liittyvista vaikutta-

miskeskusteluista olivat datan yksityisyyteen ja - turvallisuuteen Liketoimintaetikka [ I 13 k!
liittyvat rikkomukset seka yhtioiden lilketoiminta-alueella olevien
paikallisyhteisojen suhteisiin liittyvat epakohdat. Tyontekiiden  |— 7|

oikeudet P

Vastaavasti liiketoimintaetiikkaan liittyvat tekijat olivat toisiksi yleisin
aihepiiri, jossa rikkomus liittyi usein lahjontaan ja/tai korruptioon. Ymparisto | 4 kpl

Vastuullisen sijoittamisen vuosikatsaus 2023 Lahde: Morningstar Sustainalytics
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Ilmastotyossa omistajuus

Vaikuttamiskeskusteluiden maantieteellinen

jakauma painottui vuoden 2023 lopussa

paaaslassa pohjoisamerikkalaisiin yrityksin

Eurooppalaisten ja aasialaisten yritysten kanssa
oli kaynnissa useita vaikuttamiskeskusteluita.
Suomalaisia yrityksia ei ollut normirikkomuksista
Johtuvien vaikuttamiskeskusteluiden piirissa.

Toimialoista rahoitusala, materiaalit seka har-
kinnanvaraiset kulutustuotteet olivat eniten
edustettuina normirikkomuksesta johtuvissa
vaikuttamiskeskusteluissa vuoden 2023 lopussa.

Lahjonta ja korruptio olivat yleinen normirikko-
muksen aihe, mika voi osaltaan selittaa rahoitus-
alan yritysten suurta osuutta vaikuttamiskeskus-
teluissa.

Materiaalien ja harkinnanvaraisten kulutustuot-

teiden arvoketjussa rikkomukset liittyivat useim-
miten tyooloihin tai tyontekijoiden oikeuksiin.

Vastuullisen sijoittamisen vuosikatsaus 2023

Vaikuttamiskeskusteluiden
maantieteellinen jakauma

Yhdysvallat ja Kanada — 19 kpl

Aasia ja Oseania | 16 kp!
Eurooppa | 6 kpl
Afrikka ja Lahi-Ita | Gl 5 kp

Latinalainen Amerikka 4 kol
ja Karibia ‘ "

OP Kiinteisto- Kestavyys- ESG-

sijoitus

luvut organiaatio

Vaikuttamiskeskusteluiden toimialajakauma

Rahoitus

Materiaalit

Harkinnanvaraiset kulutustuotteet
Terveydenhuolto
Kommunikaatiopalvelut
Yleishyodylliset palvelut

Energia

Teollisuus

Valttamattomat kulutustuotteet

Informaatioteknologia

9 kpl
9 kpl
9 kpl
7 kpl
7 kpl
6 kpl
5 kpl
3 kpl
3 kpl
2 kpl

Lahde: Morningstar Sustainalytics 24
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Yhtiot edistyneet ja
vastanneet rikkomuksia
koskeviin kyselyihin

keskimaaraisest

Yhtioiden vastausasteella tarkoitetaan sita, Yhtioiden edistyminen Yhtioiden vastausaste

kuinka yhtio on kommunikoinut ja vastannut normirikkomusten korjaamiseksi vaikuttamiskeskusteluissa
yhteydenottoihin vaikuttamisprosessin aikana.

Yhtioiden edistyminen puolestaan kertoo siita,
onko yrityksen toiminnassa havaittu edistymista
normirikkomuksen korjaamiseksi. Suurin osa 34 kpl

yhtioista on seka edistynyt etta vastannut rik-

komuksia koskeviin kyselyihin keskimaaraisesti

tai hyvin. Hyvana osoituksena vaikuttamiskes-

kusteluiden hyodyllisyydesta voidaan pitaa sita,

etta nailla mittareilla hyvin suoriutuneita yhtioita

on enemman kuin heikosti suoriutuneita. Tama 15 kpl 15 kpl
antaa viitteita siita, etta yhtiot paasaantoisesti
ottavat havaitut normirikkomukset toiminnassaan
vakavasti huomioon ja pyrkivat parantamaan
niihin littyvia kaytantojaan.

29 kpl

11 kpl

9 kpl
5 kpl

I

heikko normaali hyva erinomainen heikko normaali hyva erinomainen

1 kpl
—

Vastuullisen sijoittamisen vuosikatsaus 2023 Lahde: Morningstar Sustainalytics
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Aloitimme ilmastovaikuttamisen
korkean Ilmastoriskin omaavien
sijoituskohteidemme kanssa

Vuoden 2023 lopulla ilmastovaikuttamisen
strategiamme piirissa oli yhteensa /9 yhtioita
Ja naista ensimmaisten osalta toimenpiteet
aloitettiin yhtiokokousaanestamisen ja Climate
100+ yhteisvaikutusaloitteen avulla.

Fortum Oyj:n osalta, lityimme Climate Action
100+ aloitteen ‘Lead Investor’ -tyoryhmaan,
jonka vastuulla on yllapitaa vaikuttamiskeskus-
telua yhtion kanssa ja raportoida yhtion edisty-
misesta aloitteelle.

Yhtiokokousaanestamisen osalta OP:n rahastot
olivat mukana puoltamassa paastovahennys-
tavoitteiden asetantaan sidonnaisia osakkeen-
omistajien ehdotuksia seka vastustamassa valit-
tujen tai tietyissa tapauksissa kaikkien hallitusten
jasenten uudelleenvalintaa, johtuen hallituksen
Ja johdon riittamattomista toimista yhtion ilmas-
totavoitteiden ja -toimien suhteen.
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Ajankohtaista
Ilmastotyossa

Rahastojen vuoden
2023 kohokohdat

lmastovaikuttamisen yhtiot, joihin olemme vaikuttaneet

yhtiokokousaanestamisen kautta vuoden 2023 aikana

Aktiivinen
omistajuus

OP Kiinteisto- Kestavyys- ESG-
sijoitus luvut organiaatio

Anglo American PLC

OP vastusti hallituksen jasenen uudelleenvalintaa, joka on nimetty ilmastoriskista vastuussa olevaksi henkiloksi.
Vastustava kanta johtui siita, etta yhtio ei ole linjassa 2050 nettonollatavoitteiden ja -sitoumusten kanssa.

Hallituksen jasen uudelleenvalittiin 93,6 % aaniosuudella.

BP PL.C.

OP aanesti osakkeenomistajan ehdotuksen puolesta, jonka mukaan yrityksen tulisi raportoida siita, kuinka se pyrkii
pienentamaan hiilijalanjalkeaan siten, etta se olisi linjassa Pariisin ilmastosopimuksen kanssa.

16,7 % osakkeenomistajista kannatti ehdotusta.

ConocoPhillips

OP aanesti kaikkien hallituksen jasenten uudelleenvalintaa vastaan, silla yhtion kasvihuonepaastot eivat ole linjassa
2050 nettonollatavoitteiden ja -sitoumusten kanssa.

Kaikki hallituksen jasenet uudelleenvalittiin
noin 80-96 % aaniosuuksilla.

Exxon Mobil Corporation

OP &anesti hallituksen puheenjohtajan (joka toimii myos yhtion toimitusjohtajana) seka kahden muun jasenen
uudelleenvalintaa vastaan, silla yhtio ei ole linjassa 2050 nettonollatavoitteiden ja -sitoumusten kanssa.

Kyseiset hallituksen jasenet uudelleenvalittiin
noin 90-93 % aaniosuuksilla.

Marathon Petroleum Corporation

OP pidattaytyi aanestamasta hallituksen jasenten uudelleenvalinnan osalta, silla yhtio ei ole linjassa
2050 nettonollatavoitteiden ja -sitoumusten kanssa.

Kaikki hallituksen jasenet uudelleenvalittiin yli
97 % aanisosuuksilla.

Occidental Petroleum Corporation

OP vastusti kahden hallituksen jasenen uudelleenvalintaa, johtuen yrityksen ilmastoriskin johtamisen ja
huomioimisen puutteista. Lisaksi yhtio ei ole linjassa 2050 nettonollatavoitteiden ja -sitoumusten kanssa.

Molemmat hallituksen jasenet uudelleenvalittiin
noin 96 % aaniosuuksilla.

Rio Tinto PLC

OP vastusti hallituksen jasenen uudelleenvalintaa, joka on nimetty ilmastoriskista vastuussa olevaksi henkiloksi.
Vastustava kanta johtui siita, etta yhtio ei ole linjassa 2050 nettonollatavoitteiden ja -sitoumusten kanssa.

Hallituksen jasen uudelleenvalittiin 93,6 % aaniosuudella.

Santos Limited OP vastusti yhden hallituksen jasenen uudelleenvalintaa, joka on jasenena ilmastoriskista vastuussa olevassa komiteassa. Hallituksen jasen uudelleenvalittiin 89,7 % aaniosuudella.
Vastustava kanta johtui siita, etta yhtio ei ole linjassa 2050 nettonollatavoitteiden ja -sitoumusten kanssa. Lisaksi OP Osakkeenomistajista 18,2 % kannatti osakkeenomistajan
aanesti osakkeenomistajan ehdotuksen puolesta, jonka mukaan yrityksen tulisi raportoida siita, kuinka sen allokaatio ehdotusta.

oljy- ja kaasuvaroihin on linjassa globaalin 2050 nettonollatavoitteen kanssa.

20,2 % osakkeenomistajista kannatti kyseista
osakkeenomistajan ehdotusta.

Shell PLC OP aanesti osakkeenomistajan ehdotuksen puolesta, jonka perusteella Shellin tulisi sisallyttaa myos
Scope 3 -paastot vuoden 2030 paastovahennystavoitteeseensa.

Valero Energy Corporation OP aanesti kaikkien hallituksen jasenten uudelleenvalintaa vastaan, silla yhtio ei ole linjassa 2050 nettonollatavoitteiden ja -sitoumusten  Kaikki hallituksen jasenet uudelleenvalittiin
kanssa. Lisaksi OP aanesti osakkeenomistajan ehdotuksen puolesta, jonka mukaan yrityksen tulisi raportoida yksityiskohtaisemmin noin 89-94 % aaniosuuksilla.

toimistaan kasvihuonepaastojen pienentamiseen seka siita, kuinka yritys on linjassa Pariisin ilmastosopimuksen kanssa.

Vastuullisen sijoittamisen vuosikatsaus 2023 27
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Sijoittajien yhteistyoaloitteet
tarkea osa aktivista omistajuutta

CDP Science Based
Targets -kampanja:

Aloitteen tarkoituksena on edistaa ilmastotoimia
kannustamalla yrityksia asettamaan tieteeseen
perustuvat paastovahennystavoitteet.

Climate Action 100+:

Maailman suurimman ilmastomuutosta koskevan
sijoittaja-aloitteen tarkoituksena on luoda pai-
netta maailman saastuttavampiin yhtioihin, jotka
ovat vastuussa 80 % teollisuuden paastoista, jotta
nama ryhtyisivat tarvittaviin toimiin ilmaston-
muutoksen torjumiseksi.

Aloitimme tammikuussa 2023 ‘Lead Investor’
-roolissa Fortumin vaikuttamiskeskustelussa.

Investor Alliance for Human
Rights: (UUSI)

Liityimme joulukuussa 2023 ihmisoikeuksiin

Vastuullisen sijoittamisen vuosikatsaus 2023

Rahastojen vuoden
2023 kohokohdat

keskittyvaan ‘Investor Alliance for Human
Rights’ -sijoittaja-aloitteeseen. Aloite on lin-
jassa OP Ryhman ihmisoikeussitoumuksen ja
-politiikan kanssa.

Investor Policy Dialogue
on Deforestration:

Hankkeen tarkoituksena on vaikuttaa Brasilian
ja Indonesian valtiollisiin tahoihin metsakadon
vahentamiseksi.

Partnership for Biodiversity
Accounting Financials (PBAF): (UUSI)

OP Ryhma on mukana PBAF -yhteistyohank-
keessa, jonka tarkoitus on edistaa finanssialan
tietoisuutta luonnon monimuotoisuudesta

ja lisata keinoja mitattavuuden seurantaan.
Olemme mukana varainhoitajien tyoryhmassa,
jonka tavoitteena on tukea ja kehittaa varain-
hoidon luontoraportointia.

Ajankohtaista
Ilmastotyossa

Aktiivinen
omistajuus

OP Kiinteisto-
sijoitus

Kestavyys-
luvut

ESG-
organiaatio
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OP Kiinteistosijoituksen
avainlukuja 2023
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OP Kiinteistosijoitus

Tarkemmat tiedot kiinteisto-

Ja metsasijoittamisen vastuullisuustyosta

/1 OP Kiinteistosijoituksen omasta

Vastuullisen sijoittamisen vuosikatsaus 2023

vastuullisuuskatsauksesta 2023

Rahastojen vuoden
2023 kohokohdat

Ajankohtaista Aktiivinen
Ilmastotyossa omistajuus

33

puurakenteista kohdetta

33

maalampo- ja ilma-
vesilampo- jarjestelmia

15

ymparistosertifioitua
kohdetta

OP Kiinteisto- Kestavyys-
sijoitus luvut

36

aurinkovoimalaa

5 6 kohteessa

sahkoautojen
latausmahdollisuus

38 T

uusiutuvan
energian osuus

ESG-
organiaatio
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* Tietolahde MSC]

** Tietolahde Trucost / S&P Global

*** (lobaali indeksi, joka kattaa lahes 3000 yritysta maailmanlaajuisesti ja johon salkkuja
voidaan verrata. Yhdysvaltalaisyritysten painoarvo indeksissa on yli 60 %

Rahastojen vuoden Ajankohtaista Aktiivinen OP Kiinteisto- Kestavyys- ESG-
2023 kohokohdat ilmastotyossa omistajuus sijoitus luvut organiaatio
lmastotunnuslukuja
OP-rahastot Viitesalkku
Rahasto 31.12.2023 31.12.2023
Hiili-intensiteetti* 97 129
Rahoitetut paastot (Scope 1+2)* 1,76 MtCO%
Rahoitetut paastot (Scope 3)* 17,6 MtCO%
Lampotilan aste** 2-2,7 2—2,7°C
llmastonmuutoksen hillinnasta aiheutuva kayttokateriski (%)** 8,0 1,7
Imastonmuutoksen fyysiset riskit (pisteet 1-100) ** 32,8 32,4
Fossiilisten polttoainetuotannon osuus salkkuyhtididen liikevaihdosta (%)* 0,7 2,0
Vahahiilisen siirtyman riskit ja mahdollisuudet (pisteet 1-10)* 6,2 6,1
Vihrean liketoiminnan osuus (%)* 6,0 6,0
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Rahastojen vuoden Ajankohtaista Aktiivinen OP Kiinteisto- Kestavyys- ESG-
2023 kohokohdat ilmastotyossa omistajuus sijoitus luvut organiaatio
[ ] [ N J
(]
OP:n rahastojen kestavyystunnusluvut

Fossiilisten

Sijoituksista Sijoituksista  Luokittelematon, llmaston- polttoaine-

linjassa ei linjassa sijoitukset muutoksen tuotannon

Pariisin ilmasto-  Pariisin ilmasto-  linjassa Pariisin hillinnasta llmaston- osuus Kestavien Kestavien

Rahoitetut Rahoitetut sopimuksen sopimuksen ilmastoso- aiheutuva muutoksen  salkkuyhticiden Vihrean sijoitusten sijoitusten  Naisten osuus
Hiili paastot paastot kanssa kanssa pimuksen  Lampenemisen  kayttokateriski  fyysiset riskit likevaihdosta liilketoiminnan SFDR vahimmais- toteutunut hallituksissa
Rahasto -intensiteetti  (Scope 1+2)*  (Scope 1+2+3) (< 2°C) (%)** (> 2°C) (%)** kanssa (%)** aste (Co)** (%)** (1-100)* (%)* osuus (%)*  Artikla  allokaatio (%)  allokaatio (%) (%)*
OP-Aasia Indeksi 81,5 48 8497 4876534 36,4 63,4 0,2 >5 5,8 33,6 1,7 5,3 8 5 63,8 251
OP-Amerikka Arvoyhtiot 80,0 19 9939 281400,5 52,8 47,2 0,0 4 -5 13,1 29,8 01 2,4 8 10 51,5 33,0
OP-Amerikka Indeksi 70,8 65 910,2 834825,5 56,0 43,5 0,4 2-27 4,6 29,7 0,3 71 8 5 52,9 34,2
OP-Amerikka Pienyhtiot 65,7 12 0809 24L4785,2 36,6 58,4 4.9 >5 15,8 36,8 0,2 39 8 10 55,4 30,7
ggr‘pEO“:'a[iengd Currency 204,0 4 821,0 392377 1044 373 52,3 > 5 68 36,5 40 bk 8 NA NA 19,2
OP-Euro 46,2 42 716,6 1425629,0 34,8 277 37,5 2-27 2,7 33,3 0,3 4.9 8 10 35,8 399
OP-Eurooppa Arvoyhtiot 166,7 19 476,1 86050,9 43,5 55,6 1,0 2-27 13,7 33,3 3.9 51 8 10 541 40,1
OP-Eurooppa Indeksi 81,2 52 424.,8 475110,5 49,5 49,7 0,8 1,75 -2 5,7 32,7 1,0 4.9 8 5 60,0 41,5
OP-Eurooppa Osinkoyhtiot 127,5 18 674,1 74506,6 41,6 58,4 0,0 2-27 9,3 30,6 1,8 4,6 8 10 56,6 41,0
OP-Eurooppa Pienyhtiot 156,0 40 4920 141229,7 499 47,3 2,8 2-2,7 10,8 35,7 0,5 6,1 8 10 57,2 40,3
OP-High Yield 124,3 70 346,5 218959,2 16,0 25,3 58,6 1,75 -2 54,6 37,0 0,3 4,7 8 5 30,0 34,7
OP-High Yield Amerikka 189,2 53732 418439 8,0 24,0 68,0 >5 28,6 359 3,5 2,5 6 NA NA 25,8
OP-llmasto 2375 46 048,2 141157,4 45,3 54,7 0,0 1,75 -2 18,4 409 19 229 9 75 100,0 32,3
OP-Intia 417,7 15 9889 30268,2 35,2 64,8 0,0 2-2,7 25,4 42,1 01 1,4 6 NA NA 21,5
OP-Japani 62,3 49 21,3 71882,3 33,3 65,4 1,3 >5 39 35,4 0,0 19 6 NA NA 19,1
OP-Japanin Tahdet 731 26791 29765,1 29,0 71,0 0,0 >5 4,5 41,6 01 4,5 6 NA NA 16,1
OP-Kehittyva Aasia 163,5 5542,3 12465,7 16,1 75,2 8,7 >5 11,1 37,7 0,6 0.9 6 NA NA 18,4
OP-Kehittyvat Osakemarkkinat 3377 88 0794 297808,6 35,3 63,2 1,5 1,75 -2 18,3 37,3 1,1 3,8 8 10 65,4 18,4
OP-Kestava Hyvinvointi 501 172,0 2839,1 33,6 66,4 0,0 >5 3,5 34,0 0,0 55 9 75 100,0 349
OP-Kestava Maailma 29,7 4 401,3 4401,3 63,2 32,1 4,7 1,75 -2 2,3 28,2 0,0 39 8 30 771 38,6
OP-Kiina 81,1 2 514,6 2514,6 16,6 81,8 1,6 >5 6,5 38,1 0,0 6,8 6 NA NA 18,7
OP-Korkosalkku 182,7 31 226,6 31226,6 20,0 23,3 56,7 3-4 16,5 34,2 2,0 8.4 8 5 33,6 31,4
OP-Korkotuotto 72,2 79 925,3 79925,3 38,6 30,0 31,4 2-2,] 12,1 34,5 01 5,6 8 10 42,0 38,4

*  Tietolahde: MSCI

** Tietolahde: Trucost / S&P Global

Vastuullisen sijoittamisen vuosikatsaus 2023
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Rahastojen vuoden Ajankohtaista Aktiivinen OP Kiinteisto- Kestavyys- ESG-

2023 kohokohdat ilmastotyossa omistajuus sijoitus luvut organiaatio

Fossiilisten

Sijoituksista Sijoituksista  Luokittelematon, llmaston- polttoaine-

linjassa ei linjassa sijoitukset muutoksen tuotannon

Pariisin ilmasto-  Pariisin ilmasto-  linjassa Pariisin hillinnasta llmaston- osuus Kestavien Kestavien

Rahoitetut Rahoitetut sopimuksen sopimuksen ilmastoso- aiheutuva muutoksen  salkkuyhtioiden Vihrean sijoitusten sijoitusten  Naisten osuus
Hiili paastot paastot kanssa kanssa pimuksen Lampenemisen  kayttokateriski  fyysiset riskit likevaihdosta liiketoiminnan SFDR vahimmais- toteutunut hallituksissa
Rahasto -intensiteetti  (Scope 1+2)*  (Scope 1+2+3) (< 2°C) (%)** (> 2°C) (%)** kanssa (%)** aste (Co)** (%)** (1-100)* (%)* osuus (%)*  Artikla allokaatio (%)  allokaatio (%) (%)*
OP-Maailma 113,4 18595,3 18595,3 47,7 51,2 1,1 2-2,7 7,6 33,4 1,0 7,6 6 10 58,4 331
OP-Maailma Indeksi 739 262947 262947 53,0 46,5 0,5 2-2,7 4,8 30,6 0,6 6,6 8 5 549 34,6
OP-Maltillinen 99,5 1366289 1366289 351 35,0 29,9 2-27 7,8 32,6 0.9 5,5 8 10 40,8 33,8
OP-Pohjoismaat Indeksi 36,3 16039,7 16039,7 39,3 60,5 01 2-2,7 2.9 29,9 0,8 6,3 8 79,2 42,3
OP-Private Korkostrategia 89,2 2555,0 2555,0 21,5 16,4 62,0 2-2)7 8,0 321 1,0 3,2 8 20,8 37,8
OP-Private Osakestrategia 1009 86119 8611,9 459 52,8 1,3 2-2,7 71 329 0.9 59 8 10 56,8 32,4
OP-Private Strategia 25 94,3 51015,0 51015,0 28,2 26,2 45,6 2-2,7 7,8 32,4 0,9 4,2 8 5 30,5 351
OP-Private Strategia 50 97,2 145035,4 145035,4 34,2 35,0 30,8 2-2,7 1.4 32,7 0,9 50 8 10 39,2 33,7
OP-Private Strategia 75 97,7 L6664,1 L6664,1 40,4 44,0 15,5 2-2,7 71 32,7 0,8 5,6 8 10 48,5 331
OP-Puhdas Vesi 103,6 119721 119721 41,6 58,4 0,0 1,75 -2 7,2 42,7 0,2 18,6 9 75 100,0 32,5
OP-Reaaliomaisuusyhtiot 116,0 2202,3 2202,3 35,6 64,2 0,2 1,75 -2 2,3 41,2 0,6 25,0 8 20 79,1 40,5
OP-Rohkea 103,2 39500,9 39500,9 431 451 11,9 2-2,7 7,3 32,6 0.9 6,2 8 10 51,5 329
OP-Suomi 100,1 461614 46161,4 47,8 46,9 5,3 2-2,7 8,7 35,3 01 8,0 8 30 60,8 38,3
OP-Suomi Indeksi 151,7 36391,/ 36391,/ 46,5 50,5 3,0 2-2,] 16,2 34,5 0,2 8,3 6 NA NA 389
OP-Suomi Pienyhtiot 66,5 15163,5 15163,5 42,0 35,5 22,5 <15 49 39,0 01 6,8 6 NA NA 38,8
OP-Taktinen Salkku 107,8 74494 74494 40,2 43,4 16,4 2-2,7 7,2 34,1 1,3 5,7 6 10 44,3 36,2
OP-Tavoite 2 59,7 138,8 138.,8 440 41,3 14,7 2-2,/ 4,5 29,7 0,2 4,7 8 10 50,5 39,5
OP-Tavoite 3 66,6 105,9 1059 46,2 47,0 6,8 >5 3.9 30,6 0,3 5,3 8 10 581 36,7
OP-Tavoite 4 84,0 526,8 526,8 48,6 51,4 0,0 2-2,7 4,1 30,3 0,4 5,5 8 10 70,5 34,0
OP-Varovainen 94,4 41584,4 415844 27,2 24,9 47,8 2-2,] 8,8 32,5 0,8 4,6 8 5 30,1 35,4
OP-Vaurastuva Keskiluokka 441 7475 7475 29,3 59,5 11,2 >5 4,4 349 0,0 1,4 6 NA NA 229
OP-Vahahiilinen Maailma 10,7 664,8 664,8 78,5 21,5 0,0 <15 1,3 25,7 0,0 3,2 8 30 69,7 33,8
OP-Yrityslaina 83,1 101480,8 101480,8 48,0 34,4 17,6 2-2,] 6,7 29,4 0,6 3,7 8 10 48,0 389
OP-Yrityslaina Amerikka 122,2 244393 244393 53,2 28,8 18,0 2-27 49 28,8 0,7 49 8 10 44,6 35,5

*  Tietolahde: MSCI

** Tietolahde: Trucost / S&P Global

Vastuullisen sijoittamisen vuosikatsaus 2023
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ESG-organisaation henkilosto

Annika Esono Manninen Kristiina Ruuska

Head of ESG
Vanhempainvapaalla

Janne Antila

ESG-asiantuntija
Aktiivinen omistajuus
Acting Head of ESG

6/2023-5/2024

Head of Business Quality

Omaisuusluokkakohtaiset vastuut - Arvopaperisijoitukset

Mikko Linnanvuori

Salkunhoitaja ja ESG-
asiantuntija Osakesijoitukset

Jenni Hamalainen

Salkunhoitaja ja ESG-

asiantuntija Korkosijoitukset Osakesijoitukset

Vastuullisen sijoittamisen vuosikatsaus 2023

Rahastojen vuoden
2023 kohokohdat

Kristiina Vares-Wartiovaara

Salkunhoitaja ja ESG-asiantuntija

Ajankohtaista Aktiivinen OP Kiinteisto- Kestavyys- ESG-
Ilmastotyossa omistajuus sijoitus luvut organiaatio

Sanni Nummila
ESG-trainee

Eero Tarvainen Wenjia Yu

ESG-asiantuntija Aktiivinen
omistajuus ja data-analyysi

ESG-asiantuntija
Data-analyysi

Omaisuusluokkakohtaiset vastuut - Vaihtoehtoiset sijoitukset

Lotta Keskinen Minna Kononen

ESG-asiantuntija

e ESG-asiantuntii
Kiinteistosijoitukset SG-asiantuntija

Vaihtoehtoiset sijoitukset
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Rahastojen vuoden
2023 kohokohdat

Lisatietoja OP Varainhoidosta
Ja vastuuvapauslauseke

OP Varainhoito Oy (jaljempana "OP Varain-
hoito”) on OP Ryhmaan kuuluva sijoituspal-
veluyritys. OP Varainhoito tarjoaa omaisuu-
denhoitopalveluita instituutioille ja muille
yhteisoille seka varakkaille yksityishenkiloille.
OP Varainhoito toimii myos OP:n rahastojen
salkunhoitajana seka OP-Henkivakuutus Oy:n
vakuutusasiamiehena. Sijoitussidonnaiset
vakuutukset myontaa ja sijoituskorit omistaa
OP-Henkivakuutus Oy. OP:n rahastoja hallinnoi
OP-Rahastoyhtio Oy. Tutustu ennen lopullisen
sijoituspaatoksen tekemista sijoituskohteen
virallisiin asiakirjoihin, esimerkiksi rahaston
avaintietoasiakirjaan ja rahastoesitteeseen.
Rahastojen avaintietoasiakirja ja rahastoesite
ovat saatavilla varainhoitajalta ja verkkosivulta
(op.fi/rahastot) suomeksi ja ruotsiksi.

Vastuullisen sijoittamisen vuosikatsaus 2023

Tama OP Varainhoidon laatima materiaali on
yleista markkinainformaatiota ja markkinointi-
materiaalia, joka ei tayta riippumattoman sijoi-
tustutkimuksen edellytyksia eika siihen sovelleta
kieltoja, jotka koskevat kaupankayntia ennen
sijoitustutkimuksen julkaisua. OP Ryhmassa
riippumatonta sijoitustutkimusta tuottaa OP
Yrityspankki Oyj.

Esitys perustuu julkisiin lahteisiin ja informaa-
tioon, joita OP Varainhoito pitaa luotettavana.
Tama ei kuitenkaan sulje pois mahdollisuutta,
etta esitetyt tiedot eivat kaikilta osin olisi tay-
dellisia ja virheettomia. OP Varainhoito tai sen
palveluksessa oleva henkilokunta eivat vastaa
esityksesta ja nailta sivuilta saatavan muun
iInformaation perusteella tehtyjen sijoituspaatos-

Aktiivinen
omistajuus

Ajankohtaista
Ilmastotyossa

ten taloudellisesta tuloksesta tai muista vahin-
goista, joita esityksesta saadun informaation
kaytosta mahdollisesti aiheutuu.

Tata esitysta ei tule pitaa sijoitusneuvona,
tarjouksena ostaa tai merkita mitaan arvopa-
pereita, eika kehotuksena yksittaisen sijoituk-
sen toteuttamiseen. Sijoituspaatoksia ei tule
perustaa ainoastaan esityksessa annettuihin
tietoihin. Yksittaisen rahoitusvalineen arvo
nousee ja laskee markkinoiden kehityksen
mukaan eika historiallinen tuotto ei ole tae
tulevasta kehityksesta.

OP Kiinteisto- Kestavyys- ESG-
sijoitus luvut organiaatio
Valokuvat

OP: henkilokuvat seka kuvat sivuilla 5, 31 ja 35
Adobe Stock: muut kuvituskuvat
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Vastuullisuustyon tukena OP Varainhoito on allekirjoittanut Lisatietoja
6 ESG-asiantuntijaa, YK:n tukemat Vastuullisen op.fi/vastuullisuus-sijoittamisessa
ESG harjoittelija sijoittamisen periaatteet (PRI)

ja 3 ESG-salkunhoitajaa. vuonna 20009.


https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
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