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OP Saastoobligaatio Autot
XI11/2023

Nimellispaaomaturvattu strukturoitu joukkovelkakirjalaina
e  Kohde-etuutena osakekori, jossa tasapainoin mukana Bayerische Motoren Werke
AG, Mercedes-Benz Group AG, Stellantis NV ja Volkswagen AG.

e Vakuutuksenottajalle, joka uskoo Kohde-etuuden arvon nousevan tai pysyvan
paikallaan laina-aikana.

e laina-aika n. 5 vuotta.

e 30 %* Hyvitys, mikali Kohde-etuuden arvonmuutos laina-aikana on vahintaan 0 %.
e  Merkintahinta 100 %.

e Sijoituskohde on nimellispaaomaturvattu.

e Myyntiaika 20.03.2023-28.04.2023.

e Liikkeeseenlaskijana OP Yrityspankki Oyj, Aa3 (Moody’s) ja AA- (S&P).

Liitettavissa ainoastaan tiettyihin OP-Henkivakuutuksen
sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin.

Olette ostamassa tuotetta, joka ei ole yksinkertainen ja voi olla vaikea ymmartaa.
* Alustava, vahintaan (20 %)
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Avaintietoja

Myyntiaika
Laina-aika

Kohde-etuus

Kuponki

Paaoman takaisinmaksu

Loppuarvon maaraytymispaiva
Takaisinmaksupaiva
Velkakirjan nimellisarvo
Emissiokurssi

Lainan ISIN-koodi

Listaus

Vakuus

Kuvaus
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20.03.2023-28.04.2023
03.05.2023-19.05.2028

Bayerische Motoren Werke AG, Mercedes-Benz Group AG, Stellantis NV ja
Volkswagen AG osakkeista tasapainoin muodostettu kori.

30 % (alustava, vahintaan 20 %). Lopulliset ehdot vahvistetaan merkintaajan
paatyttya.

Lainasta maksetaan takaisinmaksupaivana lainan nimellispadoma seka
mahdollinen hyvitys.

03.05.2028
19.05.2028

100 €

100 %

FI4000549571

Lainaa ei listata
Lainalla ei ole vakuutta

Lainan nimellispadomalle maksetaan hyvitysta Kohde-etuuden
arvonkehityksen perusteella lainaehdoissa maaritellylla tavalla. Mikali
Kohde-etuuden arvo kehittyy epasuotuisasti, on mahdollista, etta hyvitysta
ei muodostu. Lainaan sijoittaneelle maksetaan takaisinmaksupaivana
vahintaan nimellispadaoma takaisin huomioiden kuitenkin
liikkeeseenlaskijariski. Laina on joukkovelkakirjamuotoinen ja sen
liikkeeseenlaskija on OP Yrityspankki Oyj.

Liitettavissa ainoastaan tiettyihin OP-
Henkivakuutuksen sijoitussidonnaisiin
vakuutuksiin

OP Saastbobligaatio Autot XII1/2023 -laina on sijoituskohde
(jAlempana laina), joka on liitettdvissa osuuspankeissa
ainoastaan  OP-Henkivakuutuksen = myontamiin ~ puhtaasti
sijoitussidonnaisiin =~ (vakuutuksissa ei ole  kaytettavissa
laskuperustekorko-osaa) vakuutuksiin, jotka eraantyvat tai
elakkeen  maksu alkaa  aikaisintaan 31.05.2028. Uuden
vakuutuksen tulee olla voimassa viimeistdan 3 pankkipaivaa
ennen lainan myyntiajan paattymistda, jotta lainan voi liittaa
vakuutukseen. Laina ei ole liitettavissa seuraaviin vakuutuksiin:
OP-Tulevaisuus sijoitusvakuutus, Yksilollinen sijoitussopimus,
Yksilollinen sijoitusvakuutus, Yrityksen yksilollinen sijoitussopimus
seka Instituution yksildllinen sijoitussopimus.

Vakuutuksenottaja ei omista OP Saastdobligaatio Autot XI11/2023
-lainaosuutta, vaan lainan omistajana toimii OP-Henkivakuutus
Oy. Laina on  sijoitussidonnaisen  sijoitusvakuutuksen
sijoituskohde, johon sovelletaan vakuutusehtojen sijoituskohteen
sijoitussidonnaisuutta koskevia saantdja. Vakuutusyhtio ei takaa
lainaan  sijoitettua padomaa eika mahdollista tuottoa.
Vakuutuksenottajalla on riski sijoituskohteen arvonmuutoksista
ml. liikkeeseenlaskijaan kohdistuvat riskit.

Laina on joukkovelkakirjamuotoinen ja sen liikkeeseenlaskija on
OP Yrityspankki Oyj.
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Sijoitusidea

Automarkkinan kasvunakymat positiiviset, vahvoille brandeille riittaa kysyntaa

Uusien autojen ja katumaastureiden globaali myynti saavutti ldhes 100 miljoonan myydyn ajoneuvon
maaran vuonna 2017. Taman jalkeen automarkkina on supistunut ja merkittavimpana tekijana on ollut
koronapandemia, joka romahdutti toimituksia yli 15 % mnoin 77 miljoonaan ajoneuvoon.
Komponenttipula on luonut tuotantokapeikkoja useille autovalmistajille, minkda seurauksena uusien
autojen kysynta on ollut viime vuosina suurempaa kuin alan toimijoiden toimituskyky. Vuosina 2021 ja
2022 globaali automyynti oli noin 80 miljoonaa ajoneuvoa ja tand vuonna maaran ennustetaan
kasvavan reilulla 5 prosentilla noin 84 miljoonaan. Lainaan valituilla yhtidilla on kullakin omat
kilpailuetunsa ja niiden brandit ovat globaalisti arvostettuja. Vuonna 2022 saksalainen Volkswagen oli
Toyotan jalkeen maailman toiseksi suurin autoyhtio 8,26 wmiljoonan ajoneuvon myynneilla.
Hollantilaisen Stellantiksen toimitukset laskivat viime vuonna reilu 10 prosenttia noin 5,8 miljoonaan
autoon. Saksalaiset Mercedes-Benz ja BMW ovat puolestaan noin 2,5 miljoonan ajoneuvon myynneilla
premium-tason karkikastia.

Automarkkina murroksessa, lainan yhtiot hyvissa asemissa teknologisesti

Autoala kay parhaillaan lapi murrosta ja taman murroksen keskipisteessa ovat liikkumispalvelut,
ekologisuus, robotisaatio ja akkuteknologia. Lainaan valittujen yhtididen tavoitteissa on jo otettu
huomioon autoalaa koskeva murros. Lainan yhtiot ovat hyvin johdettuja ja niiden vahvat taseet luovat
yhtidille  hyvat asemat markkinaosuuksien kasvattamiselle tulevaisuuden sahkoistyvassa
automarkkinassa. Volkswagen on investoinut huomattavasti akkuteknologiaan kiridkseen Teslan
teknista etumatkaa. Kilpailutilanteessa voidaan nahda lahivuosina kaanne, jos Volkswagenin osittain
(19 %) omistama edistyksellista kiintedelektrolyyttista akkua (solid-state battery) kehittava
Quantumscape Corporation onnistuu uniikissa kehitysprojektissaan. Myés BMW, Mercedes-Benz ja
Stellantis kehittavat omia seuraavan sukupolven kennoakkuja.

Lahde: OP Yrityspankki & Bloomberg, 14.03.2023
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Saastoobligaatio -rakenne

30 %* Kuponki

Jos Kohde-etuuden arvonmuutos loppuarvon
maaraytymispaivana (03.05.2028) on vahintaan 0 %, laina
maksaa kuponkimuotoisen hyvityksen, joka on 30 %*.

Lainan mahdollinen enimmaistuotto on rajattu

Lainan kohde-etuutena olevan osakekorin kehityksen
perusteella vakuutuksenottajalle mahdollisesti muodostuva
hyvitys voi olla enintaan 30 %*. Vuotuisena tuottona
ilmoitettuna lainan enimmaistuotto sijoittajalle on 5,34 % p.a.
(per annum).

Nimellispadomaturva

Vakuutuksenottajalle maksetaan takaisinmaksupaivana
vahintaan nimellispadoma takaisin, vaikka lainan kohde-
etuutena oleva osakkeista muodostettu kori olisi kehittynyt
negatiivisesti. Nimellispdaomaturva tarjoaa turvaa osakekorin
mahdollista negatiivista kehitysta vastaan, joten lainan
ominaisuudet tarjoavat vakuutuksenottajalle mahdollisuuden
osallistua Kohde-etuuden mahdolliseen arvonnousuun ilman
taytta paaomariskia. Vakuutuksenottajan on kuitenkin
huomioitava, etta tassa tuotteessa mahdollisesta osingosta ei
saada lisatuottoa. Nimellispddomaturva on voimassa lainan
erapaivana.

Enimmaistappio lainasta vuotuisena tappiona laskettuna on
0,00 % p.a. Lainaan liittyy liikkeeseenlaskijariski.
Nimellispadomaturva on voimassa ainoastaan lainan
erapaivana eika se kata mahdollista ylikurssia tai
merkintapalkkiota.

Tarkemmat tiedot kohde-etuudesta, tuoton maaraytymisesta
ja lainan ehdoista seka siihen liittyvista riskeista seuraavilla
sivuilla.

* Alustava, vahintaan 20 %. Lopullinen kuponki vahvistetaan
merkintdajan paatyttya sen hetkisen markkinatilanteen

mukaisesti.



Sahkoautot valtaavat markkinaosuuksia, osakekorin nelikko vahvasti mukana
murroksessa

Lainan yhtididen tuotevalikoima ja kilpailukyky on jatkuvasti parantunut sahko- ja hybridiautojen
kategoriassa, joka vastasi viime vuonna noin 13 prosenttia uusien autojen myynnista. Vuonna 2022
Volkswagen oli markkinakolmonen reilulla 800 000 myydylla sahkdistetylla ajoneuvolla (kasvua 10 %
v/v). BMW:n sijoitus oli seitsemas yli 500 000 ajoneuvon toimituksilla (kasvua 32 % v/v) ja Mercedes-
Benz kaasutti yhdeksanneksi noin 400 000 ajoneuvon myynnilla (kasvua 20 % v/v). Stellantiksella
sahkoautojen osuus myydyista autoista on yha alle 10 %, mutta vuonna 2022 toimitukset kasvoivat
512 000 ajoneuvoon (kasvua 31 % v/v). Sahkodautojen myynnin kasvun ennustetaan jatkuvan nopeana
myos vuonna 2023. Lainan yhtididen panostukset segmentissa ovat olleet keskimaarin mittavia ja
esimerkiksi BMW tavoittelee kasvattavansa sahkoistettyjen autojen myynnin  osuuden
kokonaismyynnistaan nykyisesta 13 prosentista aina 50 prosenttiin vuoteen 2030 mennessa.

Houkutteleva lainarakenne, edullisesti arvostetut yhtiot ja kohtuulliset analyytikko-
odotukset

Lainassa on mahdollista tavoitella nimellispadomaturvatusti korkeaa tuottoa, vaikka kohde-etuuden
kehitys olisi maltillista, silla kuponkituoton maksuun riittaa se, etta kohde-etuus pysyttelee vahintaan
lahtotasoillaan. Lainan yhtididen tuloksentekokyky on ollut trendinomaisesti odotuksia vahvempaa ja
yhtididen 40 viimeisimmasta osavuosikatsauksesta jopa 33 on ylittanyt analyytikko-odotukset. Lainan
yhtiot ovat suoriutuneet haastavassa ymparistossa odotuksia paremmin ja tasta seurauksena yhticiden
arvostustaso on P/E-ennusteella mitattuna noin 15 prosenttia edullisempi kuin viiden vuoden
keskiarvo. Odotukset yhtididen vuosien 2023 — 2025 liikevaihdon kasvulle on +2,8 % p.a. ja liikevoiton
ennustetaan supistuvan -3,13 % p.a., mikda on maltillista huomioiden automarkkinan
kokonaiskasvuennusteet lahivuosille. Viimeisen viiden vuoden aikana yhtiot ovat onnistuneet
kasvattamaan liikevaihtoaan ja liikevoittoaan vaihtelevassa markkinaymparistossa eli tahan peilattuna
[ahivuosien kasvu- ja tulosodotukset on ankkuroitu varsin maltillisille tasoille.

© OP Ryhma / OP-Julkinen Lahde: OP Yrityspankki & Bloomberg, 14.03.2023



Tietoa Kohde-etuudesta

Lainan kohde-etuusosakekori muodostuu tasapainoin BMW:n, Mercedes-Benzin, Stellantiksen ja
Volkswagenin osakkeista. Alla on listattu yhtididen keskeisia tunnuslukuja. Bloombergin
analyytikkokonsensus antaa kohde-etuusyhtidille keskimaarin arvosanaksi 4,28 (asteikoilla 1-5).

STELLANTIS MERCEDES-BENZ VOLKSWAGEN BAYERISCHE MOTOREN

NV GROUP AG AG WERKE AG
Osakekurssi (14.03.2023) 16.752 73.88 134.36 97.73
Markkina-arvo, (Mrd) 53,39 79,04 79,21 64,25
Osinkoennuste, 2023 (%) 8,00 % 7,04 % 6,52 % 5,94 %
PB-luku, 0,75 0,97 0,42 0,74

(liukuva 12Kkk)

P/E-ennuste, 2024 3,58 6,09 4,57 6,89
EV/EBITDA-ennuste, 2023 11 1.98 1.61 4.85
ROE-ennuste, 2023 (%) 19 % 16 % 11 % 21 %
Kurssimuutos, 6kk (%) 26 % 31% 6% 33%
Kurssimuutos, 12kk (%) 24 % 25 % 8% 36 %
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Kohde-etuuden kurssikehitys
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Kuvaajassa Kohde-etuuden indeksoitu arvonkehitys
edellisen viiden vuoden ajalta.

Lahteet: Bloomberg ja OP Yrityspankki 14.03.2023.
Historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta.
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Tuottoprofiili
Tuotonlaskentaesimerkkeja

Vakuutuksenottajalle maksettava hyvitys riippuu Kohde-etuutena olevan osakekorin 40 %
arvonmuutoksesta.
30 %
[
=
Osakekorin arvonmuutos lasketaan osakekorin alkuarvon ja loppuarvon prosentuaalisena erotuksena. 2
T

Alkuarvo maaraytyy 03.05.2023 ja loppuarvo maaraytyy 03.05.2028. 20 %

Arvonmuutos on vahintaan 0 %

0,
Jos lainaehtojen mukainen osakekorin arvonmuutos tarkasteltuna 03.05.2028 on vahintaan 0 %, 10 %
sijoittajalle maksettava hyvitys on 30 %*.

0 %
-40%  -20% 0% 20 % 40 %

Arvonmuutos on negatiivinen

Mikali lainaehtojen mukainen osakekorin arvonmuutos tarkasteltuna 03.05.2028 on negatiivinen,

e . i e e Kohde-etuuden arvonmuutos
maksettavaa hyvitysta ei muodostu. Vakuutuksenottajalle maksetaan erdpaivana kuitenkin vahintaan

lainan nimellisarvo huomioiden kuitenkin liikkeeseenlaskijariski. Jos laina pidetaan erapaivaan, eika

hyvitysta muodostu, lainan efektiivinen vuotuinen tuotto on 0,00 % p.a.. Lainalla ei ole vakuutta. Kuvaaja havainnollistaa lainan alustavien ehtojen mukaisen

hyvityksen maaran (pystyakseli) kohde-etuutena olevan
Seuraavalla sivulla on esitelty lainan tuottoja esimerkkiskenaarioissa. osakekorin eri arvonmuutoksilla (vaaka-akseli). Kuvaajassa
on hyodynnetty lainan alustavia ehtoja. Kuvaaja ei huomioi

. - verovaikutuksia.
*Kuponki 30 % (alustava, vahintaan 20 %).
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Tuoton maaraytyminen

Esimerkki 1 Esimerkki 2

Osakekorin arvonmuutos on vahintaan 0 % Osakekorin arvonmuutos on negatiivinen

Emissiokurssi 100 % 100 %
Merkintapalkkio 0% 0%
Sijoituksen nimellisarvo, € 10 000 € 10 000 €
Vakuutuksenottaja maksaa, € 10 000 € 10 000 €
Osakekorin arvonmuutos** 0% -100 %
Hyvitys*** 30 %* 0%
Vakuutuksenottajalle maksetaan 13 000 € 10 000 €
Todellinen vuosituotto 5,34 % p.a. 0,00 % p.a.

* Kuponki on alustava (vahintaan 20 %).
** Osakekorin arvonmuutos: Loppuarvo/Lahtdarvo -1.
*** Jos arvonmuutos on nolla tai suurempi, hyvitys on 30 %*.

Esimerkit eivat kuvasta lainan historiallista tai odotettua kehitysta. Niissa on kaytetty lainan alustavia ehtoja eika otettu huomioon verovaikutuksia tai vakuutuksen kuluja. Lainan
avaintietoasiakirjan tuottonakymien laskennassa on puolestaan kaytetty lainan vahimmaisehtoja, minka takia esimerkit voivat poiketa toisistaan.

© OP Ryhma / OP-Julkinen OP



Lainaan liittyvia riskeja

Vakuutuksenottaja ei omista OP Saastobligaatio Autot XIII/2023 -lainaa, vaan lainan
omistajana toimii OP-Henkivakuutus Oy. Laina on sijoitussidonnaisen sijoitusvakuutuksen
sijoituskohde, johon sovelletaan vakuutusehtojen sijoituskohteen sijoitussidonnaisuutta koskevia
saantoja.

Markkinariski

Jos joukkolaina pidetdadan takaisinmaksupdivaan 19.05.2028 asti, sen nimellispddomaan ei
kohdistu osake-, korko- tai valuuttamarkkinoiden riskia. Liikkeeseenlaskija maksaa
vakuutuksenottajalle erapdivana vahintaan lainan nimellisarvon huomioiden kuitenkin
lilkkeeseenlaskijariski. Mikéli vakuutuksenottaja haluaa luopua lainasta vakuutuksen
sijoituskohteena  ennen  lainan  takaisinmaksupaivaa, on se mahdollista lainan
jalkimarkkinahinnalla. Lainan jalkimarkkinahintaan vaikuttaa yleinen markkinakehitys ja kohde-
etuuden markkinakehitys, minka takia jalkimarkkinahinta voi olla yli tai alle lainaosuuden
nimellisarvon (100 euroa/osuus). Myds tilanteessa, jossa vakuutus erdantyy tai vakuutettu
kuolee ennen lainan takaisinmaksupaivaa, korvauksen maara perustuu talloin
jalkimarkkinahintaan. Yleisesti voidaan sanoa, etta lainan ostohetken ja myyntihetken valisena
aikana esimerkiksi korkotason nousu voi laskea lainan jalkimarkkina-arvoa. Vastaavasti yleisen
korkotason lasku puolestaan voi nostaa lainan jalkimarkkina-arvoa. Lisaksi lainan tuottoon
vaikuttaa kohde-etuuden kehitys. Jos laina pidetdan takaisinmaksupaivaan asti eika
maksettavaa hyvitysta muodostu, on lainan efektiivinen vuotuinen tuotto 0,00 % p.a. Tassa
lainassa sijoittajalle maksetaan takaisinmaksupadivana vahintaan nimellispaaoma. Paaomaturva
ei tarjoa kuitenkaan suojaa inflaatiota vastaan. On mahdollista, ettd inflaation nousun myota
sijoittajalle takaisinmaksettavan paaoman reaalinen arvo muodostuu pienemmadksi kuin Lainan
paaoman nimellisarvo. Lisaksi sijoittajan on huomioitava, etta inflaation ollessa korkeampi kuin
Lainasta maksettava tuotto, voi Lainan reaalinen tuotto jaada negatiiviseksi, vaikka
nimellistuotto olisikin positiivinen.

Ehto lainan liikkeeseenlaskun toteutumiselle

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus peruuttaa liikkeeseenlasku perustuen muuttuneeseen
markkinatilanteeseen, merkintéjen maaran jaadessa alle kolmen miljoonan euron tai jos
tapahtuu jotain muuta, joka liikkeeseenlaskijan harkinnan mukaan voi vaarantaa
liikkeeseenlaskun onnistumisen. Liikkeeseenlaskija peruuttaa lainan liikkeeseenlaskun, mikali
kuponki jaa alle 20 %:n. Edelld mainitussa tilanteessa lainaan sidottu vakuutussaasto siirretaan
OP-Henkivakuutuksen toimesta vakuutuksessa kaytettavissa olevaan mahdollisimman
vahariskiseen sijoitussidonnaiseen sijoituskohteeseen.

© OP Ryhma / OP-Julkinen

Liikkeeseenlaskijariski

Lainaan liittyy riski liilkkeeseenlaskijan takaisinmaksukyvysta eli siita, etta liikkeeseenlaskija tulee
maksukyvyttomaksi eikd pysty vastaamaan maksuvelvoitteistaan. Vakuutuksenottaja voi
liikkeeseenlaskijan mahdollisen maksukyvyttomyyden johdosta menettaa sijoittamansa paaoman
ja mahdollisen tuoton kokonaan tai osittain. Lainalle ei ole vakuutta. Lainaan liittyy myds riski
siita, etta liikkeeseenlaskijan vakavien taloudellisten vaikeuksien johdosta
kriisinratkaisuviranomainen kayttaa oikeuttaan puuttua pankin liikkkeeseen laskemien lainojen
ehtoihin vakuutuksenottajan asemaan vaikuttavalla tavalla ja soveltaa liikkeeseenlaskijaan laissa
maariteltyja kriisinratkaisuvalineita, joita voivat olla esimerkiksi lainan alaskirjaus, muuntaminen
osakkeiksi, lainan takaisinmaksuajan pidentaminen tai hyvityksen maaran muuttaminen. Talloin
vakuutuksenottaja voi menettaa sijoittamansa padaoman osittain tai kokonaan. OP Yrityspankki
Oyj on vakaa vuonna 1902 perustettu liikepankki ja OP Ryhman keskusrahalaitos, jonka
kansainvalinen luottokelpoisuusluokitus 14.03.2023 on Aa3 (Moody’s) ja AA- (Standard &
Poor’s), joka vastaa vahvaa luottokelpoisuutta.

Ennenaikaisen takaisinmaksun riski

Liikkeeseenlaskijalla on yleinen oikeus maksaa laina ennenaikaisesti takaisin ilman erityista
syyta, jolloin liikkeeseenlaskija ~maksaa takaisin  sijoittajille  lainan  nimellisarvon
kokonaisuudessaan seka laskenta-asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti maaritteleman
markkina-arvoisen tuoton lainan paattymishetkella, joka voi huonoimmillaan olla nolla.

Lisdksi liikkeeseenlaskijalla on oikeus maksaa laina ennenaikaisesti takaisin ennen sovittua
takaisinmaksupaivaa lainaan soveltuvan suojausinstrumenttiin  kohdistuneen lainmuutoksen
vuoksi. Talloin liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajille laskenta-asiamiehen hyvan markkinatavan
mukaisesti maaritteleman lainalla suojausinstrumentin muutoshetkella olevan markkina-arvon,
joka voi olla yli tai alle lainan nimellisarvon. Lisdksi lainaan voidaan soveltaa erityista
ennenaikaista takaisinmaksua, mikali kohde-etuutena olevaan osakkeeseen tai yhtioon
kohdistuu lainaehtojen mukainen mukauttamistoimenpide, ja kohde-etuuden korvaaminen tai
laskennan korjaus eivat tuota taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista lopputulosta.

Edelld mainituissa takaisinmaksutilanteissa ko. vakuutussaasto siirretdan OP-Henkivakuutuksen
toimesta vakuutuksessa kaytettavissa olevaan mahdollisimman vahariskiseen
sijoitussidonnaiseen sijoituskohteeseen.

Jalkimarkkinakaupankaynti
OP Yrityspankki Oyj pyrkii antamaan ostonoteerauksia lainalle sen juoksuaikana normaaleissa
markkinaolosuhteissa. Lainan jalkimarkkina-arvoon voi vaikuttaa kohde-etuuden kehitykseen

littyvan markkinariskin lisaksi likviditeetti-, korko-, valuutta- ja luottoriski. @



Asiakirjat ja
vastuuvarauma

Lainan  markkinointimateriaalin  laskentaesimerkeissa  kaytetaan alustavia ehtoja. Lainan
avaintietoasiakirjan tuottondkymien laskennassa on puolestaan kaytetty lainan vahimmaisehtoja.
Taman takia asiakirjojen esimerkit voivat poiketa toisistaan.

OP VYrityspankki Oyj on laatinut tdman materiaalin markkinointitarkoituksessa. Materiaali ei ole
taydellinen kuvaus tuotteesta tai siihen liittyvista riskeista. Annetut tiedot ja nakemykset edustavat OP
Yrityspankki Oyj:n mielipidetta ja niitd voidaan muuttaa ilman erillista ilmoitusta. Annettuja tietoja ei
ole tarkoitettu sijoitusneuvoksi, tarjoukseksi tai kehotukseksi antaa tarjous rahoitusvalineen
ostamisesta tai myymisesta. Materiaalissa ei huomioida kenenkaan yksittaisen henkilon
sijoitustavoitteita, taloudellista asemaa, sijoituskokemusta ja -tietdmysta tai muita seikkoja. Ennen
sijoituspaatoksen tekemista on suositeltavaa hankkia asiantuntijaneuvoja. On tarkeda muistaa, etta
historiallinen kehitys ei ole tae tulevista tuotoista. OP Yrityspankki Oyj ei ole eika pyri olemaan vero-,
kirjanpito- tai lainopillinen neuvonantaja missaan toimipaikassaan. Tata asiakirjaa ei saa jaljentaa,
jakaa eika julkaista missaan tarkoituksessa ilman OP Yrityspankki Oyj:n suostumusta.

Saadakseen taydelliset tiedot liikkeeseenlaskijasta ja lainasta ja ymmartaakseen taysin lainan
sijoittamista koskevaan paatokseen liittyvat mahdolliset riskit ja edut, mahdollisen sijoittajan tulee
perehtya huolellisesti lainakohtaisiin ehtoihin sekda Finanssivalvonnan hyvaksymaan OP Yrityspankki
Oyjin 22.4.2022 julkaisemaan seka 4.5.2022, 27.7.2022, 20.9.2022, 27.10.2022, 9.2.2023 ja
9.3.2023  taydentamaan  joukkovelkakirjaohjelmaesitteeseen, lainakohtaisiin ehtoihin  ja
avaintietoasiakirjaan. Tama wmarkkinointimateriaali ei yksindan anna tdydellistda kuvaa lainan
ominaisuuksista tai liikkkeeseenlaskijasta. Ohjelmaesitteen hyvaksymista ei pida ymmartaa tarjottavien
tai kaupankaynnin kohteeksi saannellylla markkinalla otettavien arvopapereiden hyvaksymiseksi.
Ohjelmaesite, viitatut asiakirjat, lainakohtaiset ehdot ja avaintietoasiakirja ovat saatavilla
merkintapaikasta seka osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.
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Strukturointikustannus ja lainan
listaaminen

Strukturointikustannus

Enintaan 5,48 %, joka vastaa noin 1,06 %:n vuotuista
kustannusta, mikali sijoitus pidetaan erapaivaan asti, eika
lainassa tapahdu ennenaikaista takaisinmaksua. Sisaltyy
emissiokurssiin eika vahenneta erapaivana maksettavasta
ehdollisesti kertyvasta tuotosta. Strukturointikustannus perustuu
lainan sisaltamien korko- ja johdannaissijoitusten arvoille
arvostuspaivana 06.03.2023 emissiokurssilla 200,00 %

Vakuus

Lainalla ei ole vakuutta, joten lainan nimellispaaoman
palautukseen ja hyvityksen maksuun liittyy riski
liilkkeeseenlaskijan takaisinmaksukyvysta.

Lainaa ei listata

OP Yrityspankki Oyj pyrkii antamaan ostonoteerauksia lainalle
sen juoksuaikana normaaleissa markkinaolosuhteissa. Mikali
vakuutuksenottaja haluaa luopua lainasta ennen laina-ajan
paattymista, taikka jos vakuutus eraantyy tai vakuutettu kuolee
ennen laina-ajan paattymista, vakuutuksenottajalle maksetaan
takaisin lainan arvo, joka voi olla yli tai alle nimellisarvon.

OP



OP Saastdobligaatio Autot XI11/2023 -lainan liittaminen OP-Henkivakuutus Oy:n myéntaman
sijoitussidonnaisen vakuutuksen sijoituskohteeksi:

e Laina on liitettavissa ainoastaan OP-Henkivakuutuksen myontamiin puhtaasti sijoitussidonnaisiin (vakuutuksissa ei ole kaytettavissa laskuperustekorko-osaa) vakuutuksiin, jotka
eraantyvat tai elakkeen maksu alkaa aikaisintaan 31.05.2028. Uuden vakuutuksen tulee olla voimassa viimeistaan 3 pankkipaivaa ennen lainan myyntiajan paattymista, jotta lainan voi
littda vakuutukseen. Laina ei ole kuitenkaan liitettavissa seuraaviin vakuutuksiin: OP-Tulevaisuus sijoitusvakuutus, Yksilollinen sijoitusvakuutus, Yksilollinen sijoitussopimus, Instituution
yksilollinen sijoitussopimus seka Yrityksen yksilollinen sijoitussopimus.

e Laina on vaihdettavissa vakuutuksessa kaytettavissa oleviin toisiin sijoituskohteisiin jalkimarkkinahintaan lainan juoksuaikana. Lainaan kohdistettua sadaston maaraa ei voi lisata
merkintdajan paatyttya.

e Laina on sijoitussidonnaisen sijoitusvakuutuksen sijoituskohde, johon sovelletaan vakuutusehtojen sijoituskohteen sijoitussidonnaisuutta koskevia saantoja. Vakuutusyhtio ei takaa lainaan
sijoitettua paaomaa eika mahdollista tuottoa. Myoskaan sijoitusvakuutukselle tai sen vakuutussaastolle ei anneta paaomaturvaa.

e  Myyntiaikana lainan voi liittda vakuutukseen nimellisarvolla 100 %. Vakuutuksenottaja saa lainan takaisinmaksupaivana 19.05.2028 lainaehtojen mukaisen takaisinmaksettavan maaran
(katso myos liikkeeseenlaskijariski).

e Jos ennen lainan takaisinmaksupaivaa 19.05.2028 lainaan sijoitettuja vakuutussaastoja takaisinostetaan vakuutuksesta tai siirretdan muihin vakuutuksessa kaytettavissa oleviin
sijoituskohteisiin, toimeksiannot toteutetaan OP Yrityspankki Oyj:n noteeraamalla jalkimarkkinahinnalla. Jos vakuutus eraantyy tai vakuutettu kuolee ennen lainan takaisinmaksupaivaa,
saaston edunsaajalle maksettavan vakuutussaaston tai kuolintapauskorvauksen edunsaajalle maksettavan kuolintapauskorvauksen maara perustuu naissakin tilanteessa lainan
jalkimarkkinahintaan. Jalkimarkkinahinta voi olla yli tai alle nimellisarvon, eli vakuutuksenottaja ei valttamatta saa sijoittamaansa padaomaa taysimaaraisesti takaisin, eika edunsaajille
maksettavat suoritukset valttamatta vastaa vakuutukseen sijoitettua paaomaa.

e Lainan arvosta vahennetaan lisaksi vakuutuksen kulut vakuutusehtojen mukaisesti.

e Vakuutusyhtiolla on oikeus rajoittaa sijoituksia lainaan vakuutusehtojen mukaisesti.

e Lainaan sidotut vakuutussaastot siirretaan lainan takaisinmaksupaivaa seuraavana pankkipaivana vakuutuksessa kaytettavissa olevaan mahdollisimman vahariskiseen sijoituskohteeseen.

e Vakuutuksenottajalla, vakuutetulla tai edunsaajilla ei ole omistusoikeutta vakuutuksen sijoituskohteena olevaan lainaan. Vakuutusyhtié omistaa lainan.

e  Mikali liikkeeseenlaskija lainaehtojen perusteella peruuttaa lainan liikkeeseenlaskun tai maksaa lainan ennenaikaisesti takaisin, vakuutusyhtio siirtda lainaan sidotut vakuutussaastot
vakuutuksessa kaytettavissa olevaan mahdollisimman vahariskiseen sijoituskohteeseen ja ilmoittaa asiasta vakuutuksenottajalle. Liikkeeseenlaskijan maksaessa lainaehtojen perusteella
lainan ennenaikaisesti takaisin, vakuutuksenottajalle maksetaan lainan paattymishetkella oleva markkina-arvo, joka voi olla yli tai alle lainan nimellisarvon. Edella mainituissa tilanteissa
peritaan vakuutuksen kulut vakuutusehtojen mukaisesti.

e Lainan myyntiajan paatyttya lainaan ei voi enaa kohdistaa uusia vakuutusmaksuja. Mikali vakuutuksen sijoitussuunnitelmassa on lainaan kohdistettavia maksuja, laina tullaan vaihtamaan
vakuutusyhtion toimesta vakuutuksessa kaytettavissa olevaan mahdollisimman vahariskiseen sijoituskohteeseen.

e  Emission jarjestdja ja/tai liilkkeeseenlaskija maksaa vakuutusyhtidlle myynti- ja merkintapaikkana toimimisesta palkkion. Palkkio perustuu valitettyyn maaraan. Vakuutusyhtié maksaa
palkkiosta prosentuaalisen osan asiamiehelle.
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