Specialplaceringsfonden OP-Private Strategi 25

OP &

31.3.2024
@ Grundfakta Portfol]
Fondkategori Avkastningsutveckling

Blandfonder
Morningstar-kategori % % % %

Blandfond - euro, forsiktig, global

Andels-serie
OP-Private Strategi 25 A (Tillvaxt)

ISIN
Fl14000120654

Jamfdrelseindex
inget jamforelseindex

Begynnelsedag 12.5.2015
SFDR Artikel 8
Andelens varde 153.34 EUR
Fondens storlek 872.6 MEUR
Arliga avgifter 1.09 %
Minimiteckning 1 000 000 €
Provisioner

Teckningsprovision 0.00 %
Inlésenprovision 0.50%
Forvaltningsprovision 0.85%
Avkast.relat. provision nej

Agarkundens féorméaner foér privatkund:
- samlar OP-bonus
- teckninar och inlésningar

utan kostnader

Riskmatt, 3 ars

Sharpe-kvot -0.1
Volatilitet 5.8
Riskniva
Hogre risk 7
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Aktieplaceringar 30.3%  Forenta staterna 29.2 %
Ranteplaceringar 63.7%  Tyskland 9.3 %
Fastigheter 26%  Frankrike 8.8 %
Andra 20% Finland 53%
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Placeringsinriktning

. Portfoljforvaltarens
oversikt

Harri Kojonen

Fonden forvaltas av OP-Fondbolag Ab

OP-Private Strategi 25 &r en blandfond som placerar sina tillgdngar i huvudsak pa den
internationella aktie- och rantemarknaden. | utgangslaget placeras 25 % av fondens
tillgdngar pé aktiemarknaden och 75 % pa rantemarknaden. Vardet av Fondens réantebundna
placeringar av alla placeringar kan variera mellan 90 och 60 % och aktieplaceringarnas
mellan 10 och 40 %. Fondens réanterisk kan matt med den modifierade durationen vara hégst
10,0. Fonden kan i liten utstrackning ocksé placera i alternativa placeringsformer (t.ex.
fastighetsfonder, révarufonder och fonder med absolut avkastning). Fonden placerar i regel
via andra fonder. Fonden kan i sin placeringsverksamhet anvanda derivatinstrument for att
sékra sig mot forandringar pd marknaden, ersatta direkta placeringar samt i 6vrigt framja en
effektiv portfdljférvaltning. Mest anvands derivatinstrument fér att hantera aktie- och
ranteriskerna. Fondens placeringar sprids brett pa aktier i olika féretag och i obligationslan,
eftersom de genomférs i huvudsak via fonder. Fonden &r en i lagen om placeringsfonder
avsedd specialplaceringsfond, eftersom Fonden kan placeringar i sddana placeringsobjekt
som inte &r méjliga for fonder i enlighet med fonddirektivet.

Fonden framjar miljo- och samhallsaspekter genom att anvénda analysmetoder som géller
milj6, samhalle och god férvaltningssed (ESG) och genom att utesluta vissa placeringsobjekt.
Mer information om ESG-metoderna finns i fondprospektet. Principen orsaka inte betydande
skada &r endast tillamplig pa de av den fondens underliggande investeringar som beaktar EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av
denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Borjan av varen har fortsatt vara mycket positiv for placerare och sparare, eftersom
avkastningen pa aktie- och rantemarknaden fortsatter att utvecklas pa ett bra satt.
Avkastningen pa aktiemarknaden har under borjan av aret varit god, och &ven
rantemarknaden har sett en vandning efter att rantehdjningar nu har bérjat sjunka nagot
samtidigt som den lépande rantan skapar avkastning for ranteplacerare.

Mars var en bra manad pa rantemarknaden med en positiv avkastning i alla
marknadssegment. Bast gick det for lanen i tillvaxtlander som hade en avkastning pa Gver 2
%. High Yield-marknaden gick sdmst med l&gst avkastning, men dven den var positiv.
Rantorna sjonk en aning efter att ha stigit kontinuerligt i borjan av aret efter den kraftiga
nedgangen i slutet pa forra aret. En andring gjordes i placeringarna dar ldnen med
statsborgen fran tyska staten som emitterats av KfwW andrades till ndgot langre tyska
statslan. Andringen innebar en nagot hogre ranterisk och att KfW:s striktare riskpremie
realiseras. Fondens viktningar mellan olika rantetillgngsslag ar for narvarande oansenliga
eftersom ranteplaceringar 6verlag ar intressanta och inom réantetillgdngsklassen sticker inte
nagot delomrade ut som béttre an de évriga. Ranterisken i fonden ar ndgot hégre an
normalt, men den kan okas ytterligare om réntenivan eventuellt stiger.
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Alla omraden pa aktiemarknaden gav mycket bra avkastning i mars, nastan samma
avkastning pa alla omraden. Om man mater fran bérjan av aret har den amerikanska
marknaden en ledande position tillsammans med den japanska marknaden, men den mer
omfattande Asien-Stillahavsregionen, som inkluderar Japan, har hamnat efter den
amerikanska marknaden med samre resultat i de 6vriga landerna i regionen. Aktierna pa
tillvaxtmarknader har gatt samre &n pa 6vriga marknader, men &ven de har tagit fart i takt
med att den kinesiska marknaden har aterhamtat sig ndgot efter en lang period med svaga
resultat. Bland aktieplaceringar har fonden Granahan som placerar p& den amerikanska
marknaden salts. Fonden har lange gatt daligt, och innehavet hade redan tidigare minskats.
Tillgdngarna har istéllet placerats i en ETF som placerar med lika vikt i en amerikansk index.
Bland de globala aktierna séldes den tidigare kdpta mindre ETF:en som placerar i
guldproducenter som hade ¢kat snabbt i takt med det stigande guldpriset. Aven avkastningen
fran alternativa placeringar har varit positiv under mars, sérskilt ETF:erna som placerar i
guld som hade en avkastning pé upp till +7,3 %.

Inflationen fortsatter att vara i fokus for ranteplaceringarna. Centralbankerna véantar
fortfarande pa sékrare besked om den sjunkande inflationens varaktighet, men i mars var det
nagot mjukare tongangar fran centralbankscheferna, vilket kan innebéra att atminstone
Europeiska centralbanken ar beredd att sanka rantan redan i sommar. Styrrdntorna kan
sénkas nar svagare data om ekonomin inkommer, sarskilt fran USA. Aktiemarknaden har
haft en mycket snabb uppgéng i bérjan av aret och kraver nog nu en andningspaus.
Uppgangen borjade redan i oktober nar rantorna bérjade sjunka kraftigt och darefter har
fortroendet for den ekonomiska tillvaxten, som verkar bli battre an forvantat, stéarkts
ytterligare. Dessutom har intresset for Al lett till en kursutveckling hos vissa foretag. Aven de
forvantade lattnaderna i penningpolitiken fran centralbankernas sida har gynnat marknaden,
&ven om det &nnu &r for tidigt att med sékerhet séga om de kan genomforas.

Vi fortsatter att satsa mer an normalt pa aktieplaceringar, vilket innebér att aktiernas andel i
portféljerna ar hogre &n normalt och rénteplaceringarna andel &r lagre &n normalt. Vi riktar
fortfarande underviktningen av aktieplaceringar pa finlandska och europeiska aktier, och pa
motsvarande satt riktas 6verviktningen pa ovriga omraden, sarskilt USA. | ranteplaceringarna
ar andelen foretagslan med hog risk mindre &n normalt och andelen statslan hogre &n
normalt. Vi forscker halla ranterisken nagot hogre an normalt och soker en majlighet att 6ka
den fran nuvarande niva.
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Ansvarsfullhet

Ansvarsfull placering Fonden féljer OP Kapitalférvaltnings principer fér ansvarsfull placering i
forekommande fall.

ESG-analys

ESG-risker Koldioxidintensitet 91.8  Grona tillgangar 4.5 %
vaxthusgasutslapp i tonfomsattning ($M)

Totala ESG-poéng 7.0 Fornybar energi 0.9 %
Milion (E) 7.1 Energieffektivitet 25%
Sociala aspekter (S) 5.0 Omfattning 68.4%  Miljovanligt byggande 0.6%
Forvaltningssed (G) 5.8 Hallbar anvandning av

Portféljens koldioxidintensitet &r det vagda vattenresurser 02%
ESG-riskerna anger hur bra portfoliens malféretag ~ medeltalet av portfoljféretagens Forhindrande av fororening 02 %
beaktar risker och méjligheter i anslutning till miljig ~ koldioxidintensitet. | koldioxidavtrycket beaktas
(Environment), sociala aspekter (Social) och god féretagens véxthusgasutslépp i ton pa niva 1 Portféliens gréna tillgangar granskar hur
forvaltning (Governance) i relation till sin bransch. och niva 2 i relation till foretagets omséttning portfoljforetagens produkter och tjénster paverkar
Uppskattningen ligger mellan 0-10, som darefter  (miljoner dollar). miljén. Talet beskriver andelen produkter och
delas in i sju ESG-risker (AAA-CCC). Ju hdgre tjanster med en positiv miljppaverkan av
uppskattning, desto béttre har portféliens foretag portfoljféretagens omsattning.

berett sig pa riskerna och mgjligheterna i
anslutning till ESG.

Fordelning av foretagens ESG-risker Portféljens ESG-analys i relation till referensportfoljer
ARA 10% ESG Koldioxidintensitet Grona tillgangar
AA I 24 Y%
A I 20 % . . .
BEB W S Portfdl; 7.0 91.8 45
—— Varlden 6.8 118.9 6.1
. Europa 7.9 g7.3 4.6
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Kélla: MSCI ESG Research
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Avsikten med manadsoversikten ar att ge information till lasaren om fonderna och deras utveckling. Uppgifterna i Gversikten ar
inte placeringsradgivning och det ar inte meningen att man ska fatta placeringsbeslut pa basis av dem. Faktabladet for placerare
och fondprospektet samt fondens arsherattelse och halvarsrapport ar sadana dokument som det ar skal for placeraren att lasa
fore eventuella fondteckningar. Informationen i det har dokumentet ar inte fullstandig och den uppdateras manatligen.
Uppgifterna i dversikten ar den farskaste informationen om fonderna som funnits tillganglig vid upprattandet av 6versikten. Det
ar forbjudet att kopiera och distribuera uppgifterna i éversikten. Om andringar i éversikten informeras inte separat. OP-
Fondbolaget Ab har sammanstéllt och redigerat uppgifterna i éversikten. OP-Fondbolaget Ab garanterar inte att de uppgifter som
presenteras i dversikten ar felfria, fullstdndiga eller uppdaterade. Fondbolaget ansvarar inte heller for direkta eller indirekta
kostnader, skador eller forluster som anvéndningen av informationen i materialet kan fororsaka. Stjarnbetygen i éversikten
produceras av Morningstar och de uppdateras manatligen. Fondernas historiska utveckling ar ingen garanti for deras framtida
utvecklingen. Fondandelarnas vérden kan variera avsevart pa grund av deras placeringssammanséattning och de metoder som
anvands for forvaltningen av fonderna. Riskerna som forknippas med en fond beskrivs mer ingdende i fondprospektet.
Fondpublikationerna finns att fa pa adressen op.fi och pa OP:s kontor.
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