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Placeringsinriktning

Portfoljforvaltarens
oversikt
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OP-Framtidsbesparing placeringskorgens mal ar att na positiv vardeuppgdng genom
att placera globalt pa aktie- och rantemarknaden. Vanligen placeras 40 % av
placeringskorgens tillgdngar pa aktiemarknaden, 40 % pa rantemarknaden och 20 %
pa fastighetsmarknaden. Aktieplaceringarna kan variera mellan 0 % och 60 % och
réanteplaceringarna mellan 0 %-100 %. Av placeringskorgens tillgangar kan 0 %-40 %
placeras pa fastighetsmarknaden. Placeringskorgen kan innehalla kontanter.

April var som omvéxling en mer utmanande manad pa aktiemarknaden. De globala
aktierna avkastade cirka -2,8 procent matt i euro under manaden, medan aktier pa
tillvéxtmarknaderna presterade bast bland huvudmarknaderna med en avkastning
pa 1,5 procent. Den japanska marknaden gick daremot svagast. Avkastningen pa
den var -3,8 procent. Avkastningen pa rantemarknaden var ocksa under tryck da
rantorna steg. Av rantetillgdngsklasserna gav High Yield-foretagslan med lag
kreditrisk och hdg kreditrisk bast avkastning, medan statslan med hog kreditrisk
presterade sdmst.

Den forvantade avkastningen pa placeringsmarknaden ser god ut for flera
tillgangsklasser, och den globala makroekonomiska bilden stoder riskfyllda
tillgangsklasser. | april rakade de riskfyllda tillgdngsklasserna dock ut for ett litet
bakslag efter flera starka manader. Bolagens resultattillvaxt, centralbankernas
penningpolitik och utvecklingen av det geopolitiska laget ar avgérande for den
kommande utvecklingen p& marknaden. | det har laget I6nar det sig for placerare att
ta hand om riskhanteringen i sin portfdlj, bland annat genom global spridning.
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Ansvarsfullhet

ESG-analys

ESG-risker

Totala ESG-poéng 7.0
Milion (E) 6.8
Sociala aspekter (S) 52
Forvaltningssed (G) 5.8

ESG-riskerna anger hur bra portféliens malféretag
beaktar risker och mdjligheter i anslutning till miljo
(Environment), sociala aspekter (Social) och god
forvaltning (Governance) i relation till sin bransch.
Uppskattningen ligger mellan 0-10, som darefter
delas in i sju ESG-risker (AAA-CCC). Ju hogre
uppskattning, desto battre har portféljens foretag
berett sig pa riskerna och mojligheterna i
anslutning till ESG.

Fordelning av foretagens ESG-risker

AAA I 11%
AA I 22 %
A I 16 %
BBB N 10 %
BB BN 3%
B W 2%
CCC | 0%

Kalla: MSCI ESG Research
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Placeringskorg foljer OP Kapitalforvaltnings principer for ansvarsfull placering.
Beaktandet av ansvarsfullhet i placeringsanalysen och beslutsfattandet ger
ytterligare information utdver den traditionella ekonomiska informationen och
marknadsinformationen. De vésentliga ansvarsfullhetsaspekterna kan pa lang sikt
paverka placeringsobjektens ekonomiska framgang och saledes avkastningen.

Koldioxidintensitet 93.8
vaxthusgasutslapp i ton/omsattning ($M)

Omfattning 64.8 %

Portfdljens koldioxidintensitet ar det vagda
medeltalet av portfdljféretagens
koldioxidintensitet. | koldioxidavtrycket beaktas
foretagens vaxthusgasutslapp i ton pa niva 1
och niva 2 i relation till foretagets omséattning
(miljoner dollar).

Grona tillgangar

Fornybar energi
Energieffektivitet
Miljévanligt byggande
Hallbar anvandning av
vattenresurser

Forhindrande av férorening

57%

0.8 %
3.7 %
0.6 %

02%
02%

Portféliens grona tillgangar granskar hur
portfoliforetagens produkter och tjanster paverkar
miljon. Talet beskriver andelen produkter och
tjanster med en positiv miljopaverkan av

portfoljforetagens omsattning.

Portféljens ESG-analys i relation till referensportfoljer

ESG
Portfolj 7.0
Varlden 6.8
Europa 7.8
Finland 8.8

Koldioxidintensitet Grona tillgangar
93.8 I 5.7 N
122.2 w 6.2 m
87.0 4.6 N
154.2 [ 8.6
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De stOrsta transaktionerna senaste manad, tEUR

Kop Forsaliningar

OP-Moderat 230 OP-Moderat 399
Placeringskorgens innehall

Vardeforandring

Placering Portfoljforvaltare Andel 1man 3 man 12 man
OP-Moderat OP Kapitalforvaltning AB 843% -19% 20% 9.7%
OP-Hyresinkomst OP Kapitalforvaltning AB 89% -54%
OP-Skogagare OP Kapitalforvaltning AB 40% 00% 10.7%
OP-Servicefastigheter OP Kapitalforvaltning AB 27 % 00% 0.2%

Alla rattigheter forbehalls. Informationen, materialet, analyserna och asikterna som presenteras innehaller konfidentiell
information och de far inte kopieras eller formedlas vidare. Den har Gversikten ar inte avsedd som ett placeringsrad eller en
placeringsuppmaning. Oversikten har getts endast i informationssyfte och darfor kan vi inte till alla delar garantera att 6versikten
ar riktig, komplett eller up to date. OP-Livforsékrings Ab ansvarar inte for kdp och séljbeslut, skador eller férluster som foranleds
av anvandningen av informationen. Forsékra dig om att informationen &r riktig innan du anvénder den och fatta inga
placeringsbeslut utan att forst diskutera dem med bankens placeringsradgivare. Tidigare utveckling ar ingen garanti for
kommande utveckling. Vardet av placeringen och avkastningen pa placeringen kan lika val sjunka som s&ga.
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