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Kestavyysriskeihin liittyvat toimintaperiaatteet OP Ryhmassa

Tassa asiakirjassa kuvataan miten OP Ryhman sijoitustoimintaa harjoittavat seka sijoitus- ja vakuu-
tusneuvontaa tarjoavat yhtiét huomioivat kestavyysriskit sijoituksia koskevassa paattksentekopro-
sessissa ja sijoitus- ja vakuutusneuvonnassa Euroopan Unionin tiedonantoasetuksen edellyttamalla
tavalla (2019/2088, 3 artikla). Toimintaperiaatteita sovelletaan sijoitustoiminnassa seké sijoitus- ja
vakuutusneuvonnassa.

Kestavyysriskilld tarkoitetaan ymparistoon, yhteiskuntaan tai hallintotapaan liittyvaa tapahtumaa tai
olosuhdetta, jonka toteutumisella voi olla sijoituksen arvoon kielteinen vaikutus. Kestavyysriskien
sisallyttaminen sijoituspaatoksiin ja sijoittamista koskeviin prosesseihin seka sijoitus- ja vakuutus-
neuvontaan on valttamatdn osa huolellista sijoitustoimintaa ja sijoitus- ja vakuutusneuvonnan an-
tamista asiakkaillemme. Ympaéristéon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvien asioiden
(ESG) tarkastelu antaa enemman tietoa sijoituskohteesta kuin pelkka sen hetkisen taloudellisen ti-
lanteen arvioiminen. Laajempi tarkastelu tuottaa parhaimmillaan tietoja sellaisista riskeista tai
mahdollisuuksista, jotka myéhemmin voivat realisoitua ja vaikuttaa merkittavasti sijoituskohteen ta-
loudelliseen tilanteeseen ja arvoon.

Seuraavat OP Ryhman yhtiot ja kaikki OP Ryhméan Osuuspankit soveltavat naitd toimintaperiaat-
teita:

OP Varainhoito OP-Rahas- OP-Henki- OP Kiinteis- OP Vahit- OP Yritys- OP-Ela- Osuus-
Oy toyhtié Oy vakuutus Oy | tdsijoitus Oy | téisasiakkaat | pankki Oyj kesaatio pankit
Oy
Sijoitus- X X X X X X
toiminta
Sijoitus- tai X X X X X
vakuutus-
neuvonta

OP-Rahastoyhtié Oy, OP-Henkivakuutus Oy, OP-Elakesééatid ja Osuuspankit ovat ulkoistaneet sijoi-
tustoimintansa padosin OP Varainhoito Oy:lle, joka noudattaa sijoitustoiminnassaan kestavyysriskei-
hin liittyvia toimintaperiaatteita. Osuuspankit jakelevat OP-Rahastoyhtié Oy:n sijoitusrahastoja, joi-
den salkunhoidosta vastaa OP Varainhoito Oy tai OP Kiinteistdsijoitus Oy. OP Varainhoito Oy:lla ja
OP Kiinteistdsijoitus Oy:lla on Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, joita ne soveltavat sijoitustoi-
minnassaan (Vastuullisen sijoittamisen periaatteissa).



https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen

1. Kestavyysriskien hallinta sijoitustoiminnassa

Tassa osiossa kuvataan miten OP Ryhman sijoitustoimintaa harjoittavat yhtiét huomioivat kesta-
vyysriskit Euroopan Unionin tiedonantoasetuksen edellyttamalla tavalla. OP Ryhma pyrkii hallitse-
maan kestavyysriskeja sijoituksia koskevissa paatoksentekoprosesseissaan. Esimerkiksi saantely, vi-
ranomaissuositukset, kansainvaliset normit, sitoumukset ja sopimukset ohjaavat kestavyysriskien
hallintaa. Pyrimme arvioimaan seka nykyisid ettd tulevia, pitkan aikavalin ESG-riskeja ja tuottopo-
tentiaalia — seké globaaleihin ymparisto- ja yhteiskunnallisin muutoksiin sopeutumisen etta naiden
aiheuttamisen nakdkulmista.

OP Ryhma ei toistaiseksi suorita tarkkaa arviointia kestavyysriskien vaikutuksista niiden saataville
asettamien sijoitustuotteiden tuottoon. Yleisesti ndhdaan, ettd kestavyysriskien mahdollisten tuotto-
vaikutusten suuruuteen vaikuttaa monta tekijag, kuten esimerkiksi sijoituksen aikahorisontti, maan-
tieteellinen jakauma ja toimialajakauma. Seuraamme aktiivisesti laskentamenetelmien kehittymista,
ja pyrimme tulevaisuudessa arvioimaan kestavyysriskien tuottovaikutuksia mahdollisuuksien mu-
kaan.

Tarkeinad periaatteina kestavyysriskien hallinnassa ovat muun muassa olennaisten riskitekijoiden
huomioiminen, hallittu riskinottohalukkuus, seka riskien vahentdminen tiettyjen toimialojen poissul-
kujen seka aktiivisen omistajuuden kautta.

Sijoittajan ndkokulmasta taloudellisesti olennaisten kestavyysriskitekijdiden huomioiminen perustuu
niiden ESG-tekijdiden tunnistamiseen, joilla on vaikutusta yhtion taloudelliseen menestykseen. Suu-
rimman osan kestavyysriskitekijéista voidaan katsoa olevan toimialakohtaisia. Kestavyysriskien olen-
naisuuden maarittelyn tukena kaytetadan kansainvalisia viitekehyksid, sekd ESG-tutkimusta tuottavia
palveluntarjoajia. Liséksi huomioidaan eri saantelyiden maarittelemia kestavyysmittareiden rapor-
tointivaateita. Olennaisia ESG-tekijdita ja ESG-analyysia hy6dynnetdan sijoituksia koskevan paatok-
senteon tukena kullekin omaisuusluokalle ja sijoitusmenetelmaélle parhaiten soveltuvalla tavalla.

Kestavyysratkaisuihin liittyvat tuottomahdollisuudet ja riskit kulkevat kasi kadessa. Sijoitustoimin-
nassa otetaan hallitusti tiettyja riskeja tuoton saavuttamiseksi.

My®0s aktiivisella omistajuudella pyrimme minimoimaan kestavyysriskeja. OP-Rahastoyhtié Oy:ssa ja
OP Varainhoito Oy:ssa aktiivista omistajuutta toteutetaan yhtidkokouksiin osallistumisella, sijoitus-
kohteisiin vaikuttamisella ja monipuolisella sijoittajien ja sijoituskohteiden valisella vuoropuhelulla.
Asianomaisten OP Ryhman yhtididen omistajaohjauksen periaatteissa kuvataan tarkemmin, miten
aktiivista omistajuutta kdytannossa toteutetaan kyseisessa yhtidssa.

Kestavyysriskien huomioiminen — ml. olennaisten ESG-tekijoiden ymmartaminen, aktiivinen sidos-
ryhmayhteistyd, laaja raportointi sekd ESG-altistumien raja-arvojen maaritykset ja seuranta ovat
kaikki tarkeassa roolissa reagointiherkkyyden varmistamisessa ulkoisiin muutoksiin.

Esimerkkeja kestavyysriskeistd ovat ymparistd-, kuten ilmastonmuutokseen liittyvat riskit, sosiaali-
set —, kuten ihmisoikeusriskit seka hallintotapaan liittyvat riskit. Sijoittajien on varauduttava muun
muassa ilmastonmuutoksen tuomiin muutoksiin, jotka aiheuttavat riskeja tietyille toimialoille ja tar-
joavat samalla mahdollisuuksia toisille toimialoille. Systeeminen kestavyysriski liittyy tapahtumiin,
joilla on laajakantoiset vaikutukset ja joiden hajauttaminen ei ole mahdollista. Esimerkiksi ilmaston-
muutos on systeeminen kestavyysriski. lImastonmuutoksen vaikutusten osalta epavarmuus liittyy
sekd luonnonoloissa tapahtuvien muutosten ennakoinnin haasteisiin, etta niille altistumiseen ja
haavoittuvuuteen vaikuttavien sosioekonomisten kehityskulkujen ennustettavuuteen. Ennakointia



vaikeuttaa ymparistdriskien monimutkaisuus ja monet yhteydet ihmistoiminnan ja luonnonolojen
valilla. llmastoriskien osalta on tunnistettu muun muassa siirtyma- ja fyysiset riskit. Siirtymariskit
liittyvat sijoituskohteiden kyvyttémyyteen hillitd ilmastonmuutosta, tai siirtyad ja sopeutua vahabhiili-
sempaan talouteen. Fyysiset riskit liittyvat ilmastonmuutoksen toteutuessa voimakkaisiin luonnonil-
midihin (esimerkiksi tulvat, rankkasateet, poikkeuksellisen korkeat lampétilat), jotka voivat aiheuttaa
taloudellisia riskeja sijoituskohteille. Kuten edelld mainittiin, hallinnoimme kestavyysriskeja usein eri
keinoin. Toimialat, joihin kohdistuu merkittava kestavyysriski ilmastonmuutoksen nakodkulmasta,
poissuljetaan aktiivisia suoria sijoituksia tekevistd osake- ja korkorahastoistamme. Sijoituspaatoksia
tehdessa salkunhoitajillamme on kaytdssaan olennaisimmat ilmastotunnusluvut ilmastoriskien ana-
lysointiin.

llImastonmuutoksen tuomien riskien liséksi, toinen téarked esimerkki kestavyysriskeistd, jotka sijoitta-
jien on tarkeaa tunnistaa ja huomioida liittyy sijoituskohteiden merkittavimpiin ja keskeisimpiin ih-
misoikeuksiin -, tyontekijdiden oikeuksiin - ja ty6oloihin liittyviin riskeihin. Merkittavien ihmisoikeus-
vaikutusten tunnistaminen ja arviointi perustuu riskien vakavuuden sekd todennakdisyyden arvioin-
tiin. Sijoitustoiminnassamme, esimerkiksi ty6olosuhteisiin tai pakkotyévoimaan liittyvat ongelmat
ovat mahdollisia osana sijoituskohteidemme pitkid arvoketjuja. Tarkastelemme ihmisoikeusvaikutuk-
siemme arviota sddnndllisesti ja raportoimme ihmisoikeusvaikutuksistamme osana kestavyysrapor-
tointiamme. Lisaksi ihmisoikeusriskien arviointia ja niihin liittyvia toimenpidesuunnitelmia kehitetaan
ja péivitetaan osana muuta liiketoimintaan liittyvaa paatdksentekoa. Jatkuvaan seurantaan kuuluu
my0s sidosryhmayhteistydn ja erityisesti mahdollisille kielteisille vaikutuksille altistuvien sidosryh-
mien kuulemisen kehittdminen edelleen.

My®s sijoituskohteiden hallintotavan analysointi on tarked osa sijoitusprosessia. Pidamme hyvéan
hallintotavan noudattamista tarkedna peruspilarina yhtion taloudelliselle menestykselle toimialasta
riippumatta. Kohdeyhtitiden hallintotapaa arvioitaessa kiinnitetddn huomiota mahdollisiin kiistan-
alaisuuksiin, kohdeyhtién hallintorakenteiden asianmukaisuuteen seka yleiseen ESG-tekijoiden ris-
kienhallintaan. Naemme, etta yhtion kyky hallita ESG-riskejaan antaa myos kattavan kokonaiskuvan
yhtidn hallinnon tasosta.

2. Kestavyysriskien toimintaperiaatteet sijoitus- ja vakuutusneuvonnassa

Tassa osiossa kuvataan miten OP Ryhman sijoitus- ja vakuutusneuvontaa tarjoavat yhtiét huomioi-
vat kestavyysriskit Euroopan Unionin tiedonantoasetuksen edellyttamalla tavalla. Sijoitus- ja vakuu-
tusneuvonnan yhteydessa kestavyysriskit huomioidaan alla kuvatulla tavalla.

2.1 Osuuspankit ja OP Vahittaisasiakkaat Oyj

Osuuspankit antavat sijoitusneuvontaa OP-Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimista tai hoitamista rahas-
toista, tayden valtakirjan omaisuudenhoitosopimuksista sekd vakuutusneuvontaa OP-Henkivakuutus
Oy:n vakuutustuotteista ja vakuutustuotteisiin litettavista sijoituskohteista. Joko OP Varainhoito Oy
tai OP Kiinteistdsijoitus Oy toimii useimmiten naiden rahastomuotoisten tuotteiden, omaisuudenhoi-
tomandaattien tai sijoituskorien salkunhoitajana ja kyseisten tuotteiden sijoituspadtdksenteossa kes-
tavyysriskit huomioidaan ylla kuvatulla tavalla.



Sijoitus- ja vakuutusneuvonnan kohteena voi olla myés muita kuin OP Ryhmaan kuuluvien yhtidi-
den hallinnoimia tai hoitamia rahastoja, jolloin kunkin rahaston salkunhoitaja vastaa omalta osal-
taan kestdvyysriskien huomioimisesta omien toimintaperiaatteidensa mukaisesti. Saantelyn mukaan
sijoitusrahastojen osalta tarkemmat tiedot ESG-ominaisuuksista ovat rahastoesitteessa.

Integroimme kestavyysriskit sijoitus- ja vakuutusneuvontaamme ottamalla huomioon asiakkaiden
kestavyysmieltymykset ja kertomalla asiakkaille ylla kohdassa 1 mainituista kestavyysriskeista.

OP-Henkivakuutus Oy:n sijoituskorien osalta tarkemmat tiedot ESG-ominaisuuksista 16ytyvat sivulta
op fifvastuullisuus-vakuutussaastamisessa.

2.2 OP Varainhoito Oy

OP Varainhoito antaa sijoitusneuvontaa OP-Rahastoyhtié Oy:n ja OP Kiinteistdsijoitus Oy:n hallin-
noimista tai hoitamista rahastoista, vakuutusneuvontaa OP-Henkivakuutus Oy:n vakuutustuotteista
ja vakuutustuotteisiin liitettavista sijoituskohteista sekd OP Varainhoito Oy:n omista tuotteista ja
palveluista, mukaan lukien tdyden valtakirjan omaisuudenhoitopalvelu. OP Varainhoito Oy tai OP
Kiinteistosijoitus Oy toimii useimmiten ndiden rahastomuotoisten tuotteiden, omaisuudenhoitoman-
daattien tai sijoituskorien salkunhoitajana ja kyseisten tuotteiden sijoituspaatoksenteossa kestavyys-
riskit huomioidaan ylla kuvatulla tavalla.

Sijoitus- ja vakuutusneuvonnan kohteena voi olla myés muita kuin OP Ryhmaan kuuluvien yhtidi-
den hallinnoimia tai hoitamia rahastoja, jolloin kunkin rahaston salkunhoitaja vastaa omalta osal-
taan kestdvyysriskien huomioimisesta omien toimintaperiaatteidensa mukaisesti. Saantelyn mukaan
sijoitusrahastojen osalta tarkemmat tiedot ESG-ominaisuuksista ovat rahastoesitteessa.

Integroimme kestavyysriskit sijoitus- ja vakuutusneuvontaamme ottamalla huomioon asiakkaiden
kestavyysmieltymykset ja kertomalla asiakkaille ylla kohdassa 1 mainituista kestavyysriskeista. Vali-
tessamme tuotteita jakeluun otamme huomioon kestavan kehityksen tekijat ja riskit yhdessa talou-
dellisten tekijoiden kanssa.

OP-Henkivakuutus Oy:n sijoituskorien osalta tarkemmat tiedot ESG-ominaisuuksista 16ytyvat sivulta
op fifvastuullisuus-vakuutussaastamisessa.

2.3 OP-Henkivakuutus Oy

OP-Henkivakuutus Oy:n tuotteita tarjoavat asiamiehina toimivat Osuuspankit, OP Vahittaisasiakkaat
Oyj ja OP Varainhoito Oy. Asiamiehet antavat vakuutusneuvontaa OP-Henkivakuutus Oy:n vakuu-
tustuotteista ja niihin liitettavista sijoituskohteista, jotka voivat olla mm. OP-Rahastoyhtié Oy:n tai
OP Kiinteistdsijoitus Oy:n hallinnoimia tai hoitamia rahastoja, OP Varainhoito Oy:n hoitamia sijoitus-
koreja tai OP Yrityspankki Oyj:n liikkeeseen laskemia strukturoituja tuotteita. Naiden tuotteiden sijoi-
tuspaatoksenteossa kestavyysriskit huomioidaan kohdassa 1 kuvatulla tavalla.

Vakuutukseen liitettéavissa sijoituskohteissa voi olla my6s muita kuin OP Ryhmaan kuuluvien yhtidi-
den hallinnoimia tai hoitamia rahastoja, jolloin kunkin rahaston salkunhoitaja vastaa omalta osal-
taan kestavyysriskien huomioimisesta omien toimintaperiaatteidensa mukaisesti. Saantelyn mukaan
sijoitusrahastojen osalta tarkemmat tiedot ESG-ominaisuuksista ovat rahastoesitteessa.



OP-Henkivakuutus Oy:n sijoituskorien osalta tarkemmat tiedot ESG-ominaisuuksista 6ytyvat sivulta
op fifvastuullisuus-vakuutussaastamisessa.

Muihin vakuutukseen liitettaviin sijoituskohteisiin liittyvia kestavyysriskeja ei ole integroitu vakuutus-
neuvontaprosessiin.

2.4 OP Yrityspankki Oyj

OP Yrityspankki Oyj:n OP Markets-toiminto antaa sijoitusneuvontaa korko-, valuutta- ja hyddyke-
johdannaisista suojaamistarkoituksessa. Korko-, valuutta- ja hy6dykejohdannaissopimusten nako-
kulmasta kestavyysriskeihin liittyvat tapahtumat tai olosuhteet voivat vaikuttaa ainoastaan valillisesti
johdannaissopimuksen kohde-etuuden hintaan, ja sitd kautta johdannaissopimuksen arvoon. Kesta-
vyysriskeihin liittyvien tapahtumien tai olosuhteiden mahdollista vaikutusta kohde-etuuden hintaan
ei tastd syystd voida kdytannossa ennalta arvioida. Tasta johtuen OP Yrityspankki Oyj ei arvioi kes-
tavyysriskien vaikutusta johdannaisista antamassaan sijoitusneuvonnassa.

Péiva- Versionu- Muutokset

maaré mero

10.3.2021 10 Ensimmainen versio.

31122022 | 11 Poistettu kappale 3 "Haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin”, koska

jatkossa komission delegoitu asetus (EU 2022/1288) edellyttda niiden
osalta erillisen ilmoituksen julkaisemista. Tarkistettu toimintaperiaattei-
den soveltamisala.

26.3.2024 20 Lisatty esimerkkeja ilmastonmuutokseen, sosiaaliseen vastuuseen ja hy-
vaan hallintotapaan liittyvista kestavyysriskeista ja niiden hallintakei-
noista. Pdivitetty, miten kestavyysriskeja huomioidaan sijoitus- ja va-
kuutusneuvonnassa. Tarkistettu toimintaperiaatteiden soveltamisala.




