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Fondkategori Avkastningsutveckling

Lang rantefonder
Morningstar-kategori s % % %

Rante - euro obligationer, medellanga

Andels-serie
OP-Private Rantestrategi A (Tillvéxt)

ISIN
Fl14000120639

Jamforelseindex
inget jamfdrelseindex

Begynnelsedag 12.5.2015
Fondtyp AIFM
Andelens varde 112,74 EUR
Fondens storlek 72,7 MEUR
Arliga avgifter 0,91 %
Minimiteckning 1 000 000 €
Provisioner

Teckningsprovision 0,00 %
Inlésenprovision 0,50 %
Forvaltningsprovision 0,75 %
Avkast.relat. provision io

Agarkundens férméaner for privatkund:
- samlar OP-bonus
- teckninar och inlésningar

utan kostnader

Riskmatt, 3 ars

Sharpe-kvot 0,3
Volatilitet 49
Effektiv duration 6,6
Riskniva
Hogre risk 7
6
5
4
2 |
Lagre risk 1

Fonden forvaltas av OP-Fondbolag Ab

——— Historia av strategi

—— OP-Private Rantestrategi A (Tillvaxt)
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Rénteplaceringar Storsta regioner
Statsobligationer 294 %  Forenta staterna 253 %
Foretagslan Tyskland 12,2 %
Investment Grade 415%  Frankrike 9,2 %
High vield 120% Italien 57%
Tillvaxtmarknader 7,2%  Storbritannien 5,0 %
Inflationsbundna MSB 21%  Spanien 4,9 %
Konvertibler 0,8%  Nederlanderna 3,9%
Rantederivaten 0,4 % Finland 2,7 %
Penningmarknad 0,3%  Australien 2,6 %
Kontanter och ovriga 64%  Kanada 19%
Storsta innehav
OP-Féretagslan X s 14,9 %
OP-Obligation Avkastning X I 133 %
OP-Féretagslan Amerika X —msssssssm 10,4 %
OP-Obligation Prima X mssssssssss 10,1 %
OP-High Yield X s 82 %
iShares Core Euro Corporate Bond... mmmmssss—s 6,3 %
JPM Global Corporate Bond Fund... mmmsssss 45 %
OP-EMD Hard Currency Sovereign X s 4,1 %
iShares Core GBP Corporate Bond... mmmm 25 %
Robeco Euro Credit Bonds IH EUR mmmm 24 %
OP-Realranta X mmm 22 9%
UBAM Global High Yield Solution IHC... s 22 9
iShares EUR Inflation Linked Govt... mmm 22 4
Xtrackers || EUR Corporate Bond... == 1,6 %
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Placeringsinriktning

Portfoljférvaltarens
oversikt

Harri Kojonen, Patrik Moring

Fonden forvaltas av OP-Fondbolag Ab

Specialplaceringsfonden OP-Private Rantestrategi ar en réntefond som placerar sina
tillgdngar i huvudsak pa rantemarknaderna i Europa och OECD-landerna i ranteinstrument
som emitterats av offentliga samfund och féretag. Fondens placeringar genomfors i regel via
andra fonder, vilket betyder att placeringarna sprids vél pa olika ranteklasser och emittenter.
Fonden kan i sin placeringsverksamhet ocksd anvanda derivatinstrument for att sékra sig
mot forandringar p& marknaden, ersétta direkta placeringar samt i 6vrigt framja en effektiv
portféljiférvaltning. Fondens andra placeringar an placeringarna i euro kan skyddas eller
lamnas oskyddade mot valutakursrisken enligt portféljférvaltarens beddmning. Den
modifierade durationen som mater fondens rantekanslighet ligger vanligen mellan 4.5 och
6.5 vilket anger en negativ forandring i fondens varde i procent om réntorna stiger med en
procentenhet. Om rantorna sjunker ékar fondens varde pa motsvarande sétt. Fonden &r en
aktiv rantekapitalforvaltningsfond som ar ute efter god avkastning med moderat risk under
alla marknadsforhallanden. Placeringsobjekten varierar beroende p& marknadslaget. |
placeringshesluten accentueras sarskilt

viktningarna mellan olika rénteklasser (t.ex. penningmarknadsinstrument, statslan,
foretagslan med god och sdmre rating, konvertibla skuldebrev) samt regleringen av fondens
ranterisk. Fonden &r en i lagen om placeringsfonder avsedd specialplaceringsfond, eftersom
den kan placera i sddana objekt som inte &r majliga for fonder i enlighet med fonddirektivet.

Det nya aret inleddes dampat pa rantemarknaden och den langvariga lamslagningen till foljd
av centralbankernas kop och cementeringen av de extremt laga styrrantorna fortsatte. De
l&nga rantorna lyckades stiga nagot, vilket fick intakterna pa ranteplaceringar att allt som allt
visa ett lindrigt minus i januari. De av marknaden prissatta inflationsférvantningarna
fortsatte att stiga aven om nivaerna framfor allt i Europa inte &r svindlande hoga. | USA
arbetar man med att ta fram ett nytt, massivt stddpaket for ekonomin som trots att det
knappast kommer att realiseras i planerad storlek, ytterligare kommer att 6ka underskottet i
statsfinanserna och krava finansiering genom allt fler emissioner av statslan, vilket 6kar
risken for att de langa rantorna stiger. P& varen kommer inflationssiffrorna att stiga
eftersom jamforelsesiffrorna for ett ar sedan var 1aga. Det har kommer att leda till skriverier
under temat “ar inflationen nu igang”, men det ar sannolikt att det fortfarande inte finns skal
till ndgon stérre oro. Centralbankernas “laissez-faire”-politik verkar fortsatta, aven om vi
skulle fa positiv tecken fran ekonomin, och pa sa satt halls &tminstone de kortare rantorna
nara noll. D4 de l&nga rantorna relativt sett fortsatter att stiga ar det sannolikt att
rantekurvan blir brantare. Storsta delen av placerarna har mer foretagsldn an nagonsin da
riskpremierna som dessa erbjuder historiskt sett ar relativt Idga. Det har kommer knappast
heller att &ndras. | och med den chock som pandemin férorsakade, emitterade foretagen i
fjol rekordmycket obligationer for att trygga likviditeten och darfor halls utbudstrycket pa den
hér fronten lagre &n normalt.

Den basta avkastningen pa ranteplaceringar harstammade i januari fran high yield-lanen,
som utvecklades med stdd av aktiernas gynnsamma utveckling, medan de andra
delomradena visade ett litet minus och svagast var avkastningen pa statslan. Den basta
avkastningen gav ETF:en som placerar i kinesiska statslan (+ 3 %). Viktningen av ranterisken
mer an vanligt till Férenta staterna paverkade avkastningen negativt eftersom rantorna dar
steg i snabbare takt &n i Europa.

| portfélien minskades statslanen nagot och en gradvis 6vergang fran nagra placeringsobjekt
till ett annat paborjades for att minska pa kostnaderna. Det finns fortfarande gott om
foretagslan i portféljen och ranterisken ar lagre an normalt.
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Ansvarsfullhet

Ansvarsfull placering

Uteslutning
Fonden fungerar som aktiv

agare

Brott mot internationella
normer

Tematisk paverkan

ESG-analys

ESG-rating
Totala ESG-poéng 6,1
Milion (E) 6.7
Sociala aspekter (S) 4.8
Forvaltningssed (G) 49

ESG-poéngséttningen anger hur bra portféljens
malforetag beaktar risker och mojligheter i
anslutning till miljé (Environment), sociala aspekter
(Social) och god forvaltning (Governance) i relation
till sin bransch. Poangskalan ar 0-10. Efter det
indelas poangséttningen i 7 klasser. Ju hogre
poéngtal, desto béattre har portfdljens foretag
berett sig pa riskerna och mgjligheterna i
anslutning till ESG.

Fordelning av féretagens ESG-klassificering

AAA I 5%
AA I 11%
A I8 %
BBB I 11 %
BB I 7 %
B MW 3%
CCC M 1%

Fonden féljer OP Kapitalférvaltnings principer for ansvarsfull placering. Beaktandet
av ansvarsfullhet i placeringsanalysen och beslutsfattandet ger ytterligare
information utdver den traditionella ekonomiska informationen och
marknadsinformationen. De vasentliga ansvarsfullhetsaspekterna kan pa lang sikt
paverka placeringsobjektens ekonomiska framgang och saledes avkastningen.

Fonden utesluter fran sina aktiva, direkta placeringar tillverkare av kontroversiella
vapen, gruvbolag som producerar varmekol, elbolag som anvander varmekol samt
foretag som brutit mot internationella normer, och som inte har varit mottagliga for
paverkning. Forteckningen Gver uteslutna placeringsobjekt ar offentlig.

OP:s fonder deltar i inhemska och utlandska bolagsstammor enligt OP-Fondbolagets
Agarpolicy som beaktar ansvarsfullheten. Allt som allt deltar OP:s fonder arligen i
mer an tusen bolagsstammor. OP:s fonder utnyttjar vid bolagsstammorna
Institutional Shareholder Services bolagsstimmoanalys.

De internationella normerna, sdsom FN:s Global Compact, faststéller miniminivan for
ansvarsfull affarsrorelse. OP Kapitalforvaltning paverkar via OP-fonder som gér
aktiva, direkta placeringar sadana féretag som anses har brutit mot internationella
normer. Malet &r att fa foretag som brutit mot normerna att andra sin verksamhet
och bdrja iaktta de internationella normerna i sin verksamhet. Vi anlitar foretaget
Sustainalytics som tjansteleverantor for att identifiera brott mot internationella
normer.

OP Kapitalforvaltning paverkar foretag ocksa via olika ansvarsfullhetsteman sasom
fragor som galler klimatforandringen.

Las mer om OP-fondernas praktiska agarinflytande i dversikten dver ansvarsfull
placering, som publiceras tva ganger per ar.

Koldioxidintensitet 168,9  Grona tillgangar 3,7 %
vaxthusgasutslapp i ton/omsattning ($M)
Férnybar energi 0.7 %
Omfattning 52,0%  Eneraieffektivitet 15%
Miljévanligt byggande 0,9 %
Portféljens koldioxidintensitet &r det vagda Hallbar anvandning av
medeltalet av portfoljforetagens vattenresurser 0,2 %
koldioxidintensitet. | koldioxidavtrycket beaktas Forhindrande av férorening 0,2 %

foretagens vaxthusgasutslapp i ton pa niva 1
och niva 2 i relation till foretagets omsattning

Portféljens grona tillgdngar granskar hur
(miljoner dollar). 1ens g gangarg

portfoljforetagens produkter och tjanster paverkar
miljon. Talet beskriver andelen produkter och
tjanster med en positiv miljppaverkan av
portfoljféretagens omsattning.

Portféljens ESG-analys i relation till referensportféljer

ESG Koldioxidintensitet Grona tillgangar
Portfolj 6,1 . 168,9 N 3,7
Vérlden 6,0 m 1545 N 4.8 m
Europa 7,4 N 146,0 B 4,1 B
Finland 7,5 266,5 N 8,7

AAA = utmarkt, AA = mycket bra, A = god, BBB = genomsnittlig, BB = ndjaktig, B = svag, CCC = mycket svag
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Avsikten med manadsoversikten ar att ge information till lasaren om fonderna och deras utveckling. Uppgifterna i Gversikten ar
inte placeringsradgivning och det ar inte meningen att man ska fatta placeringsbeslut pa basis av dem. Faktabladet for placerare
och fondprospektet samt fondens arsherattelse och halvarsrapport ar sadana dokument som det ar skal for placeraren att lasa
fore eventuella fondteckningar. Informationen i det har dokumentet ar inte fullstandig och den uppdateras manatligen.
Uppgifterna i dversikten ar den farskaste informationen om fonderna som funnits tillganglig vid upprattandet av 6versikten. Det
ar forbjudet att kopiera och distribuera uppgifterna i éversikten. Om andringar i éversikten informeras inte separat. OP-
Fondbolaget Ab har sammanstéllt och redigerat uppgifterna i éversikten. OP-Fondbolaget Ab garanterar inte att de uppgifter som
presenteras i dversikten ar felfria, fullstdndiga eller uppdaterade. Fondbolaget ansvarar inte heller for direkta eller indirekta
kostnader, skador eller forluster som anvéndningen av informationen i materialet kan fororsaka. Stjarnbetygen i éversikten
produceras av Morningstar och de uppdateras manatligen. Fondernas historiska utveckling ar ingen garanti for deras framtida
utvecklingen. Fondandelarnas vérden kan variera avsevart pa grund av deras placeringssammanséattning och de metoder som
anvands for forvaltningen av fonderna. Riskerna som forknippas med en fond beskrivs mer ingaende i fondprospektet.
Fondpublikationerna finns att f pa adressen op.fi och pa OP:s kontor.
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