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Fondkategori Avkastningsutveckling

Blandfonder
Morningstar-kategori % % % %

Blandfond - euro, forsiktig, global

Andels-serie
OP-Private Strategi 25 A (Tillvaxt)

ISIN
Fl14000120654

Jamforelseindex
inget jamfdrelseindex

Begynnelsedag 12.5.2015
Fondtyp AIFM
Andelens varde 148,52 EUR
Fondens storlek 1 063,7 MEUR
Arliga avgifter 1,13 %
Minimiteckning 1 000 000 €
Provisioner

Teckningsprovision 0,00 %
Inlésenprovision 0,50 %
Forvaltningsprovision 0,85 %
Avkast.relat. provision io

Agarkundens férméaner for privatkund:
- samlar OP-bonus
- teckninar och inlésningar

utan kostnader

Riskmatt, 3 ars

Sharpe-kvot 0,4
Volatilitet 77
Riskniva
Hogre risk 7
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Lagre risk 1

Fonden forvaltas av OP-Fondbolag Ab

——— Historia av strategi

——— OP-Private Strategi 25 A (Tillvaxt)
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Registrerade investeringslander

2021

Fond
1 ménad -0,2 %
3 manader 43%
6 méanader 4.8 %
Fran arets borjan -0,2 %
1ar 0,8%
3arpa 2,8 %
5arp.a. 3,4 %
10 ar p.a. 35%
Fran borian pa.  4,1% IR
Allokering Storsta regioner
Aktieplaceringar 290%  Forenta staterna 27,6 %
Ranteplaceringar 60,2%  Tyskland 72%
Fastigheter 6,0%  Frankrike 6,9 %
Andra 0,9%  Storbritannien 6,2%
Kontanter 43%  Japan 53%
Lan -05%  Finland 4,5%
Italien 38%
Spanien 33%
Sverige 29%
Nederlanderna 2,8%
Storsta innehav
OP-Foretagslan X S 10,2 %
OP-Obligation Avkastning X s 7,4 %
OP-Féretagslan Amerika X ~msss— 71 %
OP-Amerika Index X I 65 %
OP-Obligation Prima X s 57 %
OP-High Yield X o 54 %
iShares Core Euro Corporate Bond... s 43 9%
OP-Nordiska Landerna Index X s 32 9%
OP-Europa Index X mmmmmmm 329
JPM Global Corporate Bond Fund... mmmssss 30 %
OP-EMD Hard Currency Sovereign X s 30 %
OP-Asien Index X mmmmm 229
SPDR S&P 500 Trust ETF s 22 %
iShares Core GBP Corporate Bond... mmm 1,7 %
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Placeringsinriktning

Portfoljforvaltarens
oversikt

Harri Kojonen, Patrik Moring

Fonden forvaltas av OP-Fondbolag Ab

OP-Private Strategi 25 &r en blandfond som placerar sina tillgdngar i huvudsak pa den
internationella aktie- och rantemarknaden. | utgangslaget placeras 25 % av fondens
tillgdngar pé aktiemarknaden och 75 % pé rantemarknaden. Vardet av Fondens réantebundna
placeringar av alla placeringar kan variera mellan 90 och 60 % och aktieplaceringarnas
mellan 10 och 40 %. Fondens ranterisk kan matt med den modifierade durationen vara hogst
10,0. Fonden kan i liten utstrackning ocksé placera i alternativa placeringsformer (t.ex.
fastighetsfonder, révarufonder och fonder med absolut avkastning). Fonden placerar i regel
via andra fonder. Fonden kan i sin placeringsverksamhet anvanda derivatinstrument for att
sékra sig mot forandringar pd marknaden, ersatta direkta placeringar samt i dvrigt framja en
effektiv portfoljférvaltning. Mest anvands derivatinstrument fér att hantera aktie- och
ranteriskerna. Fondens placeringar sprids brett pa aktier i olika foretag och i obligationslan,
eftersom de genomfors i huvudsak via fonder. Fonden ar en i lagen om placeringsfonder
avsedd specialplaceringsfond, eftersom Fonden kan placeringar i sddana placeringsobjekt
som inte &r mdjliga for fonder i enlighet med fonddirektivet.

Det nya aret inleddes dampat pa rantemarknaden och den langvariga lamslagningen till foljd
av centralbankernas kop och cementeringen av de extremt laga styrrantorna fortsatte. De
l&nga rantorna lyckades stiga nagot, vilket fick intakterna pa ranteplaceringar att allt som allt
visa ett lindrigt minus i januari. De av marknaden prissatta inflationsférvantningarna
fortsatte att stiga aven om nivaerna framfor allt i Europa inte &r svindlande hoga. | USA
arbetar man med att ta fram ett nytt, massivt stddpaket for ekonomin som trots att det
knappast kommer att realiseras i planerad storlek, ytterligare kommer att 6ka underskottet i
statsfinanserna och krava finansiering genom allt fler emissioner av statslan, vilket 6kar
risken for att de langa rantorna stiger. P& varen kommer inflationssiffrorna att stiga
eftersom jamforelsesiffrorna for ett ar sedan var 1aga. Det har kommer att leda till skriverier
under temat “ar inflationen nu igang”, men det ar sannolikt att det fortfarande inte finns skal
till ndgon stérre oro. Centralbankernas “laissez-faire”-politik verkar fortsatta, aven om vi
skulle f& positiv tecken fran ekonomin och pa sa satt halls atminstone de kortare rantorna
nara noll. D4 de l&nga rantorna relativt sett fortsatter att stiga ar det sannolikt att
rantekurvan blir brantare. Storsta delen av placerarna har mer foretagsldn an nagonsin da
riskpremierna som dessa erbjuder historiskt sett ar relativt I1dga. Det har kommer knappast
heller att &ndras. | och med den chock som pandemin férorsakade, emitterade foretagen i
fijol rekordmycket obligationer for att trygga likviditeten och darfor halls utbudstrycket pa den
hér fronten lagre &n normalt.



Specialplaceringsfonden OP-Private Strategi 25 OP @

31.1.2021

Fonden forvaltas av OP-Fondbolag Ab

P& aktiemarknaden fortsatte den positiva utvecklingen, som bérjat redan i fjol, &nnu i januari
tills den 6kade osédkerheten mot slutet av manaden fick kurserna att sjunka nastan till
samma niva som i borjan av aret. Faktorerna som fororsakade osakerheten verkar ha varit
tillfalliga, men de &r tecken pé en biverkan till den l&nga uppgangen pé aktiemarknaden som
ocksa kan kallas for hajp. Det éversvallande intresset for aktiemarknaden ocksa i lander dar
aktieplaceringarna har mycket langre anor &n i Finland ar handgripligt. Intresset trissar upp
marknaden vid sidan av gamla bekanta faktorer som stéttar marknaden (de superlaga
rantorna, centralbankernas och staternas massiva stodatgarder). Realekonomin visar som
vantat upp svagheter till foljd av de 6kade restriktionerna i slutet av aret, men an efter som
vaccineringen framskrider i god takt kan man rékna med att ekonomin i ar far en rejal boost
dé restriktionerna s& smaningom slopas. Féretagens resultatutveckling har under det sista
kvartalet 6verraskat positivt. Darfor kan det hénda att ekonomin battre an vantat lyckas
anpassa sig till restriktionerna, vilket skulle vara positivt for foretagens resultatutveckling
liksom med tanke pa de eventuella problem som det muterade viruset medfor. Aktiernas
varderingsnivéer &r historiskt dyra och ur historiskt perspektiv har det inte varit en god idé
att kopa dem till dessa varderingsnivaer. Nulaget skiljer sig dock fran tidigare sarskilt
betraffande de extremt laga rantorna, men ocksa med tanke pa den globala marknaden
sarskilt till foljd av strukturandringarna pa marknaden i Férenta staterna. De laga rantorna
ar den framsta motiveringen for de hoga varderingsnivaerna, och rantorna vantas inte stiga
vasentligt fran nuvarande niva. Den tidigare namnda ivern &r ocks& nagot som inte &r skal
att underskatta. Intresset, ivern eller rent av hajpen kan fortsitta forvanansvart lange och
trissa upp kurserna ovantat mycket. For langvariga placerare spelar hajpen eller ivern inte
nagon storre roll, det basta resultatet har historiskt natts med strategin kdp-och-behall.
Enbart utdelningarna i relation till de nuvarande rantorna far det att vattnas i munnen pa
langvariga placerare och sparare.

Den béasta avkastningen pa ranteplaceringar harstammade i januari fran high yield-lanen,
som utvecklades med stdd av aktiernas gynnsamma utveckling, medan de andra
delomradena visade ett litet minus och svagast var avkastningen pa statslan. Den basta
avkastningen gav ETF:en som placerar i kinesiska statslan (+ 3 %). Viktningen av ranterisken
mer an vanligt till Férenta staterna paverkade avkastningen negativt eftersom rantorna dar
steg i snabbare takt &an i Europa. | och med kursnedgangen i slutet av januari blev
avkastningen pa aktieplaceringarna endast nagot positiva trots den starka utvecklingen i
borjan av manaden. Avkastningen pa tillvaxtlandernas aktier var speciellt god liksom ocksa pa
US-aktierns. Daremot blev Europa och Asien pa minus i januari. Av de enskilda
placeringsobjekten gav fonden OP Tillvixtmarknad Aktie den bé&sta avkastningen i januari (+

6.7 %).
| ranteportfoljen minskades statslanen ndgot och en gradvis dvergang fran nagra

placeringsobjekt till ett annat paborjades for att minska pa kostnaderna. Det finns
fortfarande gott om foretagslan i portfélien och ranterisken ar lagre an normalit.
Aktieplaceringarna ar fortfarande stérre an normalt och var beddmning av aktiemarknaden
ar relativt positiv. Med placeringarnas struktur férséker man uttrycka en tro pa att ekonomin
kommer att normaliseras, vilket skulle stétta omraden som har klarat sig samre till foljd av
den ekonomiska svackan pa grund av pandemin. Till dessa hor bl.a. vardeaktier, aktier fran
Storbritannien, smaféretagsaktier samt viktningen av aktier utanfor USA. |
placeringsstrukturen gjordes endast smérre andringar i januari da vi tror att den nuvarande

strukturen tianar malet bra.
Bland portféljens alternativa placeringar forekommer det regelbundet vid sidan av

aterbetalningar av kapital ocksa infordran av kapital som baserar sig pa gamla forbindelser. |
slutet av fjolaret bestod de nya placeringarna av fonder som placerar i fastighetsskuld samt
héllbarhetsfonden Finnfund. De alternativa placeringarna uppskattas i ar ge en béattre
avkastning an i fjol da laget pa marknaden har lugnat ner sig och den akuta ekonomikrisen
ger vika.
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Ansvarsfullhet

Ansvarsfull placering

ESG-analys

ESG-rating

Totala ESG-poéng 6,3
Milion (E) 6.6
Sociala aspekter (S) 49
Forvaltningssed (G) 4.8

ESG-poangsattningen anger hur bra portféljens
malféretag beaktar risker och majligheter i
anslutning till miljé (Environment), sociala aspekter
(Sacial) och god forvaltning (Governance) i relation
till sin bransch. Poangskalan ar 0-10. Efter det
indelas poéngséttningen i 7 klasser. Ju hdgre
poangtal, desto battre har portfdljens foretag
berett sig pa riskerna och mojligheterna i
anslutning till ESG.

Fordelning av foretagens ESG-klassificering

AAA I 8%
AA I 15 %
A I 15 %
BBB I 14 %
BB I 8%
B W 3%
CCC M 1%

Fonden féljer OP Kapitalférvaltnings principer for ansvarsfull placering. Beaktandet
av ansvarsfullhet i placeringsanalysen och beslutsfattandet ger ytterligare
information utdver den traditionella ekonomiska informationen och
marknadsinformationen. De vasentliga ansvarsfullhetsaspekterna kan pa lang sikt
paverka placeringsobjektens ekonomiska framgang och saledes avkastningen.

Las mer om OP-fondernas praktiska agarinflytande i 6versikten dver ansvarsfull
placering, som publiceras tva ganger per ar.

Koldioxidintensitet 151,4
vaxthusgasutslapp i tonfomsattning ($M)

Omfattning 64,2 %

Portfoljens koldioxidintensitet &r det vagda
medeltalet av portfoljfforetagens
koldioxidintensitet. | koldioxidavtrycket beaktas
foretagens vaxthusgasutslapp i ton pa niva 1
och niva 2 i relation till foretagets omséattning
(miljoner dollar).

Grona tillgangar 45 %
Fornybar energi 1,1%
Eneraieffektivitet 21%
Miliovanligt byggande 0,7 %
Hallbar anvandning av

vattenresurser 0,2 %
Forhindrande av foérorening 0,2 %

Portféljens grona tillgangar granskar hur
portfoljforetagens produkter och tjanster paverkar
miljon. Talet beskriver andelen produkter och
tjanster med en positiv miljopaverkan av
portfoljforetagens omsattning.

Portféljens ESG-analys i relation till referensportfoljer

ESG
Portfdl; 6,3 I
Varlden 6,0 m
Europa 7,4
Finland 7,5 .

Koldioxidintensitet Grona tillgangar
151,4 W 4,5
154,5 4,8
146,0 4,1 W
266,5 8,7

AAA = utmarkt, AA = mycket bra, A = god, BBB = genomsnittlig, BB = nojaktig, B = svag, CCC = mycket svag
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Avsikten med manadsoversikten ar att ge information till lasaren om fonderna och deras utveckling. Uppgifterna i Gversikten ar
inte placeringsradgivning och det ar inte meningen att man ska fatta placeringsbeslut pa basis av dem. Faktabladet for placerare
och fondprospektet samt fondens arsherattelse och halvarsrapport ar sadana dokument som det ar skal for placeraren att lasa
fore eventuella fondteckningar. Informationen i det har dokumentet ar inte fullstandig och den uppdateras manatligen.
Uppgifterna i dversikten ar den farskaste informationen om fonderna som funnits tillganglig vid upprattandet av 6versikten. Det
ar forbjudet att kopiera och distribuera uppgifterna i éversikten. Om andringar i éversikten informeras inte separat. OP-
Fondbolaget Ab har sammanstéllt och redigerat uppgifterna i éversikten. OP-Fondbolaget Ab garanterar inte att de uppgifter som
presenteras i dversikten ar felfria, fullstdndiga eller uppdaterade. Fondbolaget ansvarar inte heller for direkta eller indirekta
kostnader, skador eller forluster som anvéndningen av informationen i materialet kan fororsaka. Stjarnbetygen i éversikten
produceras av Morningstar och de uppdateras manatligen. Fondernas historiska utveckling ar ingen garanti for deras framtida
utvecklingen. Fondandelarnas vérden kan variera avsevart pa grund av deras placeringssammanséattning och de metoder som
anvands for forvaltningen av fonderna. Riskerna som forknippas med en fond beskrivs mer ingaende i fondprospektet.
Fondpublikationerna finns att f pa adressen op.fi och pa OP:s kontor.
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