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: : : : OP-Private Aktiestrategi 4r en aktiefond som placerar sina tillgdngar brett pa den globala
Placeringsinriktning wa'e meiesTared | P e gang pa deh d

aktiemarknaden. Fondens placeringar genomfors i huvudsak genom att placera fondens
tillgdngar i andelar i andra placeringsfonder, specialplaceringsfonder och fondféretag
(Mélfonder). De aktiebundna placeringarnas andel av Fondens vérde kan variera mellan 80
och 105 %. Fonden kan i liten utstrackning ocksa placera i alternativa placeringsformer (t.ex.
fastighetsfonder, réavarufonder och fonder med absolut avkastning). Fonden kan i sin
placeringsverksamhet anvinda derivatinstrument for att sakra sig mot forandringar pa
marknaden, ersatta direkta placeringar samt i 6vrigt framja en effektiv portféljférvaltning.
Fondens aktieplaceringar sprids brett pé aktier i olika foretag, eftersom de genomfors i
huvudsak via fonder. Fonden &r en i lagen om placeringsfonder avsedd specialplaceringsfond,
eftersom Fonden kan placeringar i sddana placeringsobjekt som inte &r majliga for fonder i
enlighet med fonddirektivet.

Fonden framjar miljo- och samhallsaspekter genom att anvénda analysmetoder som géller
miljo, samhalle och god férvaltningssed (ESG) och genom att utesluta vissa placeringsobjekt.
Mer information om ESG-metoderna finns i fondprospektet. Principen orsaka inte betydande
skada &r endast tillamplig pa de av den fondens underliggande investeringar som beaktar EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av
denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Portfoljforvaltarens

oversikt

Harri Kojonen Uppgangar och nedgéangar hor till aktiemarknadens natur och efter den mycket starka
inledningen pa aret stod en andhamtningspaus i tur nar aktierna sjonk i april.
Huvudorsakerna till det hér var nedskarningarna av styrrdntorna i Forenta staterna, som
forskjutits allt langre bort i tiden, och den darpa foljande fortsatta uppgangen i de langa
rantorna, samt det tillfalliga geopolitiska trycket pa grund av sabelskramlet mellan Iran och
Israel.

Avkastningen pa aktiemarknaden var negativ i april med undantag for aktiemarknaden i
tillvaxtlander, dar det misstroende som riktats mot Kina mildrade och héjde aktiekurserna
dar i synnerhet i frdga on aktier som noterats i Hong Kong. L&get pa rantemarknaden och
den mycket starka utveckling som radde i borjan av aret, och som man nu tog en paus ifran,
var har huvudfaktorerna.

| aktieplaceringarna gjordes ndgra andringar som galler valet av instrument i sektorerna for
aktier i Asien-Stillahavsregionen och tillvéxtldnderna. | den férstndmnda minskades fonden
OP-Japan Stjarnor och 6kades OP-Asien Index samt i frdga om aktier i tillvaxtlander JP
Morgans smabolagsfond, samt Asien-ETF:er i Amundi som haft dalig framgéng. Tillagg
gjordes i EM-fonden i GAM och i Vietnam-ETF:en.

Inflationen fortsatter att st& i fokus ocksa i frdga om aktieplaceringar. Centralbankerna
vantar fortfarande pa sékrare besked om den sjunkande inflationens varaktighet, men i april
var det ndgot mjukare tongangar fran centralbankscheferna, vilket kan innebéara att
atminstone Europeiska centralbanken &r beredd att sdnka rantan redan i sommar.
Styrréntorna kan sénkas nar svagare data om ekonomin inkommer, sarskilt fran Forenta
staterna.
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Ansvarsfullhet

Ansvarsfull placering

Uteslutning
Fonden fungerar som aktiv

agare

Brott mot internationella
normer

Tematisk paverkan

ESG-analys

ESG-risker
Totala ESG-poéng 7.1
Milion (E) 6.6
Sociala aspekter (S) 5.3
Forvaltningssed (G) 59

ESG-riskerna anger hur bra portféljens malféretag
beaktar risker och mdjligheter i anslutning till miljo
(Environment), sociala aspekter (Social) och god
forvaltning (Governance) i relation till sin bransch.
Uppskattningen ligger mellan 0-10, som darefter
delas in i sju ESG-risker (AAA-CCC). Ju hogre
uppskattning, desto battre har portféljens foretag
berett sig pa riskerna och mojligheterna i
anslutning till ESG.

Fordelning av foretagens ESG-risker

AAA I 19 %
AA I 33 Y%
A I 24 %
BBB [N 15%
BB W 5%
B W 2%
CCC | 0%

Kélla: MSCI ESG Research
Fonden forvaltas av OP-Fondbolag Ab

Fonden féljer OP Kapitalférvaltnings principer for ansvarsfull placering. Beaktandet
av ansvarsfullhet i placeringsanalysen och beslutsfattandet ger ytterligare
information utdver den traditionella ekonomiska informationen och
marknadsinformationen. De vasentliga ansvarsfullhetsaspekterna kan pa lang sikt
paverka placeringsobjektens ekonomiska framgang och saledes avkastningen.

Fonden utesluter fran sina aktiva, direkta placeringar tillverkare av kontroversiella
vapen, gruvbolag som producerar varmekol, elbolag som anvander varmekol samt
foretag som brutit mot internationella normer, och som inte har varit mottagliga for
paverkning. Forteckningen Gver uteslutna placeringsobjekt ar offentlig.

OP:s fonder deltar i inhemska och utlandska bolagsstammor enligt OP-Fondbolagets
Agarpolicy som beaktar ansvarsfullheten. Allt som allt deltar OP:s fonder arligen i
mer an tusen bolagsstammor. OP:s fonder utnyttjar vid bolagsstammorna
Institutional Shareholder Services bolagsstdmmoanalys.

De internationella normerna, sdsom FN:s Global Compact, faststéller miniminivan for
ansvarsfull affarsrorelse. OP Kapitalforvaltning paverkar via OP-fonder som gér
aktiva, direkta placeringar sadana foretag som anses har brutit mot internationella
normer. Malet ar att fa féretag som brutit mot normerna att dndra sin verksamhet
och borja iaktta de internationella normerna i sin verksamhet. Vi anlitar extern
tjansteleverantor for att identifiera brott mot internationella normer.

OP Kapitalforvaltning paverkar foretag ocksa via olika ansvarsfullhetsteman sdsom
fragor som géller klimatforandringen.

Las mer om OP-fondernas praktiska agarinflytande i dversikten dver ansvarsfull
placering, som publiceras tva ganger per ar.

Koldioxidintensitet 98.5 Grona tillgangar 6.0 %
vaxthusgasutslapp i ton/omséttning ($M)
Fornybar energi 0.8%
Omfattning 99.4 % Energieffektivitet 3.8%
Milidvénligt byggande 0.6 %
Portféljens koldioxidintensitet &r det vagda Hallbar anvandning av
medeltalet av portfdljféretagens vattenresurser 02 %
koldioxidintensitet. | koldioxidavtrycket beaktas Forhindrande av fororening 02 %

foretagens vaxthusgasutslapp i ton pa niva 1
och niva 2 i relation till foretagets omséattning

(miljoner dollar). Portféljens grona tillgangar granskar hur

portfoljféretagens produkter och tjanster paverkar
miljon. Talet beskriver andelen produkter och
tjanster med en positiv miljopaverkan av
portfoljforetagens omsattning.

Portfdljens ESG-analys i relation till referensportféljer

ESG Koldioxidintensitet Grona tillgangar
Portfolj 7.1 . 98.5 N 6.0 N
Vérlden 6.8 122.2 w 6.2 m
Europa 7.8 mw 87.0 m 4.6 N
Finland 8. I 154.2 [ 8.6
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Avsikten med manadsoversikten ar att ge information till lasaren om fonderna och deras utveckling. Uppgifterna i Gversikten ar
inte placeringsradgivning och det ar inte meningen att man ska fatta placeringsbeslut pa basis av dem. Faktabladet for placerare
och fondprospektet samt fondens arsherattelse och halvarsrapport ar sadana dokument som det ar skal for placeraren att lasa
fore eventuella fondteckningar. Informationen i det har dokumentet ar inte fullstandig och den uppdateras manatligen.
Uppgifterna i dversikten ar den farskaste informationen om fonderna som funnits tillganglig vid upprattandet av 6versikten. Det
ar forbjudet att kopiera och distribuera uppgifterna i éversikten. Om andringar i éversikten informeras inte separat. OP-
Fondbolaget Ab har sammanstéllt och redigerat uppgifterna i éversikten. OP-Fondbolaget Ab garanterar inte att de uppgifter som
presenteras i dversikten ar felfria, fullstdndiga eller uppdaterade. Fondbolaget ansvarar inte heller for direkta eller indirekta
kostnader, skador eller forluster som anvéndningen av informationen i materialet kan fororsaka. Stjarnbetygen i éversikten
produceras av Morningstar och de uppdateras manatligen. Fondernas historiska utveckling ar ingen garanti for deras framtida
utvecklingen. Fondandelarnas vérden kan variera avsevart pa grund av deras placeringssammanséattning och de metoder som
anvands for forvaltningen av fonderna. Riskerna som forknippas med en fond beskrivs mer ingdende i fondprospektet.
Fondpublikationerna finns att fa pa adressen op.fi och pa OP:s kontor.
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