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sijoittamalla maailmanlaajuisesti osake- ja korkomarkkinoille. Sijoituskori voi
sijoittaa seka kehittyneille, ettd kehittyville markkinoille. Sijoitukset toteutetaan
padosin sijoitusrahastojen kautta. Sijoituskori voi sijoittaa myds esimerkiksi ETP-
tuotteisiin ja suoriin arvopapereihin. Sijoituskorin varoista on perustilanteessa 50 %
sijoitettuna osakemarkkinoille. Osakesijoitukset voivat vaihdella 25 %-75 % valilla ja
korkosijoitukset voivat vaihdella 25 %— 75 % valilla. Sijoituskorin varoista voidaan
sijoittaa myos vaihtoehtoisiin sijoitusstrategioihin 0 %-30 %. Tallaisia strategioita
voivat olla esimerkiksi reaaliomaisuus-, hedge- ja erilaiset pddomasijoitusstrategiat.

Sijoituspolitiikka OP Premium 50 -sijoituskorin tavoitteena on saavuttaa positiivista arvonnousua

Salkunhoitajan OP Premium 50 -sijoituskorin maaliskuun tuotto oli 2,1 %
katsaus
Lauri Tynys Maaliskuu oli jalleen positiivinen kuukausi osakemarkkinoilla. Globaalit osakkeet

tuottivat kuukauden aikana euroissa mitattuna noin 3,4 % ja parhaiten paamarkkina-
alueista menestyivat eurooppalaiset osakkeet 4,2 % tuotollaan ja heikoiten
puolestaan meni kehittyvilla markkinoilla, joskin niidenkin kuukausituotto oli varsin
hyva 2,3 %. Korkosijoitusten tuotot olivat myds positiivisia kuukauden aikana ja niita
tuki korkotason lasku, erityisesti Euroopassa. Salkun kolmas padomaisuusluokka, eli
vaihtoehtoiset sijoitukset, tekivat niin ikédén positiivisen tuloksen kuukauden aikana.

OP Premium -sijoituskorit seuraavat OP Varainhoidon allokaationdkemysté.
Olemme osakkeissa ylipainossa ja vastaavasti korkosijoituksissa alipainossa.
Osakkeiden sisélla pidamme Pohjois-Amerikan, Aasian ja kehittyvien markkinoiden
osakkeista enemman kuin Euroopan markkinasta. Korkojen sisélla painotamme
valtionlainoja luottoriskillisten korkosijoitusten, erityisesti High Yield -yrityslainojen,
kustannuksella. Osakeylipainoa puoltaa yritysten vahva tuloskasvu globaalisti,
keskuspankkien rahapolitiikan horisontissa siintdva keventdminen seka
luottoriskillisten korkosijoitusten suhteellinen kalleus osakesijoituksiin nahden.
Kuukauden aikana salkussa pienennettiin Suomen painoa ja vastaavasti lisattiin
sijoituksia laajassa pohjoismaisessa indeksissé. Aasian osakemarkkinalla
kevennettiin arvoteemaa Japanin markkinalla ja liséttiin vastaavasti Japaniin
sijoittavaa aktiivista ETF:&a.

Sijoitusmarkkinoiden eteenpain katsovat tuotto-odotukset nayttavat hyviltd useiden
omaisuusluokkien osalta ja globaali makrotalouskuva on riskillisia omaisuusluokkia
tukeva. On kuitenkin hyva huomata, ettd markkinoiden vahvuus on kestanyt jo
useamman kuukauden ajan ja arvostustasot ovat paikoitellen kivunneet korkeiksi,
erityisesti suurten yhdysvaltalaisten yhtididen osalta. Naiden kannalta tulevien
kvartaalien tuloskasvu on avainasemassa ja tulospettymykset voivat aiheuttaa
korjausliikkeen osakekursseihin. Riskeja markkinoille voi aiheuttaa myos
geopoliittisen tilanteen heikentyminen tai inflaation odotuksia maltillisempi
hidastuminen, joka aiheuttaisi keskuspankeille painetta lykata tulevia koronlaskuja.
Sijoittajan on téllaisessa tilanteessa hyva huolehtia omasta riskienhallinnastaan
muun muassa laajan globaalin hajautuksen keinoin.
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Vastuullisuus
ESG-analyysi

ESG-riskitaso

ESG-kokonaispisteméaara 7.0
Ymparisto (E) 6.9
Sosiaalinen (S) 5.2
Hallintotapa (G) 5.7

ESG-riskitaso kertoo kuinka hyvin salkun
kohdeyhtidt huomioivat (Environment)
ympéristoon, (Social) sosiaalisiin kysymyksiin ja
(Governance) hyvaan hallintotapaan liittyvét riskit ja
mahdollisuudet suhteessa toimialaansa. Arvio on
vélilla 0-10, joka sen jalkeen jaetaan seitsemaan
ESG-riskitasoon (AAA-CCC). Mit& korkeampi arvio
on, sitd paremmin salkkuyhtiot ovat varautuneet
ESG-riskeihin ja mahdollisuuksiin.

Yritysten ESG-riskitason jakauma

AAA I 12%
AA  I— 25%
A I 19%
BBB [N 11%
BB W 4%
B W 2%
CCC | o%

Lahde: MSCI ESG Research
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Sijoituskori noudattaa OP Varainhoidon Vastuullisen sijoittamisen periaatteita
soveltuvin osin. Vastuullisen sijoittamisen periaatteissa on kuvattu muun muassa,
miten OP Varanhoito huomioi vastuullisuuskysymyksia ulkopuolisten
salkunhoitoyhtididen valinnassa.

Hiili-intensiteetti 83.4 Vihrea liiketoiminta 6.0 %
kasvihuonepéaastot tonnia/liikevaihto (MUSD)
Uusiutuva energia 0.7%
Kattavuus 73.4 % Energiatehokkuus 41%
Ymparistoystavéllinen
Salkun hiili-intensiteetti on salkun rakentaminen 0.6 %
kohdeyhtididen hiili-intensiteetin painotettu Vesivarojen kestava kaytto 02 %
keskiarvo. Hiili-intensiteetissa on huomioitu Saastumisen ehkaisy 02 %

yhtididen tason 1 ja tason 2
kasvihuonepéastot tonnia, suhteutettuna

A ) . ) Salkun vihrea liiketoiminta tarkastelee salkun
yhtion liikevaihtoon (miljoona dollaria).

yhtididen tuotteiden ja palveluiden vaikutusta
ympéristéon. Luku kuvaa ympéristddn positiivisesti
vaikuttavien tuotteiden ja palveluiden osuutta
salkkuyhtididen liikevaihdosta.

Salkun ESG-analyysi suhteessa viitesalkkuihin

ESG Hiili-intensiteetti Vihrea liiketoiminta
Salkku 7.0 m 83.4 W 6.0
Maailma 6.8 118.9 w 6.1 m
Eurooppa 7.0 Im 87.3 4.6 W
Suomi 8. 150.2 9.0
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4/5

Ostot Myynnit
OP-Pohjoismaat Indeksi 5530 OP-Suomi Indeksi 3794
JPM Japan Research Enhanced Eq ESG ETF 2 858 Fidelity Japan Value Fund 3079
OP-Obligaatio Tuotto 2491 OP-Amerikka Indeksi 2482
OP-Obligaatio Prima 2 285 OP-Aasia Indeksi 1937

OP-Suomi Pienyhtitt 1916
Sijoituskorin omistukset

Arvonmuutos

Sijoituskohde Salkunhoitaja Osuus 1 kk 3kk 12 kk
OP-Amerikka Indeksi OP Varainhoito Oy 210% 32% 129%
OP-Obligaatio Tuotto OP Varainhoito Oy 9.0% 10% -0.7%
OP-Yrityslaina OP Varainhoito Oy 81% 12% 05%
OP-Aasia Indeksi OP Varainhoito Oy 60% 23% 92%
OP-Obligaatio Prima OP Varainhoito Oy 50% 09% -0.7%
OP-Eurooppa Indeksi OP Varainhoito Oy 47% 37% 84%
OP-Maailma Indeksi OP Varainhoito Oy 25% 32% 116%
OP-Pohjoismaat Indeksi OP Varainhoito Oy 24% 32% 88%
Robeco Euro Credit Bonds Robeco Luxembourg SA 24% 11% 06%
iShares MSCI EM ESG Enhanced ETF BlackRock Asset Management Ireland Ltd 21% 24% 32%
JPM US Research Enhanced Eq ESG ETF J.P. Morgan Investment Management Inc 19% 36% 13.1%
OP-Kehittyvat Osakemarkkinat OP Varainhoito Oy 18% 17% 56%
OP-Vuokratuotto OP Varainhoito Oy 17% 00% -23% -54%
OP-Alternative Portfolio OP Varainhoito Oy 15% -0.1% 18%
French Republic Government Bond OA 2.5% 2f OP Varainhoito Oy 15% 12% -22%
Finland Government Bond 2.75% 15.04.2038 OP Varainhoito Oy 14% 15% -16% 75%
SPDR S&P 500 ESG Leaders ETF SSGA SPDR ETFs Europe Plc 12% 39% 123%
iShares € Inflat Lnkd GovtBd ETF BlackRock Asset Management Ireland Ltd 12% 10% -0.7%
Invesco NASDAQ-100 ESG ETF Invesco EMEA ETFs 11% 21% 115%
JPM Japan Research Enhanced Eq ESG ETF  JPMorgan Chase & Co 11% 34% 13.8%
Fidelity Absolute Return Multi Stgy Fund Fidelity Funds SICAV 09% 08% 05%
iShares MSCI Japan ESG Screened ETF BlackRock Asset Management Ireland Ltd 09% 33% 133% 23.7%
OP-Amerikka Pienyhtiot OP Varainhoito Oy 08% 41% 121 %
UBS ETF S&P 500 ESG UBS (Irl) ETF plc 0.8 % 3.7%
Schroder GAIA Helix Schroder Investment Management (Luxembc 0.7% 06% 05%
iShares € Corp Bond ESG ETF BlackRock Asset Management Ireland Ltd 07% 13% 03%
Amundi EUR Corp Bd PAB NetZeroAmbtETF  Amundi Investment Solution FR 07% 13% 02%
GS Alternative Trend Portfolio Goldman Sachs Asset Management FundSe  0.7% 15% 15%
OP-Yrityslaina Amerikka OP Varainhoito Oy 07% 13% -05%
JPM Global Research Enhanced Eq ESG ETF  J.P. Morgan Investment Management Inc 07% 35% 11.7%
Amundi MSCI Em Ex CHN ESG Ldrs Sel ETF  Amundi Investment Solution FR 0.7 % 1.7%
Schroder GAIA Cat Bond Schroder Investment Management (Luxembc 0.7% 06% 26%
Amundi Eur Corporate Bond Amundi Investment Solution FR 07% 12% 03% 18%
Xtrackers Il EUR Corp Bond SRI PAB ETF Xtrackers USA 07% 13% 02%
OP Suomi Infra Ky OP Suomi Infra Ky 0.6 %
WisdomTree Global Quality Div Gr ETF WisdomTree Europe Limited 06% 26%
Fidelity Japan Value Fund Fidelity Funds SICAV 06% 48% 11.2% 23.8%
OP-EMD Hard Currency Sovereign OP Varainhoito Oy 05% 25% 21%
OP-Alternative Credit -erikoissijoitusrahasto ~ OP-Alternative Credit X 0.5 %
OP-Reaalikorko OP Varainhoito Oy 05% 10% -0.7%
OP-Eurooppa Pienyhtiot OP Varainhoito Oy 05% 40% 6.4%
Schroder GAIA Two Sigma Diversified Schroder Investment Management (Luxembc 05% 27% 52%
JPM Global Em Mkts Rsh Enh Eq ESG ETF J.P. Morgan Investment Management Inc 05% 30% 46%
BlackRockTactical Opportunities Fund BlackRock Asset Management Ireland Ltd 05% 12% 6.7%
GAM Star Global Rates Gam Fund Management Ltd 05% 10% 24%
iShares JP Morgan ESG $ EM Bond ETF BlackRock Asset Management Ireland Ltd 04% 18% 09% 63%
Robeco Indian Equities Robeco Luxembourg SA 04% 12% 59%
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Arvonmuutos
Sijoituskohde Salkunhoitaja Osuus 1 kk 3kk 12 kk
OP-Suomi Indeksi OP Varainhoito Oy 04% 16% 04%
OP-Suomi Pienyhti6t OP Varainhoito Oy 04% 37% 31%
Fidelity Asian Smaller Companies Fund Fidelity Funds SICAV 04% 27% 35% 101%
UBS (Lux) FS EURO STOXX 50 ESG ETF UBS ETF SICAV 03% 46%
OP-High Yield OP Varainhoito Oy 03% -01% 11%
OP Tonttirahasto Ky OP Tonttirahasto GP 03% 05% -10%
OP-Reaaliomaisuusyhtiot OP Varainhoito Oy 02% 70% -1.8%
OP-Palvelukiinteistot OP Varainhoito Oy 02% -01% -20% 00%
L&G Multi-Strategy Enhanced Cmdts ETF Legal & General UCITS ETF PLC 02% 41% 53%
WisdomTree Artificial Intelligence ETF WisdomTree Europe Limited 02% 10% 6.7%
OP-EMD Hard Currency Corporate I1G OP Varainhoito Oy 02% 08% 07%
OP-Kestava Hyvinvointi OP Varainhoito Oy 02% 45% 6.1%
L&G Cyber Security ETF GO UCITS ETF Solutions plc 02% 01% 3.8% 273%
Amundi IS S&P Global Luxury Amundi Investment Solution FR 02% -06% 75%
OP Toimitilakiinteistd Ky OP Toimitilakiinteistd Ky 0.2% 4.7 %
OP-Puhdas Vesi OP Varainhoito Oy 02% 52% 16.0%
OP-llmasto OP Varainhoito Oy 02% 53% 130%
OP-Vahahiilinen Maailma OP Varainhoito Oy 02% 45% 9.6%
Global Evolution Frontier Mkts Global Evolution Funds 02% 30% 64%
OP-EMD Local Currency Investec Asset Management 01% 02% 01%
OP Finnfund Global Impact Fund | Ky OP Finnfund Global Impact Fund | Ky 0.1%
Nomura Fds US High Yield Bond Fund Nomura Funds Ireland PLC 01% 11% 09%

Kaikki oikeudet pidatetdan. Tassa esitetyt tiedot, aineistot, analyysit ja mielipiteet siséltéavéat luottamuksellisia tietoja; eika niita
saa kopioida tai levittda edelleen. Tata katsausta ei ole tarkoitettu sijoitusneuvoksi tai kehotukseksi.Katsaus on annettu

ainoastaan tiedotustarkoituksessa , eika sen oikeellisuutta, tydellisyytta tai ajantasaisuutta voida kaikilta osin taata. OP-
Henkivakuutus Oy ei ole vastuussa kaupankayntipaatoksistd, vahingoista tai menetyksistd, jotka aiheutuvat Informaation

kaytosta. Varmista informaation oikeellisuus, ennen kuin kaytat sitd, alaka tee sijoituspéétosta keskustelematta asiasta ensin
pankkisi sijoitusneuvojan kanssa. Aikaisempi kehitys ei ole tae tulevista tuotoista. Sijoitusten arvo ja sijoituksista saatava tuotto

saattavat yhta hyvin laskea tai nousta.
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