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Sijoittajatiedote
Kéytossa 2.4.2024 alkaen.

Tama asiakirja sisaltad tietoja, joita asiakkaalle on annettava OP Varainhoito Oy:ta ("OP Varainhoito")
velvoittavan sijoituspalveluita koskevan saéntelyn sek& viranomaismadaraysten ja ohjeiden mukaan.
Tarkemmat palvelu- tai tuotekohtaiset tiedot ilmoitetaan niitd koskevissa ehdoissa tai sopimuksessa.
Tiedotteen tiedot annetaan Suomen lainsdaddanndn mukaisina ja sopimuksiin sovelletaan Suomen la-
kia. Mikéli tAmén asiakirjan ja palvelu- tai tuotekohtaisten ehtojen tai sopimuksen Vvalill& on ristiriita,
sopimus tai ehdot maaraavat.

Muutokset ja péivitykset tdhan asiakirjaan julkistetaan OP Ryhmén internet-sivuilla osoitteessa op.fi.
1 Tiedot palveluntarjoajasta

1.1 Perustiedot OP Varainhoidosta

OP Varainhoidolla on sijoituspalvelulain mukainen toimilupa, joka kattaa omaisuudenhoidon, sijoitus-
neuvonnan, toimeksiantojen valittdmisen ja toteuttamisen seké liikkeeseenlaskun jéarjestamisen. OP
Varainhoito voi tarjota my6s rahoitusvélineiden sailytys— ja hoitopalveluja seka tallelokeropalveluja, si-
joituspalveluun liittyvad valuuttapalvelua, sijoitustutkimusten, rahoitusanalyysien sekd muiden vastaa-
vien suositusten tuottamista ja levittdmista seka harjoittaa muuta edelld mainittuihin palveluihin ver-
rattavaa tai siihen laheisesti liittyvda toimintaa.

OP Varainhoito toimii myds OP Henkivakuutus Oy:n (jaljempan& "OP Henkivakuutus”) vakuutusasiamie-
hené ja on merkitty vakuutusedustajarekisteriin, jonka tiedot voi tarkastaa Finanssivalvonnan verkkosi-
vujen kautta. Vakuutusasiamiestoiminnassa OP Varainhoito tarjoaa vakuutuksia vakuutusyhtion ni-
missd ja lukuun. OP Varainhoito ja OP Henkivakuutus kuuluvat samaan OP Ryhmaan.

1.2 Valvova viranomainen

OP Varainhoidon toimintaa valvoo ja toimilupaviranomaisena toimii:

Finanssivalvonta
Snellmaninkatu 6, PL 103
00101 Helsinki
puhelinnumero 010 831 51

1.3 Yhteystiedot
OP Varainhoidon yhteystiedot [6ytyvat osoitteesta op fi.

1.4 Asiointikielet

Suomi ja ruotsi, englanti tietyin rajoituksin.

Laawa o Postiosoite Kéyntiosoite Puhelin Internet / sahkdpostiosoite
OP Varainhoito Oy PL 1068 Gebhardinaukio 1 010 252 010 op i
00013 OP Helsinki etunimi.sukunimi@op.fi

OP Varainhoito Oy, Y-tunnus 0744020-1, PL 1068, 00013 OP, kotipaikka Helsinki
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1.5 Yhteydenpito

Asiakas voi antaa rahoitusvélinettd koskevan toimeksiannon suullisesti, kirjallisesti, séhkdpostitse (tallgin
toimeksiannon saapuminen omaisuudenhoitajalle varmistettava puhelimitse), kyseessé olevassa palve-
lussa vakiintuneesti kaytetylla tavalla tai muulla asiakkaan kanssa erikseen sovittavalla tavalla.

OP Varainhoidolla on oikeus ldhett&a palveluun liittyvaé kirjallista tietoa asiakkaalle kirjeitse, OP:n digi-
taalisten palveluiden kautta, sahképostitse (suojattuna sdhkopostina), kyseessa olevassa palvelussa va-
kiintuneesti kaytettavalla tavalla tai muulla asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla. Asiakas tiedos-
taa, ettd sahkopostin, jos sellaista on sovittu kaytettavaksi, kayttdmiseen viestintévalineena liittyy erityi-
sia riskejéd muun muassa sen vuoksi, etté viesti ei mahdollisesti saavu perille, viesti saattaa joutua ulko-
puolisen tietoon tai ulkopuolinen saattaa muunnella viestin siséltéd. OP Varainhoidolla on oikeus luot-
taa sahkdpostin vélitykselld saamaansa toimeksiannon aitouteen ja oikeellisuuteen sen jalkeen, kun
toimeksianto on edelld mainitulla tavalla varmistettu puhelimitse.

1.6 Asiakkaan luokittelu

OP Varainhoito luokittelee asiakkaansa ei-ammattimaiseksi asiakkaaksi tai ammattimaiseksi asiak-
kaaksi. Asiakkaalla on oikeus kirjallisesti pyytaa asiakasluokittelun muuttamista. Jos asiakas on ammat-
timainen asiakas, ei asiakas kuulu sijoittajien korvausrahaston piiriin. My6skaan kaikki palveluntarjoajan
tiedonanto- ja selonottovelvollisuutta koskevat menettelytavat eivat tule sovellettavaksi.

Asiakasluokittelu vaikuttaa siihen, kuinka laaja OP Varainhoidon tiedonanto- ja selonottovelvollisuus on
suhteessa asiakkaalle tarjottavaan sijoituspalveluun tai rahoitusvélineeseen.

2 OP Varainhoidon tarjoamia sijoituspalveluita koskevat tiedot

OP Varainhoito tarjoaa varainhoitopalveluja instituutioille ja muille yhteisoille sek& varakkaille
yksityishenkil6ille. OP Varainhoito tarjoaa asiakkailleen rahoitusvalineitd koskevaa sijoitusneuvontaa (nk.
konsultatiivinen varainhoito) ja omaisuudenhoitopalveluita (nk. tdyden valtakirjan salkunhoito) seka
asiakkaan antamien sijoitusrahasto-osuuksien ja muiden rahoitusvalineitd koskevien toimeksiantojen
vastaanottamista ja valittdmisté tai toteuttamista. Sijoituspalveluiden ohella OP Varanhoito voi tarjota
myds sijoituspalveluiden oheispalveluita.

Kun OP Varainhoito tarjoaa asiakkaalle omaisuudenhoitopalvelua tai ei-riippumatonta sijoitusneuvon-
taa, pyyt4a se asiakkaalta tietoa asiakkaan taloudellisesta asemasta, mukaan lukien tappionsietoky-
vysta, kyseista sijoituspalvelua tai rahoitusvalinetti koskevasta sijoituskokemuksesta ja —tietdmyksesta
seké sijoitustavoitteista mukaan lukien riskirajasta kulloinkin soveltuvan saéntelyn sek& viranomaisten
tarkempien méaraysten ja ohjeiden mukaisesti. Tietojen pyytdminen on tarpeellista soveltuvuusarvioin-
nin tekemiseksi asiakkaasta, silla vasta asiakkaalta saamansa selvityksen perusteella OP Varainhoito voi
suositella asiakkaalle soveltuvia rahoitusvélineitd ja palveluja.

Sijoitusneuvonnan kohteena olevat rahoitusvélineiden lajit on kuvattu Liitteessa 3, jossa on kuvattu
rahoitusvalineiden ominaisuuksia ja niihin liittyvid riskeja.

OP Varainhoidon tarjoama sijoitusneuvonta on luonteeltaan ei-riippumatonta, koska sijoitusneuvonnan
kohteena on pédasiallisesti OP Varainhoidon tai OP Varainhoitoon l&heisessa suhteissa olevien yhtiti-
den liikkeeseen laskemia rahoitusvélineitd kuten OP-Rahastoyhtid Oy:n hallinnoimia rahastoja ja OP
Yrityspankki Oy:n liikkeeseen laskemia strukturoituja tuotteita. OP Varainhoidon rahastovalikoimaan
kuuluu OP-Rahastoyhtid Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen lisaksi rahastoja useilta kansainvalisilta
yhteistydkumppaneilta, joiden rahastovalikoimasta [6ytyy rahastoja seké instituutio- ettd wealth mana-
gement -asiakkaiden tarpeisiin. Sijoitusneuvonta kattaa myds henkilékohtaisten suositusten antamisen
koskien OP Varainhoidon tarjoamia OP Henkivakuutuksen vakuutustuotteita.

OP Varainhoito pyrkii siihen, ett4 sijoitusneuvonnan tuotevalikoimassa on riittdvd maara tuotteita, jotka
huomioivat ympéristoon, yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista
seké korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita eli kestavyystekijdita, ja jotka vastaavat siten
asiakkaan mahdollisesti maarittamia kestéavyysmieltymyksia. OP Varainhoidon sijoitusneuvonnan tuote-
valikoimassa on tuotteita, joissa a) tietty osuus kohdistuu sijoituskohteisiin, jotka on méaritelty EU:n



taksonomialuokittelun mukaisesti ympariston kannalta kestaviksi, b) tietty osuus kohdistuu sijoituskoh-
teisiin, jotka ovat EU:n tiedonantoasetuksen mukaisesti kestavia ja/tai c) jotka huomioivat paéasiallisia
haitallisia kestavyysvaikutuksia.

Yksil6llisessa sijoitusvakuutuksessa ja Yksilollisessa sijoitussopimuksessa kaytettévissa olevista sijoitus-
kohteista saat lisatietoa olemalla yhteydessd OP Varainhoitoon. Lisatietoa sijoitusvakuutuksissa kaytet-
tavissé olevista sijoituskohteista saat osoitteesta op.fi/vakuutussaastamisen-kurssit. Niiden sijoituskoh-
teiden, jotka edistéavat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia taikka sijoituskohteiden,

joiden tavoitteena on kestévien sijoitusten tekeminen (EU 2019/2088 artiklat 8 ja 9), méaéraaikaiskat-
saukset [6ytyvat osoitteesta https://www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/rahastot/tutustu-
rahastojulkaisuihin kohdasta Rahastojen vuosikertomukset ja muiden rahastoyhtididen osalta niiden

verkkosivuilta.

Kestavyysriskien huomioinnista sijoitus- ja vakuutusneuvonnassa on kuvattu tarkemmin liitteessa 4.

3 OP Varainhoidon sijoitus- ja oheispalveluissa noudatettava
eturistiriitapolitiikka

OP Varainhoito noudattaa sijoitus- ja oheispalveluissa eturistiriitapolitiikkaa, joka on kuvattu Liit-
teessa 1.

4 Toimeksiantojen toteuttamista koskevat toimintaperiaatteet

OP Varainhoito noudattaa toimeksiantojen huolellista toteuttamista koskevia toimintaperiaatteita
(best execution), jotka on kuvattu Liitteessa 2.

5 Tiedot asiakasvarojen sailyttamisesta

5.1 Rahasto-osuudet

OP-Rahastoyhtit Oy:n hallinnoimien rahastojen OP rahasto-osuudet séilytetddn OP-Rahastoyhtid Oy:n
yllapitdmassé rahasto-osuusrekisterissé. Rahastojen varallisuus pidetaan erillddn rahastoyhtion varalli-
suudesta. Rahastojen varallisuutta ei voida kdyttaa rahastoyhtion vastuiden kattamiseen. Kunkin rahas-
ton varat séilytetddn erilladn muiden rahastojen, rahastoyhtion ja sailytysyhteison varoista.

Ulkomaisten rahasto-osuuksien séilytys poikkeaa kotimaisista rahasto-osuuksista. Asiakkaiden rahasto-
omistukset OP Varainhoidon ulkomaisten yhteistydkumppaneiden rahastoissa voidaan sdilyttaa kysei-
sen rahaston, rahastoyhtion tai muun omistustietoja yllapitavan tahon yllapitdméssa rekisterissa siind
maassa, johon kyseinen rahasto on rekisteroity. Rahasto-osuudet séilytetddn joko OP Varainhoidon
nimissa yhteistilillé tai ulkopuolisen séilyttajan nimissé OP Varainhoidon asiakkaiden lukuun (hallintare-
kisterdinti). Asiakkaan ulkomaisten rahasto-osuuksien omistukset on kirjattu OP Varainhoidon ulkomai-
siin rahastosailytyksiin kunkin asiakkaan omaisuuteen kuuluvaksi. Ulkomaisiin rahasto-osuuksiin voi
liittya poliittisia, taloudellisia, juridisia, verotuksellisia ja muita ennalta arvaamattomia riskeja, jotka jaa-
vat yksin asiakkaan vastattaviksi.

5.2 Muut rahoitusvalineet

Silloin kun asiakkaan kanssa on sovittu sijoituksista muihin rahoitusvalineisiin kuin sijoitusrahastoihin,
OP Varainhoito avaa tarvittaessa asiakkaalle tdman nimissé ja tdmén lukuun asiakkaan valtuutuksella
rahoitusvélineiden sailyttdmiseksi arvopaperisailytyksen OP Sailytys Oy:n tai muuhun OP Ryhmé&an
kuuluvaan palveluntarjoajaan (molemmat yhdesséa "OP”) ja tilin OP Ryhmé&&an kuuluvassa luottolaitok-
sessa, ellei toisin ole asiakkaan kanssa sovittu. Sailytyksesta sovitaan erillisessa sopimuksessa arvopa-
pereiden séilyttdmisesta. TAmén liséksi asiakas sitoutuu noudattamaan kaupan selvitykseen liittyvia
ehtoja.
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OP voi séilyttdé rahoitusvalineitd kolmannen osapuolen hallussa, jolloin asiakkaan rahoitusvalineet on
erotettu OP:n ja sdilyttdjan rahoitusvélineistd. OP:n vastuu on maaritelty erillisen arvopapereiden séi-
lyttdmista koskevan sopimuksen ehdoissa. OP:n asiakkaan rahoitusvalineisiin ja rahavaroihin kohdistu-
vat vakuus- ja kuittausoikeudet on maaritelty arvopaperien séilytysta koskevan sopimuksen ehdoissa

seké& mahdollisessa erillisessé rahavaroja koskevassa sopimuksessa.

Silloin, kun asiakkaan kanssa on sovittu sijoituksista pérssijohdannaisiin, OP Varainhoito avaa tarvitta-
essa asiakkaalle taman nimissé ja tdmén lukuun asiakkaan valtuutuksella pdrssijohdannaisia varten

séilytyksen valitsemassaan yhteistydkumppanin sailytysyhteisossa.

5.2.1 Kotimaiset rahoitusvalineet

Asiakkaan kotimaisia arvo-osuusmuotoisia rahoitusvalineita sailytetddn omistajakohtaisilla arvo-osuus-
tileilla asiakkaan nimissa.

5.2.2 Ulkomaiset rahoitusvalineet

Asiakkaan ulkomaisia rahoitusvalineita voidaan sailyttaa yhteistilill, jolloin samalla tililla on usean asi-
akkaan arvopapereita ja/tai etenkin joidenkin ulkomaisten arvopapereiden osalta myds OP Ryhmaén tai
sen valitseman alisdilyttjan arvopapereita. Kun arvopapereita silytetdén yhteistililla, asiakkaan oikeus
tilillé olevaan omaisuuteen voi olla kappaleméaérainen osuusoikeus yhteistililla séilytettéviin, samaan
lajiin tai luokkaan kuuluviin arvopapereihin tai oikeuksiin tai muu usein ulkomaiseen lainsdadant66n
perustuva yhteisomistusoikeus. T&lla voi olla vaikutusta mm. yhtidtapahtumien jako-osuuksia maéritel-
tdessa seka varojen erotteluun mahdollisessa konkurssitilanteessa tai muussa vastaavassa maksuky-
vyttomyystilanteessa seké esim. kaupanselvityksen yhteydessa tapahtuneiden mahdollisten virhetilan-
teiden tai poikkeuksellisten markkinakaytantéjen yhteydessa.

Ulkomaisia rahoitusvélineitd ei yleensé rekisterdidd asiakkaan nimiin, vaan ne rekisteréidaédn OPn tai

alisdilyttdjan asiakasvaratileille. Mik&li tdmé ei jollain markkinalla ole lainsdadanndn tai markkinakay-
tdnndn mukaan mahdollista, rekisterdidéén rahoitusvélineet OPn tai alisdilyttajan nimiin. Talldin mah-
dollisessa konkurssitilanteessa tai muussa vastaavassa maksukyvyttomyystilanteessa asiakkaan arvo-
paperit eivat valttdmatt4 ole eroteltavissa OPn tai sen valitseman alisdilyttajan varoista.

Asiakkaan ulkomaisia arvopapereita sailytetddn OP Varainhoidon valitsemalla koti- tai yleensé ulko-

reihin liittyvat asiakkaan oikeudet voivat siksi olla erilaiset kuin kotimaisiin arvopapereihin liittyvat
oikeudet mm. kaupanselvityksen, tilikirjausten ja sijoittajansuojan ja muun lainsdadannén osalta. OP
Varainhoito pit4a asiakkaan ulkomaisista arvopapereista asiakaskohtaisia arvopaperitileja. Arvopape-
ritileillé tarkoitetaan OP Varainhoidon yll&pitdmé&é alakirjanpitoa siitd, miten alisailyttajan hallussa
olevien arvopaperien omistus jakautuu pankin asiakkaiden kesken.

Ulkomaisten rahoitusvalineiden tai rahavarojen silyttajalla voi olla kyseisiin rahoitusvélineisiin tai raha-
varoihin kohdistuva vakuus- tai kuittausoikeus. Vakuus- tai kuittausoikeus kohdistuu tallgin kaikkiin
tilillé oleviin rahoitusvalineisiin tai rahavaroihin. Yhteistililla séilytettdvien rahoitusvélineiden osalta asi-
akkaan rahoitusvélineet voivat olla vakuus- tai kuittausoikeuden kohteena myts muiden kuin asiakkaan
velvoitteiden perusteella.

Asiakasvaroja séilyttavissa OP Ryhmén yhteisdissd on nimetty henkild vastaamaan asiakasvarojen séi-
lyttdmiseen liittyvien velvoitteiden noudattamisesta.

6 Rahoitusvalineet ja niihin liittyvat riskit

Rahoitusvélineiden ominaisuuksia ja niihin liittyvia riskeja on kuvattu Liitteessa 3. Liitteessa 4 on ku-
vattu tarkemmin kestavyysriskien huomiointia sijoitus- ja vakuutusneuvonnassa.

7 Puheluiden, keskusteluiden ja séhkdisen viestinnan tallentaminen

OP Varainhoito on toimeksiantojen dokumentoimiseksi velvollinen tallentamaan asiakkaan kanssa kay-
tavat puhelut ja pitdmaéan kirjaa muista keskusteluista seka tallentamaan sahkdisen viestinnan. Tallen-
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teita kdytetdan toimeksiantojen todentamiseen, mahdollisten vaarinkdytosten havaitsemiseen, asiakas-
palvelun kehittdmiseen, riskienhallintaan ja mahdollisten riitatilanteiden selvittdmiseen. Tallenteet tulee
luovuttaa toimivaltaisille viranomaisille niiden pyynndsté ja OP Varainhoito sdilyttaa tallenteet vahintaan
viiden vuoden ajan.

Asiakkaalla on oikeus pyytda kopio puhelu- tai muusta tallenteesta.

8 Sijoittajien korvausrahasto

Sijoittajien korvausrahasto turvaa ei-ammattimaisten sijoittajien riidattomien ja erdéntyneiden saamis-
ten suorituksen silloin, kun sijoituspalveluyritys ei pysty muun kuin tilapdisen maksukyvyttdmyyden
vuoksi maksamaan sijoittajien saamisia tietyn maéréajan kuluessa. Sijoittajille maksetaan 90 prosenttia
hénen saamisestaan kuitenkin enintd&dn 20.000 euroa. Rahasto ei korvaa osakekurssin laskusta tai
vadarista sijoituspaatoksisté johtuvia tappioita, joten asiakas vastaa omien sijoituspétdstensé seurauk-
sista. Sijoittajien korvausrahaston suoja ei myéskaan kata sijoitusrahastotoimintaa.
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OP Ryhman sijoitus- ja oheispalveluissa
noudatettava eturistiriitapolitiikka

Kéytossa 2.4.2024 alkaen.

OP Ryhméssa on vahvistettu periaatteet, joita OP Ryhmaan kuuluvat sijoitus- tai oheispalveluita tarjoa-
vat tai sijoitustuotteita valmistavat luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset noudattavat toiminnassaan
eturistiriitatilanteiden tunnistamiseksi, valttdmiseksi ja hallitsemiseksi. Eturistiriitatilanne on kyseessé
esimerkiksi silloin, kun sijoitus- tai oheispalvelun tarjoajalla, tuotteen kehittgjalla tai jakelijalla, OP Ryh-
man henkildkunnalla tai toisella asiakkaalla tai asiakasryhméllé voi olla tarjottuun palveluun, sijoitustoi-
minnan harjoittamiseen tai sijoitustuotteeseen tai niiden yhdistelmééan, mukaan lukien asiakkaan kesta-
vyysmieltymykset, liittyva, asiakkaan edusta poikkeava etu tai intressi.

Eturistiriitatilanteiden identifiointi

OP Ryhmé on laaja finanssiryhmad, joka tarjoaa asiakkaille pankki-, sijoitus- ja vakuutuspalveluja ja jo-
hon kuuluvat luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset toimivat pAdomamarkkinoilla useassa eri roolissa.
Luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset voivat esimerkiksi kdyda omaan tai asiakkaidensa lukuun arvo-
paperikauppaa, laskea omissa nimissaan liilkkeeseen rahoitusvélineitéd ja myontaa asiakkaille sijoituspal-
veluun liittyvid luottoja ja muuta rahoitusta. Eri toimintojen samanaikainen harjoittaminen voi aiheuttaa
sen, ettd asiakkaan etu ei ole aina yhteneva sijoituspalveluja tarjoavan luottolaitoksen tai sijoituspalve-
luyrityksen, sen henkilékunnan tai sen muiden asiakkaiden omien etujen kanssa.

Eturistiriitatilanne voi olla esimerkiksi kyseess4, jos:

a) OP Ryhman johto- tai toimihenkil6 tai johonkin OP Ryhmén yhteis66n maaraysvallan kautta
suoraan tai valillisesti sidoksissa oleva henkilé voi saada aiheetonta taloudellista etua tai valttda
taloudellisen tappion asiakkaan kustannuksella;

b) OP Ryhmén yhteis6lld, toiminnolla tai edelld kohdassa a) mainitulla henkil6lla on asiakkaalle tar-
jotun palvelun tai asiakkaan lukuun toteutetun liiketoimen tulokseen liittyvd, asiakkaan edusta

poikkeava etu;

c) OP Ryhmén yhteis6llg, toiminnolla tai edell& kohdassa a) mainitulla henkil6ll& on taloudellinen tai
muu intressi suosia jonkin asiakkaan etujen sijaan toisen asiakkaan tai asiakasryhman etuja;

d) OP Ryhmén yhteiso tai edelld kohdassa a) mainittu henkild harjoittaa samaa liiketoimintaa kuin
asiakas;

e) OP Ryhmaén yhteiso tai edelld kohdassa a) mainittu henkilé saa muulta kuin asiakkaalta tarjot-
tuun palveluun liittyvan rahallisen tai ei-rahallisen kannustimen, joka ei ole kyseisesta palvelusta

tavallisesti perittdva palkkio tai maksu;

f) sama henkild on paattavassa asemassa ryhman eri yhteiséissé, joiden valilla on muodollinen
eturistiriita;

g) ryhman yhteison hallintohenkildiden, johdon tai henkiléston saamat henkilokohtaiset etuudet tai
henkilokohtaiset suhteet voivat vaikuttaa liiketoimintap&atoksiin tai muihin ratkaisuihin; tai

h) OP Ryhman yhteison ja sen johtoon, henkilostodn tai hallintoon kuuluvan henkilon intressien
valilla on ristiriitaa.

Eturistiriitatilanteiden vélttdminen ja hallinta

OP Ryhmé on toteuttanut kaikki asianmukaiset toimenpiteet sen tarjoamien palvelujen, ml. sjjoituspal-
velujen tai oheispalvelujen tai niiden yhdistelmien tarjoamiseen liittyvien, asiakkaan etua mahdollisesti
vahingoittavien eturistiriitojen maarittdmiseksi, mukaan lukien asiakkaan kestavyysmieltymykset, seka
tunnistettujen eturistiriitojen hallitsemiseksi ja ehkaisemiseksi. N&ité periaatteita noudattaessa voidaan
varmistua siitg, etté eri toiminnoissa voidaan harjoittaa eri sijoituspalvelujen tarjoamiseen liittyvia toi-
mintoja samanaikaisesti.

OP Ryhman toiminnassa pyritdén aina ensisijaisesti valttdmaan eturistiriitatilanteita. Jos eturistiriitati-
lanne ilmenee, noudatetaan eturistiriitaohjeen mukaisia menettelytapoja.
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Lahtokohtana on, ettd OP Ryhma sijoitus- tai oheispalveluita tarjotessaan kohtelee asiakkaitaan tasa-
puolisesti ja toimii hyvan tavan mukaisesti suosimatta asiakasta toisen asiakkaan edun kustannuksella. OP
Ryhman yhteisdn on aina, myds eturistiriitatilanteessa, toimittava asiakkaan etujen mukaisesti, tarjottava
tuotteita ja palveluita riippumattomasti ja objektiivisesti seka pidettéva asiakasta koskevat tiedot salassa.

Mahdollisten eturistiriitojen syntymisté ehkaistaan ja eturistiriitatilanteita hallitaan muun muassa siséi-
selld ohjeistuksella ja koulutuksella, kayttamalla erillisia tietojarjestelmid, rajoittamalla kayttévaltuuksia,
erottamalla toimitiloja ja noudattamalla my6s organisaation sisélla salassapitoa koskevia sdannoksia.
Taman lisaksi eturistiriitatilanteita on ehkaisty siten, etta toiminnot, joiden valilla voi olla eturistiriita, on
erotettu organisatorisesti toisistaan ja tietojen vaihtoa néiden toimintojen valilla on rajoitettu.

Eturistiriitatilanteiden ehkéisemiseksi ja valvomiseksi OP Ryhman vaikuttavassa asemassa toimivia
johto- seka toimihenkil6ita koskee ndiden omaa ja l&hipiirin kaupankayntid sdanteleva henkilékohtaisia
liketoimia koskeva ohjeistus. Toimenpiteet vaihtelevat sen mukaan misté liilketoiminnasta tai palvelusta
on kyse. Lisdksi OP Ryhmén ohjeistus sisaltdd muun muassa menettelytavat siit4, miten toimitaan ti-
lanteissa, joissa liikesuhteen hoitoon liittyy lahjojen tarjoamista tai vastaanottamista. OP Ryhméssa
tydskentelevien henkildiden on myds saatava tydnantajan hyvéksyntd OP Ryhman ulkopuolisten yhtei-
sojen hallintoon kuulumiselle. Palkitsemisjarjestelmét rakennetaan siten, etteivat ne kannusta johto- ja

toimihenkil6ita toimimaan asiakkaan etujen vastaisesti.
Eturistiriitatilanteiden havaitseminen ja ilmoittaminen

Edella tarkoitettujen menettelytapojen ja periaatteiden noudattamista myds valvotaan OP Ryhmassa
saanndllisesti. Mikéli OP Ryhmén johto- tai toimihenkil havaitsee mahdollisen eturistiriitatilanteen,
kyseinen tilanne kirjataan erillisen ohjeistuksen mukaisesti ja raportoidaan yhteisén johdolle.

Mikali ylla mainituilla toimintatavoilla ei pystytd kohtuullisen luotettavasti varmistamaan, ettd asiakkaan
etuihin kohdistuvilta riskeilta valtytaén, kyseisen OP Ryhmadan kuuluvan yhteisén on annettava asiak-
kaalle tarkka kuvaus sijoitus- tai oheispalvelun tarjoamisen aiheuttamista eturistiriidoista seka riittavat
tiedot tallaisen eturistiriitatilanteen luonteesta ja syista sekéa asiakkaaseen kohdistuvista riskeista ja ris-
kien lieventdmiseksi toteutetuista toimenpiteista. Kyseiset tiedot on annettava ennen liiketoimen suorit-
tamista asiakkaan lukuun, jotta asiakas voi itsendisesti harkita haluaako han, etta liiketoimi suoritetaan
kerrotusta eturistiriitatilanteesta huolimatta. Talléin on myds mahdollista, etta kyseisté liiketointa ei
eturistiriitatilanteen valttdmiseksi toteuteta. limoitus asiakkaalle toimitetaan erillisella lomakkeella.

Naitd OP Ryhman eturistiriitatilanteiden hallitsemista koskevia periaatteita tarkistetaan vahintd&n vuo-
sittain ja paivitetdan tarvittaessa. Lisatietoja OP Ryhmén yhteistja koskevasta eturistiriitapolitiikasta tai
asiakasta palvelevassa liikketoiminnossa noudatettavista eturistiriitatilanteita koskevista periaatteista an-

taa asiakasta palveleva yhteyshenkild asiakkaan pyynnosta.

Kannustimet OP Ryhmasséa

OP Ryhmaén kuuluva luottolaitos tai sijoituspalveluyritys voi sijoitus- tai oheispalvelun tarjoamisen
yhteydessd maksaa maksun tai palkkion kolmannelle osapuolelle tai saada maksun tai palkkion kol-
mannelta osapuolelta. OP Ryhmaé kasittaa tassa suhteessa kolmansiksi osapuoliksi toisiinsa ndhden
my6s ryhmén eri jasenet, kuten Osuuspankit ja OP Osuuskunnan eri tytaryhtiot. Kyseiset maksut ja
palkkiot ovat luonteeltaan kannustimia silloin, kun ne eivat ole palvelun tarjoamiseen liittyvé tavan-
omaisia maksuja, kuten kaupankayntiin, sailytykseen tai selvitykseen liittyvid maksuja tai lainsdadan-
t6on perustuvia maksuja.

Kannustimena pidettavien erien perusteena on maksun vastaanottajan asema asiakaspalvelun tuotta-
misessa ja lisdpalveluiden tai korkeatasoisempien palveluiden tarjopamisessa asiakkaalle. OP Ryhmassa
kaytetddn vain hyvan tavan mukaisia kannustimia, joiden tarkoituksena on asiakkaalle tarjottavan pal-
velun laadun parantaminen.

Esimerkiksi, OP Varainhoidon vélittdmia kansainvalisid rahastoja tai muita yhteissijoitusyritysten osuuk-
sia hallinnoiva yhti¢ tai sen edustaja voi maksaa palkkion OP Varainhoidolle rahastomerkinnan vélitta-
misesté rahastoon. Palkkioiden suuruus voi perustua rahastomerkintdihin, lunastuksiin tai olemassa
olevaan rahastokantaan.
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OP-Rahastoyhtit Oy voi maksaa OP-Rahastoyhtio Oy:n hallinnoimien rahastojen merkinté- tai lunas-
tuspaikkana toimivalle OP Ryhman toimipaikalle tai yhtiolle palkkioita rahastomyynnin ja asiakkuuden

hoidon perusteella. Palkkiot perustuvat rahastomerkinngista, lunastuksista tai hallinnoinnista perittaviin
palkkioihin. Hallinnointiin perustuvat palkkiot ovat luonteeltaan jatkuvia kannustimia.

Emission jarjestéja ja/tai likkeeseenlaskija voi maksaa OP Ryhman toimipaikoille osakeantien ja joukko-
velkakirjalainojen myynti- ja tai merkintapaikkana toimimisesta palkkion. Palkkio voi olla merkintdkoh-
tainen tai perustua vélitettyyn kokonaismaaraan.

OP Yrityspankki Oyj voi maksaa palkkion OP Ryhman toimipaikoille osakkeiden liikkeeseenlaskuun ja
strukturoitujen tuotteiden myyntiin ja liikkeeseenlaskuun liittyen.

OP-Henkivakuutus Oy voi maksaa asiamiehendén toimivalle OP Ryhmén toimipaikalle, kuten OP Va-
rainhoidolle palkkiota vakuutusten tarjoamiseen liittyen.

OP Varainhoito voi maksaa osuuspankeille kannustimia omaisuudenhoitopalveluiden myynnin, vélitet-
tyjen rahastojen tai asiakkuuden hoidon perusteella.

Palkkioiden vastaanottajat, kuten OP Varainhoito, tuottavat ja kustantavat palkkioiden avulla asiakkaille
asiakkuuden hoitoon liittyvia asioita, lisdpalveluita ja korkeatasoisempia palveluita eri palvelukanavissa,
muun muassa toimittaen ja hankkien raportointia, verkkopalveluita, konttori- ja puhelinpalveluita sek&
muita asiakaspalveluita.

Tayden valtakirjan omaisuudenhoitoon liittyen ylla mainitun kaltaisia kannustimia ei kuitenkaan kayteta.
Miké&li OP Varainhoidolle maksettaisiin kannustimia tayden valtakirjan omaisuudenhoitoon liittyen, vali-
tetdan ne talloin edelleen asiakkaalle tdysimaaréisend.

OP Ryhmassd maksetut tai vastaanotetut maksut ja palkkiot ovat sdéntelyn sallimia kannustimia. Asi-
akkaalle ja potentiaaliselle asiakkaalle toimitetaan tiedot kannustimeksi luokiteltavan maksun, palkkion
tai muun edun luonteesta ja maaraytymisperusteista hyvissa ajoin ennen sijoitus- tai oheispalvelun
tarjoamista. Kyseisten maksujen, palkkioiden ja muiden etujen tarkoituksena on parantaa asiakkaalle
tarjottavan palvelun laatua mahdollistamalla esimerkiksi asiakkaalle tarjottavia lisdarvopalveluita tai
parantamalla palvelun laatua osaamisen ja tuotetuntemukseen liittyvalla tuen avulla. Maksetut ja vas-
taanotetut maksut ja palkkiot eivat lisdksi ole asiakkaan edun eikd OP Ryhman velvoitteiden toimia re-
hellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti asiakkaan etujen mukaisesti vastaisia.

Lis&tietoja tuote- ja palvelukohtaisista kannustimista ja niilden maaraytymisperusteista on saatavilla ky-
seista tuotetta tai palvelua koskevassa esitemateriaalissa. Taméan lisdksi OP Ryhma raportoi asiakkaalle
hé&nen sijoituspalveluihinsa liittyvien maksettujen etujen, palkkioiden ja muiden maksujen méaran.
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OP Varainhoidon toimeksiantojen huolellista toteuttamista
koskevat toimintaperiaatteet (Best Execution)

Kéytossa 23.1.2024 alkaen

1 Toimintaperiaatteiden tarkoitus

Nama toimeksiantojen huolellista toteuttamista (Best Execution) koskevat periaatteet kuvaavat ne toi-
menpiteet, joita OP Varainhoito Oy ("OP Varainhoito”) noudattaa toteuttaessaan tai valittdessédan asiak-
kaidensa rahoitusvalineisiin liittyvid toimeksiantoja, mukaan lukien omaisuudenhoitopalveluun liittyvat
toimeksiannot, ja joilla saavutetaan asiakkaille paras mahdollinen tulos rahoitusvélineiden markkinoista
annetun direktiivin 2014/65/EU, sen kansallisesti voimaansaattavan sijoituspalvelulain 747/2012 seka
delegoidussa asetuksessa 2017/565 (yhdessa "MiFID II”) edellyttdmalla tavalla.

Naiden toimintaperiaatteiden soveltamisalaan kuuluvat rahoitusvélineet luetellaan toimintaperiaattei-
den lopussa olevissa liitteissa.

2 Ohjeen soveltamisala

Naita periaatteita sovelletaan asiakkaisiin, jotka ovat luokiteltu ei-ammattimaisiksi tai ammattimaisiksi
asiakkaiksi. N&ita periaatteita ei sovelleta asiakkaisiin, jotka ovat luokiteltu hyvéaksyttaviksi vastapuoliksi.
Kaikkien asiakkaiden toimeksiantoja toteuttaessaan tai valittdessdan OP Varainhoito toimii rehellisesti,
tasapuolisesti ja ammattimaisesti.

3 Toimeksiannon toteutukseen liittyvat tekijat

3.1 Tekijat
OP Varainhoidon valitessa toimeksiannon toteutustavan, se ottaa seuraavat tekijat huomioon paatok-
senteossa:
() saatavilla oleva hinta niilla markkina- ja toteutuspaikoilla, joille OP Varainhoidolla on paésy
(i) toimeksiannosta aiheutuvat kustannukset
(i) toimeksiannon toteuttamisen nopeus
(iv) toimeksiannon toteutumisen ja toimituksen todennakdisyys huomioiden markkinalikviditeetti
(v) toimeksiannon suuruus ja luonne
(vi) muut mahdolliset tekijat, jotka vaikuttavat toimeksiannon toteutukseen.

3.2 Ei-ammattimaiset asiakkaat — kokonaissuoritus

Paras mahdollinen tulos maaraytyy ei-ammattimaisen asiakkaan osalta kokonaissuorituksen perus-
teella. Kokonaissuoritus tarkoittaa rahoitusvélineen hintaa, asiakkaalle toimeksiannon toteuttamisesta
aiheutuvia kuluja, toteuttamispaikan maksuja, maaritys- ja toimitusmaksuja seké kaikkia muita toimek-
siannon toteuttamiseen osallistuville kolmansille osapuolille suoritettavia maksuja.

3.3 Ammattimaiset asiakkaat — toimeksiannon toteutukseen liittyvien tekijoiden tarkeysjarjestys

OP Varainhoidon arvioidessa toteutukseen liittyvien tekijoiden tarkeysjarjestysté tehdékseen paéatoksen
toimeksiannon toteuttamistavasta, se huomioi seuraavat tekijat:

a) asiakkaan ominaispiirteet, asiakkaan luokittelu ei-ammattimaiseksi tai ammattimaiseksi mukaan lu-
ettuna;



(fr
| N
b

e

L8 B,
),
P

=7

Liite 2

b) asiakastoimeksiannon ominaispiirteet ja tieto siita, liittyykd toimeksiantoon arvopapereilla toteutet-
tava rahoitustoimi;

c) toimeksiannon kohteena olevien rahoitusvalineiden ominaispiirteet;
d) niiden toteuttamispaikkojen ominaispiirteet, joihin toimeksianto voidaan ohjata.

Oletusarvoisesti OP Varainhoito pita& kaikissa rahoitusvélineluokissa hintaa ja kokonaiskustannusta
kaikkein térkeimpand toteutukseen vaikuttavista tekijoista. Paras hinta pyritd&dn varmistamaan kilpailut-
tamalla useita eri valitt4jia tai vastapuolia, mutta kaikissa rahoitusvélineissé se ei ole mahdollista. Jois-
sakin tapauksissa kilpailutus ei ole valttamétta asiakkaan edun mukaista esimerkiksi toimeksiannon
poikkeuksellinen koko, heikko likviditeetti ja erityiset markkinaolosuhteet huomioiden.

Pyrimme siis aina saavuttamaan asiakkaalle parhaan hinnan kokonaiskustannus huomioiden, mutta
myds erityisesti epélikvideissa ja markkinan kokoon néhden isoissa toimeksiannoissa pyrimme myos
minimoimaan kauppojemme markkinavaikutuksen.

Kaupankayntipaatoksia toteuttaessamme kaytamme riittdvéa harkintaa, korostamme kaupan toteutta-
mishetkella toteutukseen vaikuttavia asioita, asiakkaan antamia mahdollisia erityisehtoja tai ohjeita,

otamme vallitsevan markkinatilanteen ja toimeksiannon tyypin ja arvopaperilajin huomioon.

Kaupan toteutumisen todennakgisyyteen vaikuttaa monet asiat ja arvioimme toimeksiannon toteutta-
mista erilaisten kriteerien avulla rahoitusvélineen tyyppi huomioiden. Kéaytdmme ainakin seuraavia kri-
teereitd: kauppapaikan huomiointi (sé&nnelty vai OTC), likviditeetti, toimeksiannon koko, markkinavaiku-
tukset, asiakkaan erityisehdot, kaupan kokonaiskustannus seké kaytettavan valittajan tai vastapuolen
erityispiirteet.

Taulukkomuotoinen yhteenveto toteuttamiseen vaikuttavista tarkeimmisté tekijoista 16ytyy tdman do-
kumentin lopusta.

4 Asiakkaan ohjeet

Jos asiakas antaa toimeksiantoon tai johonkin sen osaan liittyvia ohjeita, toimeksianto toteutetaan
mahdollisimman tarkasti ohjeita noudattaen. Asiakkaan mahdollisesti antamat erityisohjeet saattavat
kyseisten ohjeiden sisdltdmien tekijdiden osalta estdd OP Varainhoitoa toteuttamasta toimenpiteita,
jotka se on suunnitellut ja ottanut osaksi toteuttamisperiaatteitaan voidakseen toteuttaa kyseiset toi-
meksiannot asiakkaan kannalta parhaan mahdollisen tuloksen takaavalla tavalla.

Jos asiakkaan antamat ohjeet koskevat vain toimeksiannon tiettyd osaa, OP Varainhoito pyrkii varmis-
tamaan, ettd toimeksianto toteutetaan muilta osin ndiden toimeksiantoperiaatteiden mukaisesti toi-

meksiannot asiakkaan kannalta parhaan mahdollisen tuloksen takaavalla tavalla.

5 Toimeksiannon toteutus

Toteuttaessaan asiakkaan toimeksiantoa OP Varainhoito valitsee toteutuspaikan, joka OP Varainhoidon
kasityksen mukaan tarjoaa asiakkaan kannalta parhaan tuloksen. Mikali OP Varainhoito vélittad4 toi-
meksiannon kolmannen osapuolen toteutettavaksi, valitsee OP Varainhoito valittajan, joka OP Varain-
hoidon kasityksen mukaan tarjoaa toteutuksessa asiakkaan kannalta parhaan tuloksen.

Toimeksianto tai osia siit4 voidaan toteuttaa esimerkiksi suoraan jotain osapuolta tai toisen asiakkaan
toimeksiantoa vastaan, jos OP Varainhoito tai sen kayttdma valittaj& arvioi sen olevan asiakkaan eduksi.
Toimeksiannon toteuttaminen toteutuspaikan ulkopuolella edellyttdd, ettd asiakas on antanut tdhan OP
Varainhoidolle nimenomaisen suostumuksensa.

Toteuttaessaan toimeksiantoja toteutuspaikkojen ulkopuolella OP Varainhoito ei kuitenkaan toimi asiak-
kaan vastapuolena eika kdy kauppaa omaan lukuunsa.

OP Varainhoito ja sen kayttama valittja voi toteuttaa toimeksiantoja yhdistamalla asiakkaiden osto- ja
myyntitoimeksiantoja. OP Varainhoito tai sen kdyttdma valittdja voi yhdistad toimeksiantoja myds kaup-
papaikkojen ulkopuolella, mikali asiakas on nimenomaisesti suostunut siihen, tai tekemaélla kaupan

10 (26)



e

4

oL

e

(o) OP

11 (26)
Liite 2

kauppapaikan sdantdjen mukaisesti.

OP Varainhoito toteuttaa toimeksiannot nopeasti, tasapuolisesti ja tehokkaasti.

6 Toteutuspaikan valinta

Toteutuspaikat ovat saédnneltyja markkinoita, monenkeskisid kaupankayntijarjestelmia (multilateral
trading facilities, MTF), sisdisia toteuttajia, markkinatakaajia ja likviditeetin tarjoajia. Silloin kun OP
Varainhoito p&éttaé toteuttaa asiakkaan toimeksiannon toteutuspaikalla, OP Varainhoito valitsee
sellaisen toteutuspaikan, joka OP Varainhoidon kasityksen mukaan tarjoaa parhaat mahdollisuudet
taata paras toteutus.

Toteutuspaikan sijaan toimeksiannot voidaan toteuttaa myos valittdjan avulla. Valittajalla tarkoitetaan
toista sijoituspalvelujen tarjoajaa, joka saa OP Varainhoidolta toimeksiannon ja p&attaé sen toteutusta-
vasta tai valittu valitt4ja huomioi OP Varainhoidon erityiset ohjeet toimeksiannolle. Silloin kun OP Va-
rainhoito paattad toteuttaa asiakkaan toimeksiannon valittajan vélitykselld, OP Varainhoito valitsee sel-
laisen valittgjan, joka OP Varainhoidon kasityksen mukaan tarjoaa parhaan mahdollisen toteutuksen
loppuasiakkaallemme.

Luettelo tarkeimmista toteutuspaikoista ja valittgjista on osoitteessa https://www.op.fi/henkiloasiak-
kaat/saastot-ja-sijoitukset/toimeksiantojen-huolellinen-toteuttaminen. Samalta sivulta 16ytyy tietoa
tarkeimmista toteutuspaikoista ja valittajistd, joita OP Varainhoito kayttaa kussakin rahoitusvélineluo-
kassa toteuttaessaan asiakkaiden toimeksiantoja.

7 Toimeksiantojen ja kauppojen yhdistaminen sek&d toimiminen poikkeustilanteissa

8 Parhaan

Toimeksianto tai kauppa voidaan toteuttaa osissa kdyttden hyvéksi yhta tai useampaa kauppapaikkaa
tai toteuttamistapaa. Toimeksianto tai kauppa voidaan yhdistaé joko muilta asiakkailta saatuihin toi-
meksiantoihin, kaupankaynti-intresseihin tai OP Ryhmén omiin liiketoimiin. Yhdistdminen voi tapahtua
ainoastaan silloin kun OP Varainhoito uskoo, ettd on epatodenndkdistd, ettd yhdistamisesta kokonai-
suutena olisi haittaa asiakkaalle ja asiakkaiden yhdenvertainen kohtelu vaatii toimeksiantojen yhdista-
mista. OP Varainhoito kayttaa yhdistetyissé kaupoissa ns. pro rata -menetelméaa eli osittain toteutu-
neissa toimeksiannoissa yksittéiset kaupat jaetaan asiakkaille niiden suhteellisen koon mukaan par-
haalla mahdollisella tavalla. OP Varainhoito kéyttd& kauppojen jakamisessa laskennallista keskihintaa,
jos toimeksianto toteutetaan useassa erassa esimerkiksi pdivan aikana. TAma tarkoittaa sitd, ettd yh-
distdminen voi joissakin tapauksissa olla yksittdisen toimeksiannon tai asiakasintressin kannalta epa-
edullista.

Poikkeustilanteissa, kuten kauppapaikkojen tai kaupankayntijarjestelmien hairidtilanteissa, tadssa doku-
mentissa mainituista toimintaperiaatteesta saatetaan poiketa, mikali se katsotaan tarpeelliseksi.

toteutuksen toteutumisen seuranta

Toimeksiantojen huolellisen toteuttamisen toimintaperiaatteiden asianmukaisuutta arvioidaan ja seura-
taan sdannéllisesti. Seurannalla pyritddn parantamaan ja tehostamaan toteuttamisjarjestelyja. Tallgin
muun muassa arvioidaan kaytettyja kauppapaikkoja, valittajid ja muita vastapuolia, jotta saavutetaan
asiakkaan kannalta paras mahdollinen toimeksiantojen toteutus.

Liséksi sdénnollisesti seurataan sitd, miten markkinat kehittyvét ja missa erilaisten rahoitusvalineiden
kauppaa kulloinkin tehd&an. Kauppaa tehdaan vain niilla markkinapaikoilla ja niiden OTC-vastapuolten
kanssa, joiden kautta paras hinta on saavutettavissa ottaen huomioon toimeksiannon koko ja rahoitus-
vélineen ominaisuudet. Mikéli kauppaa kdydaan OTC-kauppana siten, ettd kauppa syntyy asiakkaan ja
jonkun OP Ryhmén yhteison vélille, seurataan saédnndllisesti sitd, ettd kaupat asiakkaiden kanssa teh-
daan perusteltuun markkinatilannetta heijastavaan hintaan. Kaytettyja kaupankayntia koskevia menet-
telyja ja toimeksiantojen toteuttamisen laatua arvioidaan séanndllisesti.

Toimeksiannon toteuttamisen laadun arvioinnin tapa riippuu rahoitusvalineen ominaisuuksista ja siitg,
missa rahoitusvélineen kauppaa kaydaan. Eri markkinapaikoilla toteutettuja toimeksiantoja verrataan
muihin eri markkinapaikoilla kulloinkin toteutuneisiin kauppoihin. OTC-vastapuolten kanssa tehtyja
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kauppoja verrataan muihin markkinoilta saataviin OTC-kauppoja koskeviin tietoihin, jos niitd on saata-
villa. Toimeksiantojen toteuttamisperiaatteiden laadun arviointitapoja arvioidaan mygs séannéllisesti
osana OP Ryhman siséista valvontaa.

9 Raportointi

OP Varainhoito julkaisee vuosittain osoitteessa https://www.op.fi’henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoituk-
set/toimeksiantojen-huolellinen-toteuttaminen kunkin rahoitusvélineluokan osalta tiedot ei-ammatti-
maisten asiakkaiden ja ammattimaisten asiakkaiden toimeksiantojen viidesta kaupankéayntivolyymiltaan
merkittdvimmasta toteutuspaikasta ja kaytetyimmista valittajista.

Osana tata raporttia OP Varainhoito julkaisee kunkin rahoitusvalineluokan osalta yhteenvedon analyy-
seista ja paatelmistd, jotka on tehty kaikkien edellisen vuoden aikana toteutettujen asiakastoimeksian-
tojen toteutuspaikkojen toteutuksen laatua koskevan valvonnan perusteella.

10 Muutokset periaatteisiin

Kaikki toimeksiantojen toteuttamista koskevien periaatteiden muutokset julkaistaan OP:n verkkosivuilla
osoitteessa https://www.op fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/toimeksiantojen-huolellinen-to-
teuttaminen. OP Varainhoito ilmoittaa kaikille asiakkaille, joiden kanssa OP Varainhoidolla on voimassa
oleva asiakassuhde, merkittavistd muutoksista toimeksiantojen toteuttamisjarjestelyihin tai tdhén toi-
meksiantojen toteuttamista koskeviin periaatteisiin.

Liite 1. Yhteenveto rahoitusvélinelajeittain, tarkeimmat toteutuspaikat ja tarkeimmat valittdjat on saa-
tavissa osoitteessa https://www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/toimeksiantojen-huolelli-
nen-toteuttaminen.
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Tietoa rahoitusvalineista ja niihin liittyvista riskeista

Kéytossa 2.4.2024 alkaen.

Osakkeet

Tassé tiedotteessa on annettu yleinen kuvaus sijoituspalvelun kohteena olevista rahoitusvalineisté ja
niihin liittyvisté olennaisista riskeista siten kuin sijoituspalveluita koskevassa saantelyssa edellytetadan.
Kuvaus ei ole miltdén osin tyhjentéva eika se sisalla kaikkia mahdollisia riskeja, joita kuvattuihin rahoi-
tusvélineisiin liittyy. Rahoitusvalineen soveltuvuus tulee aina arvioida sijoittajakohtaisesti. Sijoittajan tu-
lee perehtyé rahoitusvélinettd koskeviin ehtoihin, ominaisuuksiin ja niista aiheutuviin velvollisuuksiin
ennen sijoituspaatoksen tekemist, jotta sijoittaja voi ymmaértaa rahoitusvalineisiin liittyvat riskit ja
mahdolliset vaikutukset sijoittajan taloudelliseen asemaan. Sijoittajan tulee harkita huolellisesti rahoi-
tusvélineen asianmukaisuus aiottuun kayttdtarkoitukseen myds muuttuvissa olosuhteissa. Sijoittajan on
huomioitava, ettd inflaation ollessa korkeampi kuin sijoituksen tuotto, voi sijoituksen reaalinen tuotto
j&ada negatiiviseksi, vaikka nimellistuotto olisikin positiivinen. Sijoittajan on myds hyva huomioida, etta
joitakin rahoitusvalineita ei voida kayttda vakuutena niiden panttausrajoitusten takia.

Lis&ksi sijoittajan on hyva huomioida, ettd luottolaitoksen vakavien taloudellisten vaikeuksien johdosta
mahdollisesti aloitettavassa kriisinratkaisumenettelyssa kriisinratkaisuviranomaiset voivat puuttua myos
luottolaitoksen joukkolainanhaltijoiden ja muiden velkojien sekd osakkeenomistajien oikeuksiin esimer-
kiksi joukkolainan arvonalentamisella tai muuntamisella omiin varoihin luettaviksi rahoitusvélineiksi
taikka osakkeiden mitatGimisella.

Osake on osakeyhtion liikkeeseen laskema oman pddoman ehtoinen arvopaperi. Osakkeen arvo perus-
tuu kulloinkin vallitsevaan ndkemykseen osakkeen liilkkeeseen laskeneen osakeyhtion arvosta. Osakkee-
seen sijoittaminen oikeuttaa myds yhtion maksamaan osinkoon ja siksi tarkasteluhetken markkina-
arvoon vaikuttaa odotukset tulevaisuuden kassavirroista.

Osakkeet voivat olla kaupankaynnin kohteena saénnellylla markkinalla (porssissa tai sité vastaavassa
kaupankéayntijarjestelmassa) tai monenkeskisessé kaupankayntijarjestelméssa. Nama porssilistatut
osakkeet ovat tyypillisesti erittdin likvideja ja on mahdollista myyda varsin lyhyella varoitusajalla mygs
aarimmaisessa markkinaymparistdssa. Lisaksi osakkeet voivat olla kaupankaynnin kohteena saéannellyn
markkinan ja monenkeskisten kaupankayntijarjestelmien ulkopuolella, jolloin sijoituksen likviditeetti on
heikko eika sijoitusta tyypillisesti pysty myymaan aarimmaisessa markkinaympéristéssa. Siksi sijoitus-
horisontin olisi syyta olla pitka ja yli markkinasyklien kestava.

Osakesijoitusten riskeja ovat osakkeiden hinnanvaihteluun liittyva riski (markkinariski) ja kaupankaynnin
laajuuteen liittyva riski (likviditeetti). Osakkeiden hinnanvaihteluun vaikuttaa sek& markkinoiden yleinen
kehitys, ettd tiedot liikkeeseenlaskijan menestykseen vaikuttavista seikoista. Osakesijoituksiin siséltyy
mahdollisuus menettad koko sijoitettu pddoma, jos liilkkeeseenlaskija ajautuu konkurssiin. Riskiin vaikut-
taa yleisesti myés mm. liikkeeseenlaskijan toimiala, lainsdddannén muutokset sekd mm. liikkeeseen
laskettujen osakkeiden maaré ja omistuksen jakautuminen. Vieraan valuutan méaéraisten osakkeiden
arvoon vaikuttavat my6s valuuttakurssimuutokset. Kehittyvien markkinoiden osakkeisiin sijoittamista
voidaan pitda muita osakesijoituksia riskipitoisempana, silla naille markkinoille on tyypillista vakiintuma-
ton toimintaymparisto ja lainséadénto, poliittiset riskit, valuuttakurssien voimakkaat heilahtelut, vasta-
puoliriskit sek& osakemarkkinoiden alhaisempi likviditeetti. Yksittdisen osakesijoituksen arvostusheilun-
nassa on hyvin paljon eroja.

Osakkeisiin rinnastetaan myds merkinta- ja optio-oikeudet, jotka oikeuttavat merkitsem@&an niité
likkeeseenlaskeneen yhtion osakkeita. Merkinté- tai optio-oikeuden hinta riippuu liikkeeseenlaskijan
osakkeen hintakehityksesta seka sen lisaksi optio-oikeuden toteutushinnasta, osakkeen
volatiliteetista, korkotasosta ja optio-oikeuden jaljella olevasta juoksuajasta. Merkinté- ja optio-
oikeuksien volatiliteetti on korkeampi kuin alla olevan osakkeen, johtuen pienemmasta sitoutuneesta
padomasta (ns. vipuvaikutus).
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Rahamarkkinainstrumentit

Rahamarkkinainstrumentteihin luetaan valtion velkasitoumukset, sijoitustodistukset, yritystodistukset,
kuntatodistukset ja ECP:t (Euro Commercial Paper).

Lyhyet rahamarkkinasijoitukset ovat padsaantdisesti ns. nollakorkoisia todistuksia (diskonttopapereita),
jonka haltijalle likkeeseenlaskija maksaa todistukseen merkittyna erapéivané nimellisarvon. Sopimusten
maturiteetti on tyypillisesti 1-12 kuukautta. Sijoitukseen liittyy olennaisesti liikkeeseenlaskijan luottoriski.

Nollakorkoisten rahamarkkinasijoitusten tuotto muodostuu hankintahinnan ja nimellisarvon (tai takai-
sinmyyntihinnan) erotuksena. Hankintahinta ja takaisinmyynnin hinta saadaan diskonttaamalla nimel-
lisarvo ko. periodille noteerattavalla korkoprosentilla kaupan arvopéivasta erépdivaan. Sopimuksen voi
tarvittaessa myyda jalkimarkkinoilla. Takaisinosto tapahtuu ostohetken markkinahintaan.

Rahamarkkinainstrumentteihin kuten muihinkin korkoinstrumentteihin liittyva riski voidaan jakaa kah-
teen osaan. Toinen on korkotason vaihtelusta ja instrumentin maturiteetista johtuva riski (korkoriski),
toinen liikkeeseenlaskijan / talletuksensaajan maksukykyyn liittyva riski (luottoriski). Luottoriskin merki-
tys korostuu korkoinstrumenteissa, joissa liikkeeseenlaskijan luottoluokitus on alhainen. Hyvén luotto-
laadun rahamarkkinasijoitukset ovat helposti myytavia instrumentteja kaikissa markkinaympérist6issé.

Joukkovelkakirjalainat

Joukkovelkakirjalainat ovat kassavirtapohjaisia instrumentteja, joiden arvo maéritellaén niiden kassavir-
tojen nykyarvojen kautta. Kiinteékorkoisen joukkovelkakirjalainan kaikki kassavirrat tunnetaan, mutta
vaihtuvakorkoisen joukkovelkakirjalainan kassavirrat riippuvat korkotason vaihteluista. Kassavirrat muo-
dostuvat kuponkikoroista ja lainan padoman takaisinmaksuista. Talloin joukkovelkakirjalainan arvo
maaraytyy markkinoilla vallitsevan tuottovaatimuksen eli diskonttokoron mukaisesti.

Joukkovelkakirjalainan liikkeeseen laskijana voivat olla esim. valtio, kunta, yritys tai vakuutus- ja rahoi-
tuslaitos. Liikkeeseen laskettavien joukkovelkakirjalainojen tuoton maaraytymisperusteet maaritelldan
kunkin yksittaisen lainan ehdoissa. Tuoton maaraan voivat vaikuttaa myos emissiokurssi ja mahdolli-
sesti perittdva merkintapalkkio.

Joukkovelkakirjalainaan tavallisesti liittyvat riskit ovat korkoriski ja luottoriski. Korkoriski tarkoittaa riskié
korkotason heilahtelusta. Korkotason nousu laskee joukkolainan myyntiarvoa jalkimarkkinoilla ja korko-
tason lasku puolestaan lisdd arvoa. Joukkovelkakirjalainaan liittyy myos luottoriski eli riski siité, ettei
liikkeeseenlaskija kykene maksamaan korkoa tai pddomaa takaisin velkakirjaehtojen mukaisesti. Selvi-
tysriski merkitsee tappionvaaraa, joka syntyy osapuolten vélille maksujen seka toimitusten yhteydessa,
mikali vastapuoli ei kykene suoriutumaan velvoitteistaan. On mahdollista, ettei lainalle muodostu laina-
aikana jatkuvaa paivittaista jalkimarkkinaa. Mikéli sijoittaja haluaa myyda sijoituksensa ennen lainan
erapéivaa, voi velkakirjan sen hetkinen markkinahinta olla sijoitettua pdaomaa matalampi tai korke-
ampi. Sijoittajalla tai liikkeeseenlaskijalla voi lainakohtaisissa ehdoissa mainituin tavoin olla oikeus vaatia
lainan ennenaikaista takaisinmaksua. Ulkomaisiin joukkovelkakirjalainoihin voi liittyd myds valuuttakurs-
siriskié. Mita pidempi joukkolaina on kyseessa ja mité heikompi on liikkkeeseenlaskijan luottoluokitus, sité
herkempi jalkimarkkina-arvo on markkinaolosuhteiden muutoksille.

Indeksilaina tai muu strukturoitu laina on joukkovelkakirjalaina, jonka tuotto on yleensa osittain tai ko-
konaan sidottu ennalta maaratyn kohde-etuuden arvonkehitykseen. Strukturoituun lainaan voi liittyé
likkeeseenlaskijan sitoumus maksaa sijoittajalle erépdivénd takaisin véhintdan lainan nimellismaéara tai
erikseen mainittu muu osuus lainan nimellismaarasta. Sitoumus on voimassa taysimaaraisesti vain
lainan erdpéivand, ja siihen liittyy liikkeeseenlaskijan luottoriski. Sitoumus ei koske lainasta mahdollisesti
maksettua ylikurssia tai merkintpalkkiota. On liséksi mahdollista, etta liikkeeseenlaskija ei anna edella
mainittua sitoumusta. Strukturoituihin lainoihin liittyy myds riski kohde-etuuden arvon kehittymisesta
laina-aikana. Mikéli sijoittaja myy lainan ennen erdpéivad, han saattaa saada luovutusvoittoa tai kérsia
luovutustappiota.

Indeksilainan tai muun strukturoidun lainan markkina-arvoon laina-aikana vaikuttaa korkotaso seké&
kohde-etuuden arvonmuutos. Kohde-etuus voi olla osake (ml. osakekori, osakeindeksi tai ndista muo-
dostettu kori), hyddyke, valuuttakurssi (ml. kori, indeksi tai indeksikori) korko tai korkoero, inflaatio
(ml. kuluttajahintaindeksi) luottoriski tai edellisten yhdistelma. Kohde-etuuden arvo voi laina-aikana
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nousta tai laskea. Kohde-etuuden arvonmuutokset vaikuttavat lainan markkina-arvoon kertoimella tai
rajoittein, jotka madaritetddn lainaehdoissa. Indeksi- ja strukturoituja lainoja on hyvin paljon erilaisilla
lainaehdoilla ja siksi niiden riskitasot poikkeavat merkittavasti toisistaan.

Debentuurilaina on joukkovelkakirjalaina, joka on liikkeeseenlaskijan konkurssitilassa etuoikeudeltaan
huonommassa asemassa kuin liilkkeeseenlaskijan muut sitoumukset. Tavallista lainaa suuremman
riskin ja huonomman likviditeetin vuoksi debentuurilainalle maksetaan yleisesti parempaa korkoa kuin
muille joukkovelkakirjalainoille. Lainojen volatiliteetit ovat tyypillisesti selvasti seniorilainojen
volatiliteetteja korkeammat. Riskillisimpien debentuurilainojen arvonheilunta on IAhempénéa osakkeiden
kuin joukkolainojen tuoton vaihtelua.

Vaihtovelkakirjalaina on joukkovelkakirjalaina, jonka haltijalla on oikeus vaihtaa omistamansa velkakirjat
likkeeseenlaskijan osakkeisiin ennalta sovitulla vaihtosuhteella. Kuponkikorko on tavallisesti markkinoilla

vallitsevaa liikkeeseenlaskijan luottoriskimarginaalia alhaisempi.

Optiolaina on joukkovelkakirjalaina, johon siséltyy oikeus ostaa lainan liikkeeseenlaskijayrityksen osak-
keita tiettynd aikana méaérattyyn hintaan. Lainalla ja optiolla voidaan kayda jalkimarkkinoilla kauppaa

erikseen. Vaihtovelkakirjalainan tavoin optiolainan kuponkikorko on alhaisempi kuin tavallisen joukko-
velkakirjalainan, koska osa kuponkikorosta on kaytetty osakeoption ostamiseen. Myds vaihtovelkakirja-
lainojen ja optiolainojen riskitasot ovat tyypillisesti selvasti hajautettua joukkolainasalkkua korkeammat.

Johdannaissopimukset

Johdannaissopimuksia ovat optiot, termiinit, futuurit, vaihtosopimukset, néiden yhdistelmét ja/tai muut
vastaavat sopimukset. Johdannaissopimukset voivat olla vakioituja tai vakioimattomia (OTC-
johdannaiset). Johdannaissopimuksella tarkoitetaan sopimusta, jonka arvo voi riippua sopimuksen
kohde-etuuden arvon muutoksista, hintavaihtelusta eli volatiliteetista, korkotason vaihtelusta,
sopimuksen erdantymisajasta tai muusta johdannaisen arvoon vaikuttavasta tekijasta.
Johdannaissopimuksen kohde-etuutena voi olla esim. osake, valuutta, korko, hyddyke, luottoriski, in-
deksi tai tallaisen kohde-etuuden hinnan kehitystd kuvaava tunnusluku. Johdannaissopimusten voi-
massaoloaika vaihtelee hyvin lyhyest& useisiin vuosiin. Johdannaissopimuksiin liittyy alla olevan kohde-
etuuden arvon muutoksesta aiheutuva markkinariski. Sopimuksen osapuolet ovat velvollisia suoritta-
maan sopimuksesta toteutuvat kassavirrat riippumatta markkinatilanteesta.

Yleisimmat johdannaissopimukset sek& niiden markkina-arvoon vaikuttavat tekijat:

Koronvaihtosopimus

Koronvaihtosopimuksen markkina-arvo on sopimuksen odotettujen korkovirtojen nykyarvo, joten sen
arvoon vaikuttaa sopimuksen alla olevan korkokéyréan muoto. Koronvaihtosopimuksen markkinanotee-
raukset maaraytyvat pankkien valisilla markkinoilla heijastellen tulevaisuuden korko-odotuksia. Koron-
vaihtosopimuksen markkina-arvon herkkyys korkotason muutoksille on sité suurempi, mité suurempi
padoma ja pidempi sopimusaika on kyseesséa. Korko-odotusten lasku / nousu laskee / nostaa sopimuk-
sen arvoa kiintedn koron maksajalle ja painvastoin.

Korko-optiot (korkoputki, swaptio, korkokatto ja -lattia)

Optiosta maksettavan preemion ja siten option markkina-arvoon vaikuttavia tekijoitd ovat markkinoiden
korko-odotukset, sopimusaika, markkinoiden volatiliteetti sek optiolle asetetut toteutustasot. Mita
korkeampi korkovolatiliteetti, sitd korkeampi on optioiden hinta, sillé korkea volatiliteetti nostaa
sopimuksen todennadkdisyyttd sen arvokkuudesta sopimusaikana. Mit& pidempi on jaljella oleva
sopimusaika, sitd enemmén sopimuksella on aika-arvoa. Sopimuksen aika-arvo laskee ajan mittaan ja
on nolla sopimuksen eréantyessa.

Option ostajalla suurin mahdollinen tappio, joka aiheutuu markkinariskistd, on maksetun preemion
suuruinen. Option asettajan riski on rajoittamaton, silld option asettaja on velvollinen maksamaan

sopimuksesta toteutuvat kassavirrat huolimatta markkinatilanteesta.
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Valuuttatermiini

Valuuttatermiinisopimuksen hinta mééraytyy kohde-etuuden spot-kurssin mukaan liséttyna sopimuksen
voimassaoloajan mukaisella valuuttojen valisen korkoeron tuotolla. Valuuttatermiinin markkina-arvoon
vaikuttavia tekijoita ovat siten termiinisopimuksen voimassaoloaika, valuuttakurssin vaihtelun suuruus ja
valuuttojen vélisten korkoerojen kehitys. Valuuttatermiinin markkinanoteeraukset maéraytyvat pankkien
vélisilla markkinoilla heijastellen tulevaisuuden korko-odotuksia. Valuuttatermiinisopimuksen markkina-
arvon herkkyys on sité suurempi, mita korkeampi pddoma on kyseessa. Valuuttojen vélisen korkoeron
herkkyyteen vaikuttaa lisiksi voimassaoloaika. Spot-kurssin heikentyminen/ vahvistuminen laskee /
nostaa sopimuksen arvoa termiinisopimuksen ostajalle ja painvastoin. Valuuttojen vélisen korkoeron lasku
/ nousu) laskee / nostaa) sopimuksen arvoa termiinisopimuksen ostajalle ja pdinvastoin.

Valuuttaoptiot (osto-, myyntioptio, knock-in, knock-out,
reverse knock-in, reverse knock-out, digitaalinen optio)

Valuuttaoptiosopimuksen haltijalla (ostaja) on oikeus sovittuna aikana ostaa valuuttaoption asettajalta
(myyja) tai myyda talle sopimuksessa sovitulla hinnalla sovittu méara option kohde-etuuden valuuttaa.
Optiosopimuksen ostaja maksaa myyjélle oikeudestaan vastikkeen eli preemion.

Valuuttaoptiosopimuksen preemio, eli markkina-arvo muodostuu option aika arvosta (option hinta
vahennettyna perusarvolla), sekd option perusarvosta (tarkasteluhetken valuuttakurssin, eli spot-
kurssin, ja toteutuskurssin erotus). Optiosta maksettavaan hintaan ja siten option markkina-arvoon
vaikuttavia tekijoité ovat option alla olevan valuuttakurssin tarkasteluhetken hinta (spot-kurssi), option
alla olevan valuuttakurssin eli spotin odotettu vaihtelu (volatiliteetti), sopimusaika, valuuttojen valinen
korkoero, seka optiolle asetettu toteutuskurssi.

Mita korkeampi valuuttavolatiliteetti, sitd korkeampi on optioiden hinta, sill& korkea volatiliteetti nostaa
sopimuksen todennadkaisyyttd sen arvokkuudesta sopimusaikana. Valuuttakurssin, eli spot-kurssin
vahvistuminen nostaa (laskee) osto-option (myyntioption) hintaa ja painvastoin. Valuuttojen vélisen
korkoeron nousu nostaa (laskee) osto-option (myyntioption) hintaa ja painvastoin. Mita pidempi on
jéljella oleva sopimusaika, sitd enemmaén sopimuksella on aika-arvoa. Sopimuksen aika-arvo laskee
ajan mittaan ja on nolla sopimuksen eraantyessa.

Option ostajalla suurin mahdollinen tappio, joka aiheutuu markkinariskistd, on maksetun preemion
suuruinen. Option asettajan riski on rajoittamaton, sill& option asettaja on velvollinen maksamaan sopi-
muksesta toteutuvat kassavirrat huolimatta markkinatilanteesta.

Johdannaissopimuksista voidaan muodostaa yhdistelmid.

Johdannaissopimuksen ehdot voivat olla sellaisia, etta voitto- / tappiomahdollisuus voi kasvaa hyvin
suureksi. Tappioriski voi tietyissa strategioissa muodostua rajattomaksi.

Kohde-etuuden arvon muutoksen eli markkinariskin liséksi johdannaissopimusten arvoon ja sopijapuolten
suoritusvelvollisuuksien maaraan, ajoitukseen ja toteutukseen voivat vaikuttaa mm. lainsdddannén muu-

tokset sek& vastapuolen maksukyvyttémyydesta johtuva suorituksen viivastymisen ja luottotappion riski.

Mikéli johdannaissopimus puretaan kesken sopimusajan, asiakasta hyvitetdén tai veloitetaan sopimuk-
sen markkina-arvon mukaisesti. Merkittdvd muutos sopimuksen markkina-arvossa voi aiheuttaa asiak-
kaalle huomattavia tappioita, jos sopimus puretaan ennenaikaisesti.

Pitkiin sopimuksiin sovellettava ennenaikaista purkamisoikeutta koskeva erityisehto antaa myos pankille
oikeuden purkaa sopimus ennenaikaisesti ennalta sovittuina paivind. Pankki voi joutua kéyttdmaan
oikeuttaan purkaa sopimus break clause -lausekkeen ehtojen mukaisesti esimerkiksi seuraavista syista:
muutokset pankkien vakavaraisuussaantelyssé, johdannaismarkkinoissa tai asiakkaan luottoriskissa.
Miké&li pankki kayttaa break clause — lausekkeen mahdollistaman oikeuden ja sopimuksen markkina-
arvossa on tapahtunut merkittdvid muutoksia, asiakkaalle voi aiheutua merkittavia ennenaikaisia
kassavirtavaikutuksia.

Johdannaissopimuksen tuottoon vaikuttavat myés muut sopimuksen ehdoissa mahdollisesti mainitut
tekijat sek& mahdollisen vaadittavan vakuuden asettamiseen liittyvat kustannukset.
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Johdannaissopimuksista voi tyypista riippuen aiheutua asiakkaalle muita taloudellisia sitoumuksia tai
velvoitteita kuin hankintakustannus, ja hankintaan voi liittyd vakuusvaatimus tai muita velvoitteita. Joh-
dannaissopimuksen arvo voi muuttua nopeasti ja voimakkaasti, jolloin mahdollinen vakuusvaje voidaan
joutua kattamaan lisévakuuksilla. Vakuus voidaan mys joutua realisoimaan. Vieraan valuutan maa-
rdisten johdannaisten arvoon vaikuttavat my6s valuuttakurssimuutokset.

Warrantti on arvopaperistettu johdannainen, jolla on aina rajoitettu voimassaoloaika (kutsutaan mygs
juoksuajaksi) ja jolla kdydaan osakkeiden tapaan kauppaa sédannellylla markkinalla (porssissa tai sita
vastaavassa kaupankayntijarjestelmassa). Tavallisimmat warranttityypit ovat osto- ja myyntiwarrant-ti.
Ostowarrantti antaa oikeuden kohde-etuutena olevan hyédykkeen ostamiseen warranttiehdoissa
sovittuun hintaan warrantin paattymispéivana (tai amerikkalaisissa warranteissa sen
voimassaoloaikana). Mikali kohde-etuuden hinta ei ylita tuolloin sovittua hintaa, raukeaa warrantti
arvottomana. Myyntiwarrantti puolestaan antaa oikeuden myydé kohde-etuus sovittuun hintaan. Mikali
kohde-etuuden hinta ja& sovitun hinnan ylapuolelle, raukeaa myyntiwarrantti arvottomana. Kohde-
etuus on yleensa osake tai indeksi, mutta se voi myds olla esimerkiksi miké tahansa hyodyke tai
valuutta.

Warrantin toteutushinta maarittdd hinnan, jolla sijoittajalla on oikeus ostaa (ostowarrantti) tai myyda
(myyntiwarrantti) kohde-etuus. Warrantin kerroin puolestaan osoittaa, kuinka monta warranttia tar-
vitaan kohde-etuuden ostamiseen tai myymiseen. Warrantin arvo muodostuu lunastushinnan ja
osakkeiden arvon vélisesta erotuksesta, josta vdhennetddn mahdolliset kulut. Jaljelle ja&va arvo jaetaan
osakkeiden ostoon tarvittavien warranttien maaralla. Mikali warrantilla on erapéivanéén arvoa, sijoittaja
saa vastaavan summan joko rahana (nettoarvon tilitys) tai arvo-osuuksina (fyysinen toimitus). Yleisin
tapa on, ettd warrantin asettaja (liikkeeseenlaskija) maksaa nettoarvon rahana. Tavallisia warrantteja
(plain vanilla) on kahdenlaisia, eurooppalaisia warrantteja ja amerikkalaisia warrantteja. Eurooppalainen
warrantti toteutetaan paéttymispaivang, kun taas amerikkalaisessa warrantissa sijoittaja voi vaatia
toteutusta milloin tahansa voimassaoloaikana. Warrantit ovat padasiassa eurooppalaisia warrantteja.

Warranttien arvonmuodostus on saman kaltainen kuin optioilla, hyvin monimutkainen ja
moniulotteinen. Warrantin arvoon vaikuttaa muun muassa kohde-etuuden implisiittinen (odotettu)
volatiliteetti, kohde-etuuden hinta, markkinakorko seka juoksuaika. Warrantin juoksuaika méaéritellaéén
likkeeseenlaskun yhteydessa. Mitd pidempi on juoksuaika, sitd korkeampi arvo sek& osto- etta
myyntiwarranteilla on. Kaikkien warranttien arvo vahenee hieman jokaisena paivang, ts. warrantin arvo
alenee hieman, vaikka kaikki muut muuttuvat hintaan vaikuttavat tekijat pysyisivat ennallaan. Suurin
warrantin arvoon vaikuttava tekija on kohde-etuuden oletettu tuleva volatiliteetti (implisiittinen
volatiliteetti). Korkeampi volatiliteetti nostaa warrantin hintaa ja vastaavasti pienempi volatiliteetti
laskee hintaa.

Turbowarrantit eroavat tavallisista warranteista seuraavien tekijéiden osalta: i) niill& on usein suu-
rempi vipuvaikutus kohde-etuuteen ndhden ii) niiden hinnanmaaritys poikkeaa plain vanilla —
warranteista (mm. implisiittisté volatitiliteettia ei tarvitse huomioida) iii) niilla on ennalta maaritelty
knock-out-taso, jonka saavuttaminen erdénnyttdé turbowarrantin ennenaikaisesti. Suurempi
vipuvaikutus ja ennalta méaéaritetty knock-out-taso merkitsee sitd, etta turbowarranteissa riskit ovat
viel& suurempia kuin normaaleissa plain vanilla -warranteissa.

Turbowarranttien arvo perustuu lunastushinnan ja kohde-etuuden, useimmiten osakkeen, valiseen
erotukseen. Koska turbowarrantin arvo maaraytyy pelkéstdan reaaliarvon perusteella, ainoastaan
ostoturbowarrantin lunastushinta voi olla osakekurssia matalampi.

Myyntiturbowarranteissa tilanne on painvastainen. Koska stoploss-raja on lunastushintaa korkeampi,
turbowarrantti olisi arvoton osakekurssin ollessa lunastushintaa alhaisempi. Korkeamman
lunastushinnan valitseminen ostoturbowarranttiin lisd& vipuvaikutusta. Mit& korkeampi lunastushinta
on, sitd matalampi on warrantin hinta. Koska kohde-etuuden arvon nousu yhdella eurolla nostaa my6s
turbo-warrantin arvoa yhdella eurolla, matalampi turbowarrantin hinta tarkoittaa suurempaa
prosentuaalista tuottoa. Haittapuolena tassé on se, ettd stoploss-raja (knock-out-taso) on l&hempéana
turbowarrantin hintaa. Tallin on olemassa suurempi riski sille, ett4 rajataso saavutetaan ja
turbowarrantin arvonkehitys keskeytyy.

17 (26)
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Kohde-etuuden kurssiliikkeesté johtuvaa riskid on turbowarranteissa pyritty pienentdmaan knock-out-
tason avulla. Knock-out-tason saavuttamisen ja turbowarrantin erdantymisen jalkeen méaaritelldan
selvityshinta. Jos knock-out-taso on sama kuin toteutushinta, tai jos selvityshinta on yhta suuri tai
pienempi kuin toteutushinta (ostoturbo) tai jos selvityshinta on yht& suuri tai suurempi kuin
toteutushinta (myyntiturbo), erdantyy turbowarrantti arvottomana.

Knock-out-taso voidaan ndhdd myds riskina, silla kurssin hyvinkin lyhytaikainen heilahdus voi johtaa
knock-out-tason saavuttamiseen ja turbowarrantin ennenaikaiseen erdéntymiseen. Tavallisen
warrantin tapaan myos turbowarrantti saattaa erdantyd toteutuspaivdnéan arvottomana.
Turbowarranttien voimassaoloajat ovat tavallisia warrantteja lyhyempid.

Warranttien kaupankaynnissé keskeisessé osassa on warrantin liikkeeseenlaskijan antama
markkinatakaus. Markkinatakauksessa liikkeeseenlaskija voi sitoutua antamaan warrantille osto- ja
myyntinoteerauksen. Markkinatakauksen ehdot on kuvattu warranttia koskevassa esitteessa ja
takauksen ehdot voivat vaihdella huomattavasti seké liikkeeseenlaskija- ettéd warranttikohtaisesti.
Markkinatakauksen alhainen maéaré ja taso seka erityisesti markkinatakauksen puute vaikuttavat
tuotteen likviditeettiin. Warranttien rajallinen likviditeetti, erityisesti markkinoiden poikkeusoloissa voi
vaikeuttaa warranttien myyntia tai ostamista.

Warrantti voi erépdivanaéan olla arvoton, ja silloin sijoittaja menettaa koko sijoituksensa. Ostowarrantti
erdantyy arvottomana, jos kohde-etuuden arvo on erdpéivanéd warrantin toteutushintaa alhaisempi.
Myyntiwarrantti puolestaan eraéntyy arvottomana, jos kohde-etuuden arvo on ergpdivéana warrantin
toteutushintaa korkeampi. Sijoittaja ei voi kuitenkaan menettdéd enempéa kuin sijoittamansa pagoman.

Warranttien riskeja ovat markkina-, luotto- ja valuuttariski. Markkinariski liittyy kohde-etuuden
hintakehitykseen, ja luottoriski likkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn. Valuuttariski tulee huomioida,

jos kohde-etuus noteerataan muussa valuutassa kuin euroissa.

Aina ennen warranttiin liittyvan sijoituspaatoksen tekoa tulee tutustua tuotetta koskevaan esitteeseen
ja ehtoihin seka tuotteen toimintaperiaatteisiin, yksityiskohtiin (esim. knock-out taso) seka riskeihin.
Warranttia koskeva esite ja muut warranttia koskevat tarkemmat tiedot [6ytyvét niiden
likkeeseenlaskijoiden internetsivuilta.

YII& kuvattuihin rahoitusvalineisiin ja niiden yhdistelmiin voidaan tehdé sijoituksia useimmiten suorien
sijoitusten lisaksi myds rahastojen kautta. Rahaston omistavat siihen sijoittaneet sijoittajat osuuksiensa
suhteessa.

Sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhti6 tai vaihtoehtorahastoa hoitava vaihtoehtorahastojen hoitaja keréa
yksityishenkildiden ja yhteis6jen varoja yhteen ja sijoittaa ne useisiin eri sijoituskohteisiin. Sijoituskohteet
ja rahaston varat yhdesséa muodostavat rahaston.

Rahaston riskitaso riippuu paaasiallisesti rahaston sijoitusstrategiasta. Kunkin rahaston osalta keskeiset
riskit koskien kyseisté rahastoa on kuvattu tarkemmin rahastoesitteessé ja avaintietoasiakirjassa.
Sijoitettavien varojen hajauttaminen useampaan kuin yhteen toisistaan riippumattomaan
sijoituskohteeseen pienent&d rahaston kokonaisriskid suhteessa yksittaiseen sijoituskohteeseen
hajautushyodtyjen ansiosta. Listattuihin osakkeisiin sijoittavien rahastojen vuotuinen volatiliteetti on
tyypillisesti noin 12-16 %-yksikkda. Hyvan luottolaadun lainoihin sijoittavien rahastojen volatiliteetit
2,5-5 %-yksikkda seké heikon luottolaadun lainoihin sijoittavien rahastojen volatiliteetit 6-14 %-
yksikkodd. Vieraan valuutan méaaraisten rahastojen arvoon vaikuttavat mygs valuuttakurssimuutokset.
Muita sijoitusrahastojen keskeisié riskeja ovat erilaiset markkinariskit, likviditeettiriskit, operatiiviset
riskit, vastapuoliriski ja kestavyysriskit. Kutakin riski& on kuvattu tarkemmin OP-Rahastojen
rahastoesitteella.

Rahastot eroavat toisistaan myds siten, etté joidenkin tavoitteena on passiivinen indeksin seuraaminen
(indeksirahastot), kun taas toiset pyrkivat aktiivisella sijoitusndkemyksen otolla vertailuindeksia
korkeampaan tuottoon (aktiivirahastot).

Rahastot jaetaan sijoitusrahastoihin (UCITS, Undertakings for Collective Investment in Transferable
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Securities) ja vaihtoehtorahastoihin (AlF-rahastot, Alternative Investment Fund). Sijoitusrahastoja ovat
muun muassa osakerahastot, korkorahastot tai yhdistelmarahastot. Vaihtoehtorahastoja ovat muun
muassa erikoissijoitusrahastot, pAdomarahastot, kiinteistérahastot, hedge fund -rahastot, seka ELTIF,
EuSEF ja EUVECA -tyyppiset rahastot. Alla kuvataan tarkemmin erikseen sijoitusrahastoja ja
vaihtoehtorahastoja.

Sijoitusrahastot

Sijoitusrahastojen toimintaa saénnelldan tarkasti muun muassa varojen hajautuksen ja sijoituskohtei-
den osalta. Sijoitusrahaston séanngista ilmenevét rahaston sijoitustoiminnan tavoitteet ja rajoitukset.

Sijoituskohteen valinnan mukaan sijoitusrahastot voidaan jaotella osakerahastoihin, yhdistelmérahas-
toihin, pitkdn koron rahastoihin, keskipitkdn koron rahastoihin ja lyhyen koron rahastoihin. Sijoitusra-

hastot noudattavat sijoituspolitikassaan riskin hajauttamista koskevia periaatteita.

Voitonjakoon perustuvan jaottelun mukaan sijoitusrahastot jaetaan kasvurahastoihin, joissa voitto kas-
vattaa rahasto-osuuden arvoa seka rahastoihin, jotka jakavat voittoa vuosittain. Samassa rahastossa
voi olla seké kasvu- ettd tuotto-osuuksia. Sijoitusrahasto sijoittaa rahasto-osuuksien myynnista saa-
mansa varat rahaston sdanndissa ilmaistua sijoitusstrategiaa noudattaen.

Yksittaisen sijoitusrahaston ominaispiirteet ja riskit ilmenevat sijoitusrahaston avaintietoasiakirjasta. En-
nen sijoitusrahastoon sijoittamista sijoittajan tulisi perehtyé avaintietoasiakirjan sisaltdon, rahaston
saantoihin sekd hinnastoon ja rahastoesitteeseen tai vastaavaan ulkomaiseen dokumentaatioon.

Rahastoyhtidn on lunastettava rahasto-osuudet sijoittajalta vaadittaessa, mutta lunastusoikeutta voi
olla rajoitettu rahaston saénndissé esimerkiksi poikkeuksellisten markkinatilanteiden varalta rahasto-

osuudenomistajien edun vuoksi tai rahaston harjoittaman sijoituspolitiikan vuoksi.

Sijoitusrahaston varoista peritddn sen toimintaan liittyvat kulut, kuten hallinnointi- ja sailytyspalkkiot,
joiden suuruus vaihtelee rahastosta riippuen, ja ne yksil6iddan avaintietoasiakirjassa.

Vaihtoehtorahastot

Vaihtoehtorahastoissa esimerkiksi hajautus ja sijoituskohteet voivat poiketa sijoitusrahastoja koskevista
vaatimuksista ja taten niihin voi sisdltyd enemmaén riskia kuin sijoitusrahastoihin. Mahdollisesta suu-
remmasta riskisté johtuen, jotkin vaihtoehtorahastot hyvéksyvat sijoittajikseen vain tietyntyyppisié sijoit-
tajia, esimerkiksi vain ammattimaisia sijoittajia.

Vaihtoehtorahastot voivat olla joko avoimia tai suljettuja rahastoja. Erona avoimessa ja suljetussa ra-
hastossa on, ettd avoimessa rahastossa sijoittaja voi paattaa vapaasti, milloin han tekee sijoituksen
taikka lunastaa sen pois, kun taas suljetussa rahastossa sijoitusten tekemisen aikaa on rajoitettu ja si-
joitus rahastoon tehdaén tavallisesti tietyksi maaréajaksi. Vaihtoehtorahastojen osuuksien lunastuksia
voidaan rajoittaa, ja tyypillisia rajoitteita ovat lunastusten rajoittaminen kuukausittaisiin tai neljannes-
vuosittaisiin lunastuksiin.

Vaihtoehtorahastoja eivat sido samat sijoitusmahdollisuuksien rajoitukset kuin perinteisia sijoitusrahas-
toja. N&inpa vaihtoehtorahastoissa sijoitukset voidaan tehda muihin sijoituskohteisiin osakkeiden ja kor-
kojen sijaan, esimerkiksi kiinteistdihin, hyddykkeisiin, luottoihin tai muihin kohteisiin, joihin sijoitusrahas-
tot eivat voi sijoittaa.

Yksittaisen vaihtoehtorahaston ominaispiirteet ja riskit ilmenevéat vaihtoehtorahaston avaintietoasiakir-
jasta tai rahastoa koskevasta esitteesté. Ennen vaihtoehtorahastoon sijoittamista sijoittajan tulisi pereh-
tyd avaintietoasiakirjan ja rahastoesitteen tai ulkomaalaisen rahaston vastaavan dokumentaation sisél-
toon, rahaston sdantéihin seka hinnastoon.

Sijoitusrahastot ja vaihtoehtorahastot voidaan jakaa eri rahastotyyppeihin sijoitusstrategian mukaan:
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Korkorahastot sijoittavat varansa korkoinstrumentteihin, joiden tuotto-odotukset perustuvat korko-

markkinoiden antamiin tuottomahdollisuuksiin. Sijoituskohteet voivat olla esimerkiksi valtion, muiden

julkisyhteisdjen ja yritysten liikkeelle laskemia sitoumuksia. Lyhyen ja pitkdn koron rahastot eroavat toi-
sistaan erityisesti korkoriskin (ks. kohta "sijoitusrahastojen keskeiset riskit”) osalta. Lyhyen koron rahas-
toissa korkoriski on lahtékohtaisesti hyvin alhainen ja pitkdn koron rahastoissa taas useimmiten korkea
tai jopa erittain korkea. Sijoituskohteiden juoksuaika voi sen sijaan molemmissa korkorahastoluokissa
olla useampia vuosia, tyypillisesti kuitenkin pitkdn koron rahastoissa juoksuajat ovat yleensé pidempié.

Osakerahastot sijoittavat varansa osakemarkkinoille ja ovat vaihtoehto suorille osakesijoituksille.

Yhdistelmé&rahastot sijoittavat varansa seka korko- ettd osakemarkkinoille, jolloin salkunhoitaja voi
markkinatilanteen mukaan muuttaa sijoitusten painopistetta osake- ja korkosijoitusten vélilla rahaston
séantojen puitteissa.

Rahastojen rahasto sijoittaa toisiin rahastoihin ja se on vaihtoehto useaan eri rahastoon sijoittamiselle.
Rahaston kokonaiskustannustasoa arvioitaessa on huomioitava, etti rahaston kustannukset voivat

muodostua paitsi rahaston omista kustannuksista, myds sen alla olevien kohderahastojen palkkioista.

Indeksirahastot ovat passiivisia sijoitusrahastoja, jotka sijoittavat rahansa vertailuindeksin mukaiseen
osakekoriin. Indeksirahasto ei ota ndkemysta osakevalintoihin, vaan ostaa osakkeita samalla painolla
kuin ne ovat indeksissé. Indeksin painot ja siihen kuuluvat osakkeet tarkistetaan muutaman kerran
vuodessa.

Erikoissijoitusrahastot ovat rahastoja, jotka voivat sijoittaa varansa laajasti erilaisiin tuotteisiin. Niiden
sijoitustoiminta on osittain sd&nnelty, sen sijaan laki vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista
maadrittelee, miten toiminta on jarjestettava ja mita tietoja sen on annettava viranomaisille ja sijoittajille.
Suomessa ei-ammattimaisille sijoittajille saa tarjota vaihtoehtorahastoja, jos rahaston hoitajalla on
toimilupa sekéa rahastosta on laadittu avaintietoasiakirja. Finanssivalvonta ei vahvista
vaihtoehtorahastojen sdantdja. Vaihtoehtorahastoja voivat olla esim. hedge-, kiinteistd-, pdaoma-,
hyédyke- tai infrastruktuurirahastot.

Padomarahasto on yleensa suljettu rahasto, jolla on etuk&teen madritelty toimikausi. Toimikauden
puitteissa rahasto tekee sijoitukset ja irtautuu niistd. Rahastoon hyvaksytaén sijoittajia vain tiettyna
ajanjaksona. Pdédomarahaston osuuksista voi luopua rahaston toimikaudella vain myymalla ne toiselle
sijoittajalle ja rahaston irtauduttua sijoituksistaan se puretaan. P4domarahaston sijoituskohteet
maaritelldan sen ehdoissa, mutta yleisimmin pddomarahastot sijoittavat listaamattomien yhtididen
osakkeisiin.

ETF (Exchange Traded Fund) on s&annellylld markkinalla (pdrssissa tai sitd vastaavassa
kaupankéayntijarjestelmassa) kaupankaynnin kohteena oleva rahasto. ETF:ill4 voidaan kdyda kauppaa
sadnnellylla markkinalla samalla tavoin kuin osakkeilla ja ETF:n porssikurssi maaraytyy kysynnan ja
tarjonnan mukaan.

ETF-rakenteita on erilaisia, ja rakenteet vaihtelevat liikkeeseenlaskijakohtaisesti. ETF-rahasto voi olla
sijoitusrahasto tai vaihtoehtorahasto ja kuten sijoitusrahastoilla ja vaihtoehtorahastoilla ETF-rahastojen
sijoitusstrategia voi vaihdella. ETF-tuotteet ovat padsaantdisesti passiivisia indeksirahastoja, jotka seu-
raavat kohdeindeksia.

ETF-tuotteisiin liittyy muun muassa markkina-, luotto-, valuutta- ja vastapuoliriskid. Tuotteiden riski-
taso vaihtelee sijoitusstrategian ja sijoituskohteiden mukaan samaan tapaan kuin sijoitusrahastoilla.
Markkinariski liittyy sijoituskohteiden hintakehitykseen, pAdoma voi laskea tai sen voi teoriassa menet-
taa kokonaan. Valuuttakurssiriski tulee huomioida sijoituskohteen valuutan seka noteerausvaluutan
suhteen. ETF-tuotteisiin voi liittyd my6s asiakasvarojen sailytysta koskeva riski erityisesti silloin, kun
ETF sijoittaa varansa kehittyville markkinoille ja arvopaperien séilytys hoidetaan alisailytysjarjestelyilla
kohdemaassa.
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ETC:t (Exchange Traded Commaodity) ovat arvopaperistettuja raaka-aineita, joilla voidaan kayda
kauppaa saannellyllda markkinalla (porssissa tai sité vastaavassa kaupankayntijarjestelméssa) samalla
tavoin kuin osakkeilla. ETC:n kurssikehitys seuraa esim. kohde-etuutena olevan raaka-aineen tai
raaka-ainekorin hintaa. Mikéli ETC on toteutettu raaka-ainejohdannaisilla, asiakkaan saamaan
kokonaistuottoon vaikuttavat myds ns. rullausvoitot tai —tappiot. Rullauksella tarkoitetaan sita
toimenpidettd, kun ETC myy erdantyvaa raaka-ainefutuuria ja ostaa myhemmin erdéntyvaa tilalle.

ETC:n riskejé ovat muun muassa markkina-, luotto-, valuutta- ja vastapuoliriski. Markkinariski liittyy
kohde-etuuden hintakehitykseen, pddoma voi laskea tai sen voi teoriassa menettaa kokonaan, jos
ETC:n kohde-etuutena olevan raaka-aineen tai raaka-ainekorin hinta laskee. Sijoitusstrategiasta
riippuen hinnanmuutos voi tietyilla ETC:ill& olla suurempi kuin kohde-etuuden hinnanmuutos. Luotto-
riski koskee liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyd. Liikkeeseenlaskija pyrkii hallitsemaan tuotteisiin
liittyvéa vastapuoliriski& erilaisilla vakuusvaateilla. Valuuttakurssiriski tulee huomioida kohde-etuuden
valuutan seké noteerausvaluutan suhteen.

Ns. short ETC:t ovat rakenteita, joiden kurssikehitys seuraa péaivatasolla kdanteisesti kohdemarkkinaa
tai —etuutta.

Tuotto-osuus

Tuotto-osuus on osuuskuntalain mukainen sijoitus yksittédisen Osuuspankin omaan pddomaan, jolla ei
ole etuoikeutta mahdollisessa maksukyvyttémyysmenettelyssa. Se on tarkoitettu pitkdaikaiseksi sijoi-

tukseksi, jonka tuotto muodostuu osuudelle maksettavasta korosta. Tuotto-osuuden korko ja sen mak-
saminen riippuvat Osuuspankin toiminnan tuloksellisuudesta.

Osuuspankille ei valttamatta synny sellaista ylijadma4, jota voitaisiin jakaa Tuotto-osuuksien omistajille.
Tuotto-osuussijoituksella ei ole pddomaturvaa eiké sille ole asetettu vakuutta eiké Tuotto-osuuksien
maksun turvaksi tai Osuuspankin puolesta ole annettu takausta tai takuuta. Tuotto-osuusmaksu pa-
lautetaan 12 kuukauden kuluttua sen tilikauden paattymisestd, jonka aikana jasenyys on paattynyt tai
Tuotto-osuuden omistaja on irtisanonut osuuden, jos Osuuspankki ei ole kieltaytynyt palauttamasta
maksua. Huomioitavaa on, etta irtisanomisen ajankohdasta riippuen osuudenomistaja saa palautuksen
vasta 1-2 vuoden kuluttua irtisanomisesta.

Tuotto-osuudet eivat ole arvopapereita, eikd niistd anneta osuustodistusta tai muutakaan osuusoikeu-
den osoittavaa arvopaperia.

Sijoitus tuotto-osuuteen ei ole talletus eika sille ole luottolaitoslaissa tarkoitettua talletussuojaa eika se
kuulu minkda&n vakuus- tai suojarahaston tai korvausjarjestelman piiriin. Nain tuotto-osuuteen sijoitta-
valla on riski Tuotto-osuuden koron ja sijoitetun pddoman menettdmisestd. Riski voi realisoitua pankin
vakavaraisuusaseman heikentymisen, kriisihallintoon asettamisen tai pankin maksukyvyttémyyden joh-
dosta. Osuuspankeilla on oikeus kieltdytya tuotto-osuusmaksujen palauttamisesta Osuuspankin toimin-
nan aikana. Toisen OP ryhmé&&an kuuluvan osuuspankin taloudelliset vaikeudet voivat vaikuttaa Osuus-
pankin taloudelliseen asemaan ja siten sen kykyyn maksaa Tuotto-osuudelle korkoa. Tuotto-osuuksille
ei ole jarjestetty jalkimarkkinaa eivatk& ne ole siirtokelpoisia muille kuin Osuuspankin jasenille. Tuotto-
osuudesta voi luopua esittdmalla tuotto-osuuden irtisanomisvaatimuksen Osuuspankille.

Rahoituspalveluun liittyvat verot

Sijoittajan tulee kiinnittdd huomiota siihen, ettd rahoitusvalineiden ostamiseen, omistukseen ja myymi-
seen liittyy veroseuraamuksia. Sijoittajan tulee huolehtia riittdvien verotusta koskevien tietojen hankki-
misesta jo ennen sijoituspaatdsten tekoa. Sijoitusta harkitsevien tulisi kdéntya veroasiantuntijan puo-

leen saadakseen tietoja Suomen verolainsdddannén mukaisista tai muista veroseuraamuksista koskien
rahoitusvélineiden ostamista, omistamista ja myymisté. Sijoittajan tulee huomioida, etté rahoitusvali-

neen verokohtelu maaraytyy asiakkaan yksilollisten olosuhteiden mukaisesti ja se voi tulevaisuudessa

muuttua.
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Kaupankaynti rahoitusvélineilla

Maaritelmia

Rahoitusvélineitd koskeva kaupankaynti tapahtuu markkinapaikan sééntéjen mukaisesti. Rahoitusvéli-
neiden markkinoita ei saa vaaristaa esimerkiksi antamalla rahoitusvélineestd harhaanjohtavaa osto- tai
myyntitarjousta, kdymalla ndennéiskauppaa tai muulla vilpilliselld toimintatavalla. Naennéiskaupalla

tarkoitetaan esimerkiksi tilannetta, jossa henkil6 kdy kauppaa itsensa tai omistamansa yhtion kanssa.

Kestavyysriski
Kestavyysriskillé tarkoitetaan ympéristoon, yhteiskuntaan tai hallintotapaan liittyvaé tapahtumaa tai

olosuhdetta, jonka toteutumisella voi olla sijoituksen arvoon kielteinen vaikutus.

Korkoriski
Korkoriski tarkoittaa riskid korkosijoituksen markkinahinnan vaihtelusta kun korko muuttuu. Laina-ajan
lyhentyminen véhentad korkoriskid. Myds markkinan arvio luottoriskin muuttumisesta vaikuttaa lainan

korkoon.

Luottoriski
Riski siita, ettei liikkeeseenlaskija kykene maksamaan korkoa tai pAdomaa takaisin rahoitusvélineen liik-
keeseenlaskun ehtojen mukaisesti.

Markkinariski
Markkinariski tarkoittaa riskid markkinahinnan vaihtelusta. Markkinariskeja ovat korko-, valuutta-,

osake- tai muu hintariski.

Osakeriski
Osakeriski tarkoittaa riskia osakesijoituksen markkinahinnan vaihtelusta.

Selvitysriski
Kaupan toteutukseen liittyva riski, eli sovittu kauppa ei toteudu joko siksi, ettei vastapuolella ole joko

toimittaa arvopaperia tai maksaa vaadittua kauppahintaa.

Valuuttariski
Valuuttariski tarkoittaa riskia valuuttakurssien vaihtelusta.

Vastapuoliriski
Riski sitoumuksen vastapuolen kyvysté suoriutua velvoitteistaan. (Téma voi koskea mm. johdannaisso-
pimuksia, korkosijoituksia, strukturoituja sijoituksia ja valuuttakauppoja.)

Volatiliteetti
Vuotuisen tuoton keskipoikkeama pitkan aikavélin vuotuisesta tuotosta. Tuottojen heilunnan
lisdantyminen nostaa volatiliteettia ja kertoo kasvaneesta epavarmuudesta.
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Tietoa kestévyysriskien huomioinnista
Kéytossa 2.4.2024 alkaen.

Kestavyysriskien huomiointi sijoituspaatoksenteossa

OP Ryhmé&én kuuluvat yhtiot huomioivat kestévyysriskit sijoituspéatoksissaén kussakin omaisuuslajissa
kyseiselle omaisuuslajille parhaiten soveltuvalla tavalla. Kestavyysriskilla tarkoitetaan ymparistdon, yhteis-
kuntaan tai hallintotapaan liittyvaé tapahtumaa tai olosuhdetta, jonka toteutumisella voi olla sijoituksen
arvoon kielteinen vaikutus. Toimintaprosessimme vastuullisuuden ja kestavyyden huomioinnissa on ku-
vattu tarkemmin Vastuullisen sijoittamisen periaatteissa, jotka ovat saatavilla Internet-sivuilla osoit-
teessa www.op.fi/vastuullisuus-sijoittamisessa.

Ymparistdon, yhteiskuntaan ja hyvéan hallintotapaan liittyvien asioiden (ESG) huomioiminen sijoitusana-
lyysissa ja sijoituspaatoksenteossa tuo lisdinformaatiota perinteisen taloudellisen ja markkinadatan lisaksi.
Olennaiset kestévyysriskit voivat vaikuttaa pitkall& aikavlillé sijoituskohteiden taloudelliseen menestykseen
ja siten tuottoon. Toisaalta yritysten toiminta voi aiheuttaa ympéristélle ja yhteiskunnalle haitallisia vaiku-
tuksia. Sijoittajan tulee huomioida seka kestévyysriskeja, ettd haitallisia kestavyysvaikutuksia sijoituspaé-
toksid tehdessdan, ja seurata ja hallita n&itd sijoitustoiminnassaan systemaattisesti. Vastuullisuusasioiden
laajempi ymmartaminen, ja yritysten kannustaminen entisté kestavdmpaan yritystoimintaan, edesautta-
vat pitkén aikavélin sijoitustavoitteiden toteutumista.

OP Ryhmé ei toistaiseksi suorita tarkkaa arviointia kestavyysriskien vaikutuksista niiden saataville asetta-
mien rahoitustuotteiden tuottoon. Yleisesti ndhdéan, ettd kestavyysriskien mahdollisten tuottovaikutusten
suuruuteen vaikuttaa monta tekijad, kuten esimerkiksi sijoituksen aikahorisontti, maantieteellinen ja-
kauma ja toimialajakauma.

Tayden valtakirjan omaisuudenhoitosalkuissa ei oteta huomioon ympériston kannalta kestévia taloudelisia
toimintoja koskevia EU:n kriteerejd. Omaisuudenhoitosalkut voivat kuitenkin sisaltaa yksittisia rahoitus-
tuotteita tai sijoituksia, joissa saatetaan ottaa huomioon ympariston kannalta kestévia taloudellisia toimin-
toja koskevat EU:n kriteerit. OP Ryhmén ulkopuolisten rahoitustuotteiden osalta, kukin finanssimarkkina-
toimija vastaa omalta osaltaan kestavyysriskien huomioimisesta omien toimintaperiaatteidensa mukaisesti
seka EU:n kriteerien mukaisesta luokittelusta.

Kestavyysriskeja, seké haitallisia kestavyysvaikutuksia huomioidaan ja hallitaan muun muassa seuraavilla
tavoilla:

— Poissulkeminen: Rahastot poissulkevat aktiivisista suorista sijoituksistaan kiistanalaisten aseiden
valmistajia, tupakan tuottajia, l&mpdhiilta tuottavia kaivosyhtiditd, lampdohiilté kayttéavia séhkdyh-
tiGita, sekd kansainvalisida normeja rikkoneita yhtigité, joihin vaikuttaminen on ollut tuloksetonta.
Poissulkulista on julkinen, ja se on saatavilla Internet-sivuilla osoitteessa www.op.fi/vastuulli-

suus-sijoittamisessa.

— Yhtiokokoukset: OP-Rahastoyhtid Oy, OP Varainhoito Oy ja OP-Henkivakuutus Oy osallistuvat
kotimaisiin ja ulkomaisiin yhtidkokouksiin vastuullisuusnidkdkulmia huomioivien omistajaohjauk-
sen periaatteidensa mukaisesti. Yhtiokokouséanestaminen koskee vain tiettyjd OP-Rahastoyhtion
hallinnoimia rahastoja. Laajempaa yhtidkokouspalvelua ei l1ahtokohtaisesti tarjota muille omai-
suudenhoitoasiakkaille.

— Kansainvéliset normirikkomukset: Kansainvaliset normit, kuten YK:n Global Compact, méarittele-
vat minimitason vastuulliselle liiketoiminnalle. OP Varainhoito vaikuttaa yhteistydssa alan johta-
van, yhtidvaikuttamiseen erikoistuneen palveluntarjoajan kautta suoria osake- ja korkosijoituksia
tekevissa OP-rahastoissa yhtitihin, joiden ndhdaan rikkoneen kansainvélisia normeja. Tavoit-
teena on, ettd normeja rikkoneet yhtiét muuttavat toimintaansa ja alkavat noudattaa kansainva-
lisid normeja toiminnassaan.

— Ulkopuoliset varainhoitajat: OP on asettanut uusille ulkopuolisille varainhoitajille minimikriteerit,
jotka niiden tulee tayttdd ESG-asioissa. Lisaksi ulkoisten varainhoitajien vuosittainen seuranta

selvittdd, kuinka varainhoitajat huomioivat kestévyysriskeja sijoitustoiminnassaan.



24 (26)

r _‘_ '-:"(
V@ @; OP Liite 4

e

&

— ESG-tiedon hyddyntdminen sijoituskohteiden analyysissa: Salkunhoitajilla on kaytéssdan ESG-
tutkimusta, eli tietoa ja analyysia siitd, minkalaisia ymparistdon, sosiaaliseen vastuuseen ja hy-
vaan hallintotapaan liittyvia riskeja yhtioilla ja toimialoilla on, ja kuinka ndma yhtiét hallitsevat
naité riskeji. Tietoa hyddynnetddn kussakin omaisuusluokassa ja rahastotuotteessa sille parhai-
ten soveltuvalla tavalla. Esimerkiksi tietyissd rahastoissa painotetaan yhtigitd, jotka ovat saaneet
paremman ESG-arvioinnin, ja suljetaan pois heikoimman ESG-arvioinnin omaavat yhtiot.

Kestavyysriskien huomiointi sijoitus- ja vakuutusneuvonnassa
Osuuspankit ja OP Vahittaisasiakkaat Oyj

Integroimme kestévyysriskit sijoitus- ja vakuutusneuvontaamme ottamalla huomioon asiakkaiden kest&-
vyysmieltymykset ja kertomalla asiakkaille yll& kuvatuista kestévyysriskeista.

OP Ryhmén yhtididen hoitamat rahastot, tdyden valtakirjan omaisuudenhoitosopimukset ja sijoituskorit

Osuuspankit antavat sijoitusneuvontaa OP-Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimista tai hoitamista rahastoista,
tayden valtakirjan omaisuudenhoitosopimuksista sek& vakuutusneuvontaa OP-Henkivakuutus Oy:n va-
kuutustuotteista ja vakuutustuotteisiin liitettavista sijoituskohteista. Joko OP Varainhoito Oy tai OP Kiin-
teistdsijoitus Oy toimii useimmiten ndiden rahastomuotoisten tuotteiden, omaisuudenhoitomandaattien
tai sijoituskorien salkunhoitajana ja kyseisten tuotteiden sijoituspéatoksenteossa kestavyysriskit huomioi-
daan ylla kuvatulla tavalla.

Muiden rahastoyhtididen hoitamat rahastot

Kunkin rahaston salkunhoitaja vastaa omalta osaltaan kestawyysriskien huomioimisesta omien toiminta-
periaatteidensa mukaisesti.

Saantelyn mukaan sijoitusrahastojen osalta tarkemmat tiedot ESG-ominaisuuksista ovat rahastoesit-
teessa.

OP Varainhoito Oy

Integroimme kestévyysriskit sijoitus- ja vakuutusneuvontaamme ottamalla huomioon asiakkaiden kest&-
vyysmieltymykset ja kertomalla asiakkaille yll& kuvatuista kestavyysriskeista. Valitessamme tuotteita jake-
luun otamme huomioon kestévén kehityksen tekijat ja riskit yhdessé taloudellisten tekijéiden kanssa.

OP Ryhmén yhtididen hoitamat rahastot, tdyden valtakirjan omaisuudenhoitosopimukset ja sijoituskorit

OP Varainhoito antaa sijoitusneuvontaa OP-Rahastoyhtit Oy:n ja OP Kiinteistdsijoitus Oy:n hallinnoimista
tai hoitamista rahastoista, vakuutusneuvontaa OP-Henkivakuutus Oy:n vakuutustuotteista ja vakuutus-
tuotteisiin liitettavista sijoituskohteista sek& OP Varainhoito Oy:n omista tuotteista ja palveluista, mukaan
lukien tdyden valtakirjan omaisuudenhoitopalvelu. OP Varainhoito Oy tai OP Kiinteistosijoitus Oy toimii
useimmiten ndiden rahastomuotoisten tuotteiden, omaisuudenhoitomandaattien tai sijoituskorien salkun-
hoitajana ja kyseisten tuotteiden sijoituspaitoksenteossa kestavyysriskit huomioidaan ylla kuvatulla tavalla.

Muiden rahastoyhtididen hoitamat rahastot

Kunkin rahaston salkunhoitaja vastaa omalta osaltaan kestawyysriskien huomioimisesta omien toiminta-
periaatteidensa mukaisesti.

Saantelyn mukaan sijoitusrahastojen osalta tarkemmat tiedot ESG-ominaisuuksista ovat rahastoesit-
teessa.

OP-Henkivakuutus Oy

OP Ryhmén yhtididen hoitamat rahastot, tdyden valtakirjan omaisuudenhoitosopimukset ja sijoituskorit

OP Henkivakuutus Oy:n tuotteita tarjoavat asiamiehing toimivat Osuuspankit, OP Vahittaisasiakkaat Oyj ja
OP Varainhoito Oy. Asiamiehet antavat vakuutusneuvontaa OP-Henkivakuutus Oy:n vakuutustuotteista ja
niihin liitettavista sijoituskohteista, jotka voivat olla mm. OP-Rahastoyhtié Oy:n tai OP Kiinteistdsijoitus
Oy:n hallinnoimia tai hoitamia rahastoja, OP Varainhoito Oy:n hoitamia sijoituskoreja tai OP Yrityspankki
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Oyj:n liikkkeeseen laskemia strukturoituja tuotteita. Naiden tuotteiden sijoituspdatoksenteossa kestévyysris-
kit huomioidaan ylla kuvatulla tavalla.

Muiden rahastoyhtididen hoitamat rahastot

Kunkin rahaston salkunhoitaja vastaa omalta osaltaan kestawyysriskien huomioimisesta omien toiminta-
periaatteidensa mukaisesti.

Saantelyn mukaan sijoitusrahastojen osalta tarkemmat tiedot ESG-ominaisuuksista ovat rahastoesit-
teessa.

Kestavyysriskien huomiointi tdyden valtakirjan omaisuudenhoidossa

OP Varainhoidon hoitamat tayden valtakirjan salkut

OP Ryhmén osuuspankkien tai OP Varainhoidon tarjoamiin téyden valtakirjan omaisuudenhoidon salk-
kuihin siséltyvissa sijoituksissa ei oteta tall& hetkelld huomioon ymparistdn kannalta kestévié taloudelli-
sia toimintoja koskevia EU:n kriteerejd, ellei ndin nimenomaisesti ole todettu tdyden valtakirjan omai-
suudenhoitosopimuksessa tai sopimuskohtaisissa ennakkotiedoissa. Sijoituspéatoksissé otetaan huomi-
oon kestavyysriskit alla kuvatusti.

Tayden valtakirjan omaisuudenhoidossa asiakkaan salkkuun valitaan asiakkaan riskitason huomioivia
ratkaisuja. Vastuullisuus, ja taten kestavyysriskit, on huomioitu salkkuun tulevien ratkaisujen osalta kul-
lekin ratkaisulle parhaiten soveltuvalla tavalla.

— Suorat aktiiviset sijoitukset seuraavat OP Varainhoidon poissulkulistaa, ja yhtiot lapivalaistaan
kansainvalisten normirikkomusten osalta. Lisatietoja on OP Varainhoidon Vastuullisen sijoittami-
sen periaatteissa, jotka ovat saatavilla Internet-sivuilla osoitteessa
www.op.fi/vastuullisuus-sijoittamisessa.

— Indeksi- ja ETF-sijoituksissa vastuullisuus huomioidaan péaéasiassa liikkeeseenlaskijan vastuulli-
suuden kautta.

Pa&asiallisten haitallisten kestévyysvaikutusten huomioiminen téyden valtakirjan
omaisuudenhoidon tuotteissa

Tayden valtakirjan omaisuudenhoidossa paadasialliset haitalliset vaikutukset kestévyystekijéihin huomioi-
daan silloin, kun sijoituskohteena on OP Ryhman yhtididen hoitamat rahastot, joissa huomioidaan paéasi-
alliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijéihin. Muiden sijoituskohteiden osalta haitallisia vaikutuksia kes-
tavyystekijoihin ei voida ottaa huomioon, koska sijoituskohteista ei ole talla hetkelld saatavissa riittavasti
naité koskevia tietoja.

Tiedot sijoituskohteiden padasiallisista haitallisista vaikutuksista kestavyystekijihin l6ytyvat sijoituskohtei-
den tiedoista, kuten rahastojen osalta rahastoesitteen kestavyystiedoista. Tiedot tehtyjen toimenpiteiden
toteutumisesta ovat saatavilla myds sijoituskohteiden maéraaikaiskatsauslomakkeista, jotka 16ytyvat OP-
Rahastojen vuosikertomuksen maéaraaikaiskatsauksista ja muiden rahastoyhtididen osalta niiden verkkosi-
vuilta, vuodesta 2023 lahtien.

Pa&asiallisten haitallisten kestévyysvaikutusten huomioiminen vakuutuksessa

Vakuutuksessa padasialliset haitalliset vaikutukset kestévyystekijoihin huomioidaan sijoituskohteissa,
kun sijoituskohteena on OP ryhmén yhtididen hoitamia rahastoja ja sijoituskoreja, joissa huomioidaan
padasialliset haitalliset vaikutukset kestéavyystekijdihin. Muiden sijoituskohteiden osalta pa&asiallisia
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haitallisia vaikutuksia kestavyystekijoihin ei voida ottaa huomioon, koska sijoituskohteista ei ole talla
hetkell& saatavissa riittavasti néita koskevia tietoja.

Tiedot sijoituskohteiden padasiallisista haitallisista vaikutuksista kestavyystekijoihin [6ytyvat sijoitus-
kohteiden tiedoista, kuten rahastojen osalta rahastoesitteen kestavyystiedoista. Tietoa on saata-
villa my6s sijoituskohteiden méaraaikaiskatsauslomakkeista, jotka I6ytyvat OP-rahastojen vuosikerto-
muksen maéraaikaiskatsauksista. Sijoituskorien ja muiden rahastoyhtididen rahastojen osalta kesté-
vyystiedot ja niiden maéréaikaiskatsauslomakkeet l6ytyvéat vastuullisuus-vakuutussaastamisessa si-

vulta.
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