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Fondkategori Avkastningsutveckling

Aktiefonder ——— Historia av strategi ——— OP-Private Aktiestrategi A (Tillvéxt)

Morningstar-kategori * *

Global, mix bolag

Andels-serie
OP-Private Aktiestrategi A (Tillvaxt)

ISIN
Fl14000120712

Jamfdrelseindex
inget jamforelseindex

Begynnelsedag 12.5.2015
SFDR Artikel 8
Andelens varde 259.21 EUR
Fondens storlek 180.0 MEUR
Arliga avgifter 1.33%
Minimiteckning 1 000 000 €
Provisioner

Teckningsprovision 0.00 %
Inlésenprovision 0.50%
Forvaltningsprovision 1.15%
Avkast.relat. provision nej

Agarkundens férmaner foér privatkund:
- samlar OP-bonus
- teckninar och inlésningar

utan kostnader

Riskmatt, 3 ars

Sharpe-kvot 0.6
Volatilitet 11.8
Riskniva
Hogre risk 7

6

5

3

2
Lagre risk 1

Fonden forvaltas av OP-Fondbolag Ab

2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Historisk avkastning efter provisioner

Fond
1 manad 3.3%
3 méanader 95%
6 méanader 95 %
Fran arets borjan 5.4 %
1ar 14.3 %
3arpa 8.0 %
5arp.a. 8.2 %
10 ar p.a. 79%
Fran borjan p.a. 6.2 %
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Branschfordelning

Storsta regioner

Dagligvaror 73%  Forenta staterna 49.4 %
Energi 28%  Japan 123 %
Fastigheter 28%  Finland 4.3%
Finans 16.6%  Storbritannien 4.0 %
Halsovard 11.7%  Danmark 3.0%
Industri 12.7 % Kina 26 %
Informationsteknik 192%  Sverige 26%
Kommunikationstjanster 6.4%  Australien 2.4 %
Kraftforsorining 21%  Hongkong 19%
Material 48%  Frankrike 1.8%
Sallankdpsvaror 11.3%  Schweiz 15%
Storsta innehav
OP-Amerika Index e 19.4 %
OP-Asien Index mssssss——— 115 %
iShares MSCI USA ESG Enhanced... mo——— 82 %
OP-Nordiska Landerna Index mmmsss 55 %
UBS ETF S&P 500 ESG mmmmm 4.0 %
OP-Amerika Vardebolag mess 3.7 9%
OP-Tillvaxtmarknad Aktie w37 %
OP-Europa Index mmmm 3.6 %
OP-Finland Index w34 %
OP-Japan mmm 249
Amundi S&P 500 Equal Weight... == 2.0 %
iShares MSCI World ESG Enhanced...mm 1.9%
Amundi US Tech 100 Equal Weight...mm 1.9 %
iShares Edge MSCI Europe Min Vol...mm 1.7 %
Invesco FTSE RAFI US 1000 ETF mm 1.7 %
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Placeringsinriktning

Portfoljforvaltarens

oversikt

Harri Kojonen

Fonden forvaltas av OP-Fondbolag Ab

OP-Private Aktiestrategi ar en aktiefond som placerar sina tillgdngar brett pa den globala
aktiemarknaden. Fondens placeringar genomfors i huvudsak genom att placera fondens
tillgdngar i andelar i andra placeringsfonder, specialplaceringsfonder och fondféretag
(Mélfonder). De aktiebundna placeringarnas andel av Fondens vérde kan variera mellan 80
och 105 %. Fonden kan i liten utstrackning ocksa placera i alternativa placeringsformer (t.ex.
fastighetsfonder, réavarufonder och fonder med absolut avkastning). Fonden kan i sin
placeringsverksamhet anvinda derivatinstrument for att sakra sig mot forandringar pa
marknaden, ersatta direkta placeringar samt i 6vrigt framja en effektiv portféljférvaltning.
Fondens aktieplaceringar sprids brett pa aktier i olika foretag, eftersom de genomfors i
huvudsak via fonder. Fonden &r en i lagen om placeringsfonder avsedd specialplaceringsfond,
eftersom Fonden kan placeringar i sddana placeringsobjekt som inte &r majliga for fonder i
enlighet med fonddirektivet.

Fonden framjar miljo- och samhallsaspekter genom att anvénda analysmetoder som géller
miljo, samhalle och god férvaltningssed (ESG) och genom att utesluta vissa placeringsobjekt.
Mer information om ESG-metoderna finns i fondprospektet. Principen orsaka inte betydande
skada &r endast tillamplig pa de av den fondens underliggande investeringar som beaktar EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av
denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Aret fortsatter i behagliga tecken fér placerare och sparare d& aktieplaceringar i bérjan av
aret bar huvudansvaret for avkastningarna. Pa aktiemarknaden har amerikanska aktier gett
sarskilt god avkastning d& aven dollarn har stérkts nagot sedan bérjan av ret. Aven de
ovriga aktiemarknaderna har klarat sig utmarkt efter att de fran borjan ratt svaga aktierna i
tillvaxtlanderna har natt framgang. P& rantemarknaden har avkastningen inte varit sa stor
annu i bérjan av ret. Rantenivan haller pa att aterga till en hogre niva efter att den i slutet
av aret foll kraftigt. | borjan av aret har aktiemarknaden i Finland tyvarr inte hallit jamna steg
med utvecklingen, utan fortsatt sin svaga utveckling och &n en gang betonat vikten av
internationell diversifiering for aktieplacerare.

Inom aktieplaceringarna gjordes ett par sma andringar. Inom aktieplaceringar i tillvaxtlander
minskade vi JP Morgans sméabolagsfond och dppnade dgande i GAM:s fond for hallbar
utveckling, i Globala aktieplaceringar 6ppnade vi efter en Iang tid en ETF som placerar i
guldproducenters aktier och vi minskade den globala indexfonden. Guldproducenternas
aktiekurser har inte foljt priset pa guld, som natt nya hogre nivaer i euro.

Aktiemarknaden har stigit kraftigt i borjan av aret och samma takt kan naturligtvis inte
fortsatta hela aret. Vilka ar da de viktigaste faktorerna som hotar aktiemarknaden?
Overraskande och ovantade saker hander tidvis pA marknaden. Med undantag av dessa
skulle sékert en fortsatt inflation som &r hégre &n foérvantad och samtidigt svag ekonomisk
tillvaxt samt stigande arbetsloshet vara sadana faktorer. Traditionellt har en sadan
stagflation varit mycket skadlig for aktiemarknaden. Andra potentiella faktorer som vallar
problem kan uppstd om teknikivern mattas av eller om problemen pa fastighetsmarknaden
tillspetsas &ven i vastlanderna. | kapitalférvaltningens allokering, det vill séga fordelningen av
medel, foredrar vi dock fortfarande aktier framfor rénteplaceringar. Det innebdr att vi tror att
hoten fortfarande ar under kontroll och att det positiva har dvertaget néar det galler aktiernas
framgang.
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Ansvarsfullhet

Ansvarsfull placering

Uteslutning
Fonden fungerar som aktiv

agare

Brott mot internationella
normer

Tematisk paverkan

ESG-analys

ESG-risker
Totala ESG-poéng 7.1
Milion (E) 6.6
Sociala aspekter (S) 53
Forvaltningssed (G) 58

ESG-riskerna anger hur bra portféljens malféretag
beaktar risker och mdjligheter i anslutning till miljo
(Environment), sociala aspekter (Social) och god
forvaltning (Governance) i relation till sin bransch.
Uppskattningen ligger mellan 0-10, som darefter
delas in i sju ESG-risker (AAA-CCC). Ju hogre
uppskattning, desto battre har portféljens foretag
berett sig pa riskerna och mojligheterna i
anslutning till ESG.

Fordelning av foretagens ESG-risker

AAA I 21%
AA I 30 %
A I 24 %
BBB I 16 %
BB W 5%
B M 2y%
CCC | 0%

Kélla: MSCI ESG Research
Fonden forvaltas av OP-Fondbolag Ab

Fonden féljer OP Kapitalférvaltnings principer for ansvarsfull placering. Beaktandet
av ansvarsfullhet i placeringsanalysen och beslutsfattandet ger ytterligare
information utdver den traditionella ekonomiska informationen och
marknadsinformationen. De vasentliga ansvarsfullhetsaspekterna kan pa lang sikt
paverka placeringsobjektens ekonomiska framgang och saledes avkastningen.

Fonden utesluter fran sina aktiva, direkta placeringar tillverkare av kontroversiella
vapen, gruvbolag som producerar varmekol, elbolag som anvander varmekol samt
foretag som brutit mot internationella normer, och som inte har varit mottagliga for
paverkning. Forteckningen Gver uteslutna placeringsobjekt ar offentlig.

OP:s fonder deltar i inhemska och utlandska bolagsstammor enligt OP-Fondbolagets
Agarpolicy som beaktar ansvarsfullheten. Allt som allt deltar OP:s fonder arligen i
mer an tusen bolagsstammor. OP:s fonder utnyttjar vid bolagsstammorna
Institutional Shareholder Services bolagsstdmmoanalys.

De internationella normerna, sdsom FN:s Global Compact, faststaller miniminivan for
ansvarsfull affarsrorelse. OP Kapitalforvaltning paverkar via OP-fonder som gér
aktiva, direkta placeringar sadana foretag som anses har brutit mot internationella
normer. Mélet &r att fa foretag som brutit mot normerna att andra sin verksamhet
och borja iaktta de internationella normerna i sin verksamhet. Vi anlitar extern
tjansteleverantdr for att identifiera brott mot internationella normer.

OP Kapitalforvaltning paverkar foretag ocksa via olika ansvarsfullhetsteman sdsom
fragor som géller klimatforandringen.

Las mer om OP-fondernas praktiska agarinflytande i dversikten dver ansvarsfull
placering, som publiceras tva ganger per ar.

Koldioxidintensitet 96.0 Grona tillgangar 57%
vaxthusgasutslapp i ton/omsattning ($M)
Fornybar energi 0.8 %
Omfattning 99.5% Energieffektivitet 36%
Miliovanligt byggande 0.6 %
Portféljens koldioxidintensitet &r det vagda Hallbar anvandning av
medeltalet av portfdljféretagens vattenresurser 02 %
koldioxidintensitet. | koldioxidavtrycket beaktas Forhindrande av fororening 02 %

foretagens vaxthusgasutslapp i ton pa niva 1
och niva 2 i relation till foretagets omséattning

(miljoner dollar). Portféljens grona tillgangar granskar hur

portfoljféretagens produkter och tjanster paverkar
miljon. Talet beskriver andelen produkter och
tjanster med en positiv miljopaverkan av
portfoljforetagens omsattning.

Portféljens ESG-analys i relation till referensportféljer

ESG Koldioxidintensitet Grona tillgangar
Portfolj 7.1 . 96.0 W 5.7
Varlden 6.8 121.2 w 5.9
Europa 7.8 87.5 4.6 W
Finland 8.8 mm 146.3 8.3
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Avsikten med manadsoversikten ar att ge information till lasaren om fonderna och deras utveckling. Uppgifterna i Gversikten ar
inte placeringsradgivning och det ar inte meningen att man ska fatta placeringsbeslut pa basis av dem. Faktabladet for placerare
och fondprospektet samt fondens arsherattelse och halvarsrapport ar sadana dokument som det ar skal for placeraren att lasa
fore eventuella fondteckningar. Informationen i det har dokumentet ar inte fullstandig och den uppdateras manatligen.
Uppgifterna i dversikten ar den farskaste informationen om fonderna som funnits tillganglig vid upprattandet av 6versikten. Det
ar forbjudet att kopiera och distribuera uppgifterna i éversikten. Om andringar i éversikten informeras inte separat. OP-
Fondbolaget Ab har sammanstéllt och redigerat uppgifterna i éversikten. OP-Fondbolaget Ab garanterar inte att de uppgifter som
presenteras i dversikten ar felfria, fullstdndiga eller uppdaterade. Fondbolaget ansvarar inte heller for direkta eller indirekta
kostnader, skador eller forluster som anvéndningen av informationen i materialet kan fororsaka. Stjarnbetygen i éversikten
produceras av Morningstar och de uppdateras manatligen. Fondernas historiska utveckling ar ingen garanti for deras framtida
utvecklingen. Fondandelarnas vérden kan variera avsevart pa grund av deras placeringssammanséattning och de metoder som
anvands for forvaltningen av fonderna. Riskerna som forknippas med en fond beskrivs mer ingdende i fondprospektet.
Fondpublikationerna finns att fa pa adressen op.fi och pa OP:s kontor.
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