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Begynnelsedag Avkastningsutveckling
1.4.2011

Jämförelseindex

Identifierare
XZ0000000232

Riskmått, 3 års
Volatilitet 4.9 %
Sharpe-kvot -0.1

Risknivå Historisk avkastning efter provisioner Registrerade investeringsländer

Högre risk 7 1 månad 0.6 %
6 3 månader 4.3 %
5 6 månader 5.3 %
4 Från årets början 1.0 %
3 1 år 7.7 %
2 3 år p.a. 0.6 %

Lägre risk 1 5 år p.a. 2.3 %
10 år p.a. 2.7 %
Från början p.a. 2.8 %

Total kapital Allokering Största regioner
637.5 MEUR Aktieplaceringar 33.8 % Förenta staterna

Ränteplaceringar 59.6 % Frankrike
Fastigheter 3.4 % Finland
Andra 2.2 % Tyskland

1.21 % Kontanter 1.8 % Global
Lån -0.9 % Italien
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Placeringsinriktning 

Februari var en positiv månad på aktiemarknaden, men på räntemarknaden 

fortsatte den svagare utvecklingen som börjat i januari. De globala aktierna 

avkastade under månaden 4,6 procent mätt i euro, och av 

huvudmarknadsområdena klarade sig USA-marknaden bäst och Europa-marknaden 

svagast, men alla huvudmarknadsområden genererade positiv avkastning. 

Ränteplaceringarna belastades av stigande räntenivå på båda sidorna om Atlanten, 

men åtstramade ränteriskpremier stödde företagslån, som under månaden klarade 

sig bättre än statslån. Alternativa placeringar var under månaden ett splittrande 

element som gav en liten positiv avkastning medan ränteplaceringarnas avkastning 

var negativ.

OP Premium 25 placeringskorgens mål är att nå positiv värdeuppgång genom att 

placera globalt på aktie- och räntemarknaden. Placeringskorgen kan placera både 

på marknaderna i utvecklade länder och i tillväxtländer. Placeringskorgen placerar 

sina tillgångar huvudsakligen i fonder. Placeringskorgen kan även investera i till 

exempel ETP-produkter och direkta värdepapper. Vanligen placeras 25 % av 

placeringskorgens tillgångar på aktiemarknaden. Aktieplaceringarna kan variera 

mellan 0 % och 50 % och ränteplaceringarna mellan 50 % och 100 %. Av 

placeringsstrategier. Sådana strategier kan vara till exempel realtillgångs-, hedge- 

och olika kapitalinvesteringsstrategier. 

Placeringsmarknaden har god förväntad avkastning för flera tillgångsklasser 

eftersom USA bär upp den globala ekonomin. För den framtida utvecklingen på 

aktiemarknaden är det avgörande vilken resultattillväxt vi ser bland de stora 

amerikanska företagen, eftersom de aktierna redan värderas rätt högt. Risker för 

den ekonomiska utvecklingen och marknaden är även geopolitiska händelser eller att 

inflationen dämpas mindre än väntat, vilket innebär att centralbankerna pressas att 

skjuta upp framtida räntesänkningar.

Placeringskorgarna OP Premium följer OP Kapitalförvaltnings allokeringsbedömning. 

Vi har aktieplaceringar i övervikt och på motsvarande sätt ränteplaceringar i 

undervikt. Inom aktier prioriterar vi nordamerikanska, asiatiska och 

tillväxtmarknadsaktier framför europeiska marknader. Ifråga om räntor betonar vi 

statslån på bekostnad av ränteplaceringar med ränteriskpremie. Vi motiverar 

aktieövervikten med en lugnare inflationsbild, med företagens starka 

resultatförmåga särskilt i USA samt med att ränteriskpremierna är relativt dyra i 

jämförelse med aktieplaceringar. Under februari gjordes några mindre ändringar i 

portföljen. I USA såldes det balanserade S&P 500-indexet och i stället köptes ett 

omfattande index, som har större vikt vid stora teknikbolag med hög 

resultattillväxtpotential. Kina-exponeringen minskades inom EM-marknaden och i 

Europa ökades även vikten av högklassiga större bolag. På räntesidan minskades 

exponeringen till skuldpapper i USD och på motsvarande sätt ökades vikten av 

europapper. 

Avkastningen på placeringskorgen OP Premium 25 var i februari 0,6 

procent
Portföljförvaltarens 

översikt
Lauri Tynys
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Ansvarsfullhet 

ESG-analys

ESG-risker A Koldioxidintensitet 84.2 Gröna tillgångar 5.0 %
växthusgasutsläpp i ton/omsättning ($M)

Totala ESG-poäng 7.1 Förnybar energi 0.8 %
Miljön (E) 7.1 Omfattning 61.7 % Energieffektivitet 2.9 %
Sociala aspekter (S) 5.1 Miljövänligt byggande 0.8 %

Förvaltningssed (G) 5.8
0.1 %

Förhindrande av förorening 0.2 %

Fördelning av företagens ESG-risker Portföljens ESG-analys i relation till referensportföljer

ESG Koldioxidintensitet Gröna tillgångar

Portfölj 7.1 5.0
Världen 6.8 6.2
Europa 7.9 4.6
Finland 8.8 8.1

Källa: MSCI ESG Research

86.5
138.5

Portföljens koldioxidintensitet är det vägda 

medeltalet av portföljföretagens 

koldioxidintensitet. I koldioxidavtrycket beaktas 

företagens växthusgasutsläpp i ton på nivå 1 

och nivå 2 i relation till företagets omsättning 

(miljoner dollar).

Hållbar användning av 

vattenresurser

Placeringskorg följer OP Kapitalförvaltnings principer för ansvarsfull placering. 

Beaktandet av ansvarsfullhet i placeringsanalysen och beslutsfattandet ger 

ytterligare information utöver den traditionella ekonomiska informationen och 

marknadsinformationen. De väsentliga ansvarsfullhetsaspekterna kan på lång sikt 

påverka placeringsobjektens ekonomiska framgång och således avkastningen.

ESG-riskerna anger hur bra portföljens målföretag 

beaktar risker och möjligheter i anslutning till miljö 

(Environment), sociala aspekter (Social) och god 

förvaltning (Governance) i relation till sin bransch. 

delas in i sju ESG-risker (AAA-CCC). Ju högre 

uppskattning, desto bättre har portföljens företag 

berett sig på riskerna och möjligheterna i 

anslutning till ESG.

Portföljens gröna tillgångar granskar hur 

portföljföretagens produkter och tjänster påverkar 

miljön. Talet beskriver andelen produkter och 

tjänster med en positiv miljöpåverkan av 

portföljföretagens omsättning.
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De största transaktionerna senaste månad, tEUR

Köp Försäljningar
Robeco Euro Credit Bonds 11 614 Amundi S&P 500 Equal Weight ESG Ldrs ETF
JPM US Research Enhanced Eq ESG ETF 3 360 OP-Företagslån Amerika
UBS ETF S&P 500 ESG 2 796 OP-Amerika Index
Amundi MSCI Em Ex CHN ESG Ldrs Sel ETF 2 532 OP-Företagslån
Masskulde-brevslån 1 870 Amundi IS MSCI Emerging ESG Leaders

Placeringskorgens innehåll

Placering Portföljförvaltare Andel 1 mån 3 mån 12 mån

OP-Företagslån OP Kapitalförvaltning AB 15.1 % -0.9 % 2.1 %
OP-Obligation Avkastning OP Kapitalförvaltning AB 14.1 % -1.2 % 2.0 %
OP-Amerika Index OP Kapitalförvaltning AB 11.4 % 5.9 % 13.5 %
OP-Obligation Prima OP Kapitalförvaltning AB 7.9 % -1.1 % 1.6 %
Robeco Euro Credit Bonds Robeco Luxembourg SA 4.4 % -0.3 %
OP-Asien Index OP Kapitalförvaltning AB 3.4 % 2.7 % 11.6 %
OP-Alternative Portfolio OP Kapitalförvaltning AB 2.6 % -0.1 % -0.1 % 1.8 %

OP-Europa Index OP Kapitalförvaltning AB 2.5 % 2.4 % 8.7 %
French Republic Government Bond OA 2.5% 25.05.2043OP Kapitalförvaltning AB 2.4 % -1.6 % 3.8 %
Finland Government Bond 2.75% 15.04.2038 OP Kapitalförvaltning AB 2.3 % -1.5 % 2.8 %

BlackRock Asset Management Ireland Ltd 2.0 % -0.4 % 1.2 %
OP-Företagslån Amerika OP Kapitalförvaltning AB 1.3 % -1.8 % 2.1 %

BlackRock Asset Management Ireland Ltd 1.3 % -0.8 % 1.7 %
Amundi EUR Corp Bd PAB NetZeroAmbtETF Amundi Investment Solution FR 1.3 % -0.8 % 1.6 %
Amundi Eur Corporate Bond Amundi Investment Solution FR 1.3 % -0.8 % 0.9 % 2.1 %

Xtrackers II EUR Corp Bond SRI PAB ETF Xtrackers USA 1.3 % -0.9 % 1.6 %
OP-Världen Index OP Kapitalförvaltning AB 1.3 % 5.0 % 12.4 %
OP-High Yield OP Kapitalförvaltning AB 1.2 % 0.3 % 4.4 %
iShares MSCI EM ESG Enhanced ETF BlackRock Asset Management Ireland Ltd 1.2 % 3.6 % 3.6 %
OP-Hyresinkomst OP Kapitalförvaltning AB 1.1 % -2.3 % -5.8 %

OP-Nordiska Länderna Index OP Kapitalförvaltning AB 1.0 % 3.5 % 11.5 %
JPM US Research Enhanced Eq ESG ETF J.P. Morgan Investment Management Inc 1.0 % 4.6 % 13.5 %
OP-Tillväxtmarknad Aktie OP Kapitalförvaltning AB 1.0 % 4.8 % 8.3 %
OP-EMD Hard Currency Sovereign OP Kapitalförvaltning AB 0.9 % 0.9 % 5.3 %
Fidelity Absolute Return Multi Stgy Fund Fidelity Funds SICAV 0.9 % -0.1 % 0.8 %
OP Suomi Infra Ky OP Suomi Infra Ky 0.9 %
OP-Realränta OP Kapitalförvaltning AB 0.8 % -1.0 % 1.2 %
iShares JP Morgan ESG $ EM Bond ETF BlackRock Asset Management Ireland Ltd 0.7 % 0.4 % 3.6 % 6.0 %

GS Alternative Trend Portfolio Goldman Sachs Asset Management Fund Sevices Ltd0.7 % 2.3 % 1.8 %
Schroder GAIA Cat Bond Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.0.7 % 1.2 % 2.2 %
SPDR S&P 500 ESG Leaders ETF SSGA SPDR ETFs Europe Plc 0.6 % 4.0 % 12.1 %
Invesco NASDAQ-100 ESG ETF Invesco EMEA ETFs 0.6 % 4.3 % 14.4 %
OP Tonttirahasto Ky OP Tonttirahasto GP 0.6 % 0.5 % 0.9 %

Schroder GAIA Helix Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.0.6 % -0.1 % 0.0 %
iShares MSCI Japan ESG Screened ETF BlackRock Asset Management Ireland Ltd 0.5 % 3.9 % 12.7 % 22.4 %

JPM Japan Research Enhanced Eq ESG ETF JPMorgan Chase & Co 0.5 % 4.1 % 13.2 %
Fidelity Japan Value Fund Fidelity Funds SICAV 0.5 % 2.9 % 8.7 % 20.8 %

BlackRockTactical Opportunities Fund BlackRock Asset Management Ireland Ltd 0.5 % 1.8 % 3.3 %
Schroder GAIA Two Sigma Diversified Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.0.4 % -1.2 %
OP-Amerika Småföretag OP Kapitalförvaltning AB 0.4 % 6.8 % 17.6 %
UBS ETF S&P 500 ESG UBS (Irl) ETF plc 0.4 %
GAM Star Global Rates Gam Fund Management Ltd 0.4 % -0.1 %
Amundi MSCI Em Ex CHN ESG Ldrs Sel ETF Amundi Investment Solution FR 0.4 %
OP-Finland Index OP Kapitalförvaltning AB 0.4 % -2.1 % 2.5 %
OP Toimitilakiinteistö Ky OP Toimitilakiinteistö Ky 0.4 % -1.9 % 5.4 %

OP-EMD Hard Currency Corporate IG OP Kapitalförvaltning AB 0.4 % -0.2 % 2.7 %

2 648

8 257
8 044
3 431
2 881

Värdeförändring
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Placering Portföljförvaltare Andel 1 mån 3 mån 12 mån

JPM Global Research Enhanced Eq ESG ETF J.P. Morgan Investment Management Inc 0.4 % 4.0 % 12.2 %
WisdomTree Global Quality Div Gr ETF WisdomTree Europe Limited 0.3 % 2.4 %
Nomura Fds US High Yield Bond Fund Nomura Funds Ireland PLC 0.3 % 0.0 % 3.3 %
OP-Finland Småföretag OP Kapitalförvaltning AB 0.3 % -1.3 % 7.2 %
OP-Europa Småföretag OP Kapitalförvaltning AB 0.3 % 1.3 % 7.5 %
JPM Global Em Mkts Rsh Enh Eq ESG ETF J.P. Morgan Investment Management Inc 0.3 % 3.5 % 3.7 %
Global Evolution Frontier Mkts Global Evolution Funds 0.3 % 2.1 % 4.7 %
OP-EMD Local Currency Investec Asset Management 0.2 % -0.5 % 0.8 %
Robeco Indian Equities Robeco Luxembourg SA 0.2 % 1.4 % 9.2 %
L&G Multi-Strategy Enhanced Cmdts ETF Legal & General UCITS ETF PLC 0.2 % -0.9 % -2.9 %
OP-Alternative Credit -erikoissijoitusrahasto OP-Alternative Credit X 0.2 % 3.2 %
OP-Tavoite 2 OP Kapitalförvaltning AB 0.2 % -0.1 % 2.6 % 5.7 %

UBS (Lux) FS EURO STOXX 50 ESG ETF UBS ETF SICAV 0.2 %
Fidelity Asian Smaller Companies Fund Fidelity Funds SICAV 0.2 % 2.5 % 2.9 % 7.9 %

OP Finnfund Global Impact Fund I Ky OP Finnfund Global Impact Fund I Ky 0.2 %
OP-Realtillgångsbolag OP Kapitalförvaltning AB 0.1 % -6.5 % -2.0 %
WisdomTree Artificial Intelligence ETF WisdomTree Europe Limited 0.1 % 6.8 % 15.0 %
L&G Cyber Security ETF GO UCITS ETF Solutions plc 0.1 % -0.9 % 12.9 % 28.9 %

OP-Hållbar Välbefinnande OP Kapitalförvaltning AB 0.1 % 1.6 % 6.0 %
Amundi IS S&P Global Luxury Amundi Investment Solution FR 0.1 % 9.1 %
OP-Rent Vatten OP Kapitalförvaltning AB 0.1 % 9.7 % 16.0 %
OP-Klimatet OP Kapitalförvaltning AB 0.1 % 8.3 % 13.5 %
OP-Koldioxidsnål Värld OP Kapitalförvaltning AB 0.1 % 2.7 % 10.2 %
OP-Skogägare OP Kapitalförvaltning AB 0.1 % 1.2 % 9.8 %

Värdeförändring

Alla rättigheter förbehålls. Informationen, materialet, analyserna och åsikterna som presenteras innehåller konfidentiell 

information och de får inte kopieras eller förmedlas vidare. Den här översikten är inte avsedd som ett placeringsråd eller en 

placeringsuppmaning. Översikten har getts endast i informationssyfte och därför kan vi inte till alla delar garantera att översikten 

är riktig, komplett eller up to date. OP-Livförsäkrings Ab ansvarar inte för köp och säljbeslut, skador eller förluster som föranleds 

av användningen av informationen. Försäkra dig om att informationen är riktig innan du använder den och fatta inga 

placeringsbeslut utan att först diskutera dem med bankens placeringsrådgivare. Tidigare utveckling är ingen garanti för 

kommande utveckling. Värdet av placeringen och avkastningen på placeringen kan lika väl sjunka som säga.
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