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Cautious 85% Protected Fund -rahaston arvonkehityksen mukaan. Kohderahaston
tavoitteena on saavuttaa positiivista arvonnousua sijoittamalla maailmanlaajuisesti
osake- ja korkomarkkinoille. Kohderahaston Tuotto-osan sijoitusaste on enintéén
100 %. Sijoituskorin Tuotto-osan varoista 30 % on tyypillisesti sijoitettuna
osakemarkkinoille ja 70 % korkomarkkinoille. Kohderahaston sijoitusstrategia
koostuu padosin sijoituksista osake- ja korkomarkkinoille ("Tuotto-osa”) seka
sijoituksista rahamarkkinasijoituksiin ("Kateinen”). Sijoitusstrategian kokonaisriskia
saddetd&n markkinatilanteen mukaisesti muuttamalla Tuotto-osan ja Kéteisen
vélisia painotuksia. Kohderahaston osuudella on Takuuarvo, joka on 85 %
historiallisesti korkeimmasta rahasto-osuuden arvosta. Takuuarvo on suojattu
johdannaissopimuksella ("Suoja”), jossa Kohderahaston sopimusvastapuolena on
Morgan Stanley & Co. International plc. Kohderahaston vastuullisena
salkunhoitajana toimii FundLogic SAS, joka on ulkoistanut OP Varainhoito Oy:lle
paatokset Kohderahaston Tuotto-osan sijoituskohteiden valinnasta ja painotuksista.
Mikali Suojaan liittyvén johdannaissopimuksen vastapuoli Morgan Stanley & Co.
International plc ja/tai sen tytaryhtiot ajautuvat maksukyvyttdmaksi, Kohderahaston
Takuuarvo ei valttamaétta toteudu. Johdannaisten kaytto lisdé&d Kohderahaston
monimutkaisuutta suoriin sijoituksiin verrattuna. Tuotto-osan korko- ja
valuuttariskia hallinnoidaan aktiivisesti. Kohderahaston sijoitustoimintaan siséltyy
riski siitd, etta jollain ajanjaksolla kohderahasto ei voi ottaa sijoitusriskid vaan joutuu
sijoittamaan varansa lyhytaikaisiin korkosijoituksiin, joiden tuotto voi olla
negatiivinen. Valuuttojen arvonmuutokset voivat vaikuttaa Kohderahaston arvoon,
jos sijoituskohteena on muissa kuin euroissa noteerattuja arvopapereita.
Kohderahastolla on riskikontrolloitu sijoitusstrategia, jonka tavoitteena on, ettei
rahaston volatiliteetti ylitd 5 prosenttia. Kohderahaston sijoitusstrategian
kuukausittainen maksimituotto on rajattu 3 prosenttiin. Sijoituskori saattaa sisaltaa
kateista.

Vastuullisuus Sijoituskori noudattaa OP Varainhoidon Vastuullisen sijoittamisen periaatteita

Si J oitu spolltukka OP-Takuuarvo 85 -sijoituskorin tuotto maaraytyy sen sijoituskohteena olevan

soveltuvin osin. Vastuullisen sijoittamisen periaatteissa on kuvattu muun muassa,
miten OP Varanhoito huomioi vastuullisuuskysymyksia ulkopuolisten
salkunhoitoyhtididen valinnassa.

Salkunhmtajan Maaliskuu oli jélleen positiivinen kuukausi osakemarkkinoilla. Globaalit osakkeet

katsaus tuottivat kuukauden aikana euroissa mitattuna noin 3,4 % ja parhaiten paamarkkina-
alueista menestyivat eurooppalaiset osakkeet 4,2 % tuotollaan ja heikoiten
puolestaan meni kehittyvilla markkinoilla, joskin niidenkin kuukausituotto oli varsin
hyva 2,3 %. Korkosijoitusten tuotot olivat myds positiivisia kuukauden aikana ja niita
tuki korkotason lasku, erityisesti Euroopassa.

Sijoitusmarkkinoiden eteenpain katsovat tuotto-odotukset nayttavat hyviltd useiden
omaisuusluokkien osalta ja globaali makrotalouskuva on riskillisia omaisuusluokkia
tukeva. On kuitenkin hyva huomata, ettd markkinoiden vahvuus on kestanyt jo
useamman kuukauden ajan ja arvostustasot ovat paikoitellen kivunneet korkeiksi,
erityisesti suurten yhdysvaltalaisten yhtididen osalta. Naiden kannalta tulevien
kvartaalien tuloskasvu on avainasemassa ja tulospettymykset voivat aiheuttaa
korjausliikkeen osakekursseihin. Riskeja markkinoille voi aiheuttaa myds
geopoliittisen tilanteen heikentyminen tai inflaation odotuksia maltillisempi
hidastuminen, joka aiheuttaisi keskuspankeille painetta lykata tulevia koronlaskuja.
Sijoittajan on téllaisessa tilanteessa hyva huolehtia omasta riskienhallinnastaan
muun muassa laajan globaalin hajautuksen keinoin.
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Sijoituskorin omistukset

Tuotto
Sijoituskohde Osuus 1 kk 3kk 12 kk
iShares Core EUR Corporate Bond UCITS ETF 121% 13% -14% 30%
iShares EUR Corporate Bond Large Cap UCITS ETF 12.0%
Invesco S&P 500 UCITS ETF 109% 35% 101% 306%
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF 9.4 %
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 72% 36% 101% 303%
iShares $ Corporate Bond UCITS ETF 7.0%
iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ETF 59% -30% -28% 1.7%
iShares EUR Corporate Bond Interest Rate Hedged UCITS ETF 4.6 %
db x-trackers Il iBoxx Sovereigns Eurozone UCITS ETF 41% 10% -07% 3.8%
iShares Core Euro Government Bond UCITS ETF 40% 09% -17% 22%
iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS 3.7 %
iShares Global Corporate Bond EUR Hedged UCITS ETF 36% 09% -05% 03%
SPDR Barclays Euro Aggregate Bond UCITS ETF 32%
iShares JP Morgan USD EM Bond EUR Hedged UCITS ETF 30% 15% -01% 13%
Invesco MSCI Europe UCITS ETF 29% 41% 77% 150%
Think iBoxx AAA-AA Government Bond UCITS ETF 2.4 %
Seligson & Co OMX Helsinki 25 Exchange Traded Fund 23% 12% -08% -40%
iShares J.P. Morgan USD EM Bond UCITS 1.7%

Kaikki oikeudet pidatetadn. Tassa esitetyt tiedot, aineistot, analyysit ja mielipiteet sisaltévat luottamuksellisia tietoja; eika niita
saa kopioida tai levittda edelleen. Tata katsausta ei ole tarkoitettu sijoitusneuvoksi tai kehotukseksi.Katsaus on annettu
ainoastaan tiedotustarkoituksessa, eika sen oikeellisuutta, taydellisyytta tai ajantasaisuutta voida kaikilta osin taata. OP-
Henkivakuutus Oy ei ole vastuussa kaupankayntipaatoksista, vahingoista tai menetyksistd, jotka aiheutuvat Informaation
kaytosta. Varmista informaation oikeellisuus, ennen kuin kdytat sitd, alaka tee sijoituspaatdsta keskustelematta asiasta ensin
pankkisi sijoitusneuvojan kanssa. Aikaisempi kehitys ei ole tae tulevista tuotoista. Sijoitusten arvo ja sijoituksista saatava tuotto
saattavat yhté hyvin laskea tai nousta.
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