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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Aasia Indeksi

Oikeushenkilötunnus: FI4000029491

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 63,8%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on passiivinen indeksirahasto. Se on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
huomioimalla sijoituskohteiden kasvihuonekaasupäästöt ja hyödyntämällä poissulkua. Rahasto seuraa MSCI
ESG Screened –indeksiä, jossa kasvihuonekaasuintensiteetti pidetään vähintään 30 prosenttia alhaisempana
kuin vastaavan yleisen markkinaindeksin kasvihuonekaasuintensiteetti, ja joka poissulkee kiistanalaisia ja hai-
tallisia toimialoja sekä yhtiöitä, jotka ovat rikkoneet kansainvälisiä normeja.

Rahastossa ei ole seurantajakson aikana ollut sijoituksia yhtiöihin, jotka valmistavat kansainvälisillä sopimuk-
silla kiellettyjä aseita tai ydinaseita, joiden liikevaihdosta yli 5 prosenttia tulee siviiliaseiden, tupakan tai palmu-
öljyn tuotannosta. Rahastossa ei ole myöskään ole ollut sijoituksia yhtiöihin, joiden liikevaihdosta yli 5 pro-
senttia tulee kivihiilen louhinnasta, sen jälleenmyynnistä sekä siihen perustuvasta energiantuotannosta. Li-
säksi yhtiöt, joiden liikevaihdosta yli 5 prosenttia koostuu arktisen tai epätavanomaisen öljyn ja kaasun tuotta-
misesta on poissuljettu. Edellä mainittujen kriteerien lisäksi, yhtiöt jotka ovat rikkoneet kansainvälisiä normeja
(YK Global Compact, sekä OECD ohjeet monikansallisille yrityksille) tai joilla on erittäin vakavia ESG-rikkomuk-
sia on poissuljettu. Näitä rikkomuksia ovat kaikki erittäin vakavat ESG-teemoihin liittyvät rikkomukset sekä
myös vakavat biodiversiteettiin, maankäyttöön tai hankintaketjuun liittyvät rikkomukset. Näiden tunnistami-
sessa on seurattu indeksimetodologian mukaisesti, MSCI ESG Research metodologiaa.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

*Indeksirahaston metodologia perustuu kokonaisuudessaan MSCI:n dataan, (mukaan lukien MSCI ESG
Research:n data kansainvälisten normirikkomusten tunnistamiseen) kun puolestaan 'Miten
kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?' -taulukossa kansainvälisten normien rikkomusten lukema
perustuu Sustainalytics:n metodologiaan ja dataan, jota OP Varainhoito käyttää ensisijaisena lähteenä
normirikkomusten tunnistamiseen. Näiden kahden palveluntarjoajan metodologisista eroista johtuen yllä
näkyvä taulukko saattaa näyttää, että rahasto on sisältänyt kansainvälisiä normeja rikkoneita yhtiöitä.

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 7,5 7,5
Kansainvälisten normien rikkomukset* 0,0 % 0,0 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 5,3 % 5,3 %
Uusiutuva energia 0,3 % 0,3 %
Energiatehokkuus 2,7 % 2,7 %
Vihreä rakentaminen 1,9 % 1,9 %
Saastumisen ehkäisy 0,3 % 0,3 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,1 % 0,1 %
Kestävä maatalous 0,0 % 0,0 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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...entä verrattuna edellisiin kausiin?

*Vuoden 2022 osalta kansainvälisten normien rikkomukset on raportoitu MSCI ESG Research:n datan
perusteella. Vuoden 2023 aikana palveluntarjoajaa vaihdettiin Sustainalytics:iin ja täten vuoden 2023 osalta
raportointi on tehty heidän datansa perusteella. Tästä johtuen kyseisen indikaattorin osalta vuodet 2022 ja
2023 eivät ole keskenään vertailukelpoisia.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin.

Kestävän sijoituksen määrittely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulko-
puolisten palveluntarjoajien SDG- sekä EU Taksonomianmukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja.
Malli tunnistaa positiivisena ympäristötavoitteena sellaiset liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön
liittyviä kestävän kehityksen tavoitteita (SDG 6 – puhdas vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puh-
dasta energiaa, SDG 9 – kestävää teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät
kaupungit ja yhteydet, SDG 12 – vastuullista kuluttamista, SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – veden-
alainen elämä, SDG 15 – maanpäällinen elämä), ovat EU-Taksonomian ympäristötavoitteiden mukai-
sia tai jotka liittyvät esim. uusiutuvaan energiaan, energiatehokkuuteen, ympäristöystävälliseen ra-
kentamiseen, vesivarojen kestävään käyttöön, saastumisen ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen.
Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaihdoksi tunnistetaan sellaisia toimia, jotka edistävät seuraavia
kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 – ei köyhyyttä, SDG 2 – ei nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvin-
vointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 – sukupuolten tasa-arvo, SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja ta-
louskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vähentäminen, SDG 16 – rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä
hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kumppanuus.

Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Kestävyysindikaattori 2023 2022

ESG-kokonaispistemäärä 7,5 7,5
Kansainvälisten normien rikkomukset* 0,0 % 0,0 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 5,3 % 4,8 %
Uusiutuva energia 0,3 % 0,3 %
Energiatehokkuus 2,7 % 2,1 %
Vihreä rakentaminen 1,9 % 1,8 %
Saastumisen ehkäisy 0,3 % 0,3 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,1 % 0,1 %
Kestävä maatalous 0,0 % 0,0 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %
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Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan
liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpiva-
laisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä
taulukon 2 lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon
sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöi-
hin, jotka koskevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaat-
torit ovat seuraavat: Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaat-
torit: #1.Kasvihuonekaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kas-
vihuonekaasuintensiteetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu,
#5.Uusiutumattoman energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen inten-
siteetti ilmastovaikutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kiel-
teisesti biologisen monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaa-
rallisen jätteen ja radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja
monikansallisille yrityksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD)
toimintaohjeiden rikkomiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yri-
tyksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien
ja mekanismien puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten
moninaisuus hallituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytäram-
mukset, kemialliset aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Rahasto poissulkee yhtiöt, jotka ovat rikkoneet kansainvälisiä normeja (YK Global Compact, sekä
OECD ohjeet monikansallisille yrityksille) MSCI ESG Research metodologian mukaan. Kestäväksi
sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka analyysin perusteella
ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ih-
misoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Rahasto on huomioinut kiistanalaisten aseiden tuotannon, sekä kansainvälisten normien rikkomukset (YK Glo-
bal Compact, sekä OECD ohjeet monikansallisille yrityksille) poissulkemalla yhtiöt, joilla yhteys on tunnistettu,
indeksinsä mukaisesti. Lisäksi yhtiökokousäänestyksissä huomiomme sukupuolten moninaisuuden hallituk-
sissa, asettamalla vähimmäisvaatimuksen moninaisuudelle ja tarvittaessa äänestämällä hallitusten ehdotusta
vastaan. Tarkemmat tiedot rahaston äänestyksistä ja yhtiökokouskannoista löytyvät op.fi/vastuullisuus-sijoit-
tamisessa. Niiden haitallisten kestävyysvaikutusten osalta, jotka eivät tule huomioitua suoraan poissulku-, tai
yhtiökokousäänestämisen menetelmin, on kestävyysvaikutukset (PAI) analysoitu  läpivalaisemalla sijoitukset
SFDR-sääntelyn listaamien indikaattoreiden, sekä kahden lisäindikaattorin osalta. Mikäli läpivalaisussa tunnis-
tetaan kohdeyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa kohdeyhtiön verrok-
keihin, ja kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seuran-
taan.

Lisäksi seuraavat haitalliset kestävyysvaikutukset on huomioitu indeksirahaston poissulkukriteereissä: siviili-
aseiden-, tupakan- tai palmuöljyn tuotanto, kivihiilen louhinta, sen jälleenmyynnistä sekä siihen perustuva
energiantuotanto, arktisen tai epätavanomaisen öljyn ja kaasun tuottaminen viiden prosentin liikevaihtorajalla.
Yhtiöt, joiden osalta on identifoitu erittäin vakavia ESG-rikkomuksia sekä vakavia luonnonmonimuotoisuuteen,
maankäyttöön tai hankintaketjuun liittyviä rikkomuksia.

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Toyota Motor Corporation Japan Kulutustavarat 3,7 % Japani
Commonwealth Bank of Australia Rahoitus 2,5 % Australia
Sony Corporation Kulutustavarat 2,3 % Japani
AIA Group Ltd Rahoitus 2,0 % Hongkong
Mitsubishi UFJ Financial Group Rahoitus 1,9 % Japani
CSL Ltd/Australia Terveydenhuolto 1,9 % Australia
Keyence Corp Informaatioteknologia 1,6 % Japani
Tokyo Electron Ltd Informaatioteknologia 1,6 % Japani
Shin-Etsu Chemical Co Ltd Perusteollisuus 1,5 % Japani
National Australia Bank Ltd Rahoitus 1,3 % Australia
Hitachi Ltd Teollisuus 1,3 % Japani
Sumitomo Mitsui Financial Group Rahoitus 1,2 % Japani
Recruit Holdings Co. Ltd. Teollisuus 1,2 % Japani
Westpac Banking Corporation Rahoitus 1,1 % Australia
Mitsubishi Corp Teollisuus 1,0 % Japani

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat osakesijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Osa
näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset voivat
edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yhteiskun-
nan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää sekä yhteis-
kunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

2023 2022

Ympäristöön/ yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia 100,0 100,0
Kestäviä 63,8 69,3
Luokitusjärjestelmän mukainen* 0,0 0,0

Varojen allo-
kointi kuvaa
tiettyihin omai-
suuseriin teh-
tyjen sijoitus-
ten osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

100,0 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 0,0 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
63,8 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 25,2 %
Teollisuus 17,5 %
Kulutustavarat 15,2 %
Informaatioteknologia 11,5 %
Terveydenhuolto 8,4 %
Perusteollisuus 6,3 %
Viestintäpalvelut 6,2 %
Kiinteistösijoitukset 5,2 %
Yhdyskuntapalvelut 0,8 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 0.0 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet takso-
nomiakelpoisuudesta ja -mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

100%

100%

100%

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

100%

100%

100%

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista
sijoituksista.

10



Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Koska rahasto pyrkii mahdollisimman tarkoin vertailuindeksin tuottoon, se pitää vain pientä käteiskassaa
lunastuksia varten. Lunastuksista ja merkinnöistä johtuvan kaupankäyntitarpeen vähentämiseksi rahasto on
voinut käyttää salkunhoidossaan rajoitetusti johdannaisinstrumentteja. Nämä sijoitukset sisältyvät kohtaan
"Muu". Näiden sijoitusten osuus on niin pieni, että niiden osalta ei ole nähty tarkoituksenmukaiseksi soveltaa
ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia.

 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Rahasto on passiviinen rahasto, jossa tehdään muutoksia indeksin tarkistuksen yhteydessä. Rahasto seuraa
MSCI ESG Screened –indeksiä, jossa kasvihuonekaasuintensiteetti pidettiin vähintään 30 prosenttia alhaisem-
pana kuin vastaavan yleisen markkinaindeksin kasvihuonekaasuintensiteetti, ja joka poissulki kiistanalaisia ja
haitallisia toimialoja sekä yhtiöitä, jotka ovat rikkoneet kansainvälisiä normeja. Rahasto on indeksin mukaisesti
jättänyt täysin sijoittamatta yhtiöihin seuraavin kriteerein:

Siiviliaseiden, tupakan ja palmuöljyn tuotannon sekä kivihiilen louhinnan, sen jälleenmyynnin sekä siihen pe-
rustuvan energianntuotannon, ja arktisen tai epätavanomaisen öljyn ja kaasun tuotannon osalta yhtiöihin ei
ole sijoitettu mikäli yli 5 % prosenttia näiden liikevaihdosta muodostuu edellä mainituista toimialoista. Edellä
mainittujen kriteerien lisäksi, yhtiöt jotka ovat rikkoneet kansainvälisiä normeja (YK Global Compact, sekä
OECD ohjeet monikansallisille yrityksille) tai joilla identifoitiin erittäin vakavia ESG-rikkomuksia poissuljettiin.
Näitä rikkomuksia ovat kaikki erittäin vakavat ESG-teemoihin liittyvät rikkomukset sekä myös vakavat biodi-
versiteettiin, maankäyttöön tai hankintaketjuun liittyvät rikkomukset. Näiden tunnistamisessa on seurattu in-
deksimetodologian mukaisesti, MSCI ESG Research metodologiaa.

Olennainen osa rahaston osakkeenomistajavaikuttamista on osallistuminen rahaston yhtiöiden yhtiökokouksiin
ja äänestämällä niissä kestävyystekijöitä painottavalla äänestyspolitiikalla. Vuoden 2023 aikana rahasto on
osallistunut 67 yhtiökokoukseen ja äänestänyt 7 ympäristö- tai yhteiskunta-aiheeseen liittyvässä yhtiöko-
kousehdotuksessa. Tarkemmat tiedot rahaston äänestyksistä ja yhtiökokouskannoista löytyvät op.fi/vastuulli-
suus-sijoittamisessa.

Vuoden 2023 lopussa rahastossa oli käynnissä vaikuttamiskeskusteluja kolmen eri yhtiön kanssa liittyen to-
dettuihin tai mahdollisiin normirikkomuksiin. Kaksi näistä keskusteluista liittyvät yritysten liiketoimintaetiikkaan
ja ovat alkaneet vuosina 2020 ja 2022. Kolmas vaikuttamiskeskustelu alkoi vuonna 2017 ja käsittelee paikal-
lisyhteisöjen ihmisoikeuksia.

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna vertailuarvoon?

Miten vertailuarvo poikkeaa yleisestä markkinaindeksistä?

Vertailuindeksi eroaa vastaavasta markkinaindeksistä siinä, että se on sitoutunut pitämään kasvihuo-
nekaasuintensiteetin vähintään 30 prosenttia alhaisempana kuin vastaavan yleisen markkinaindeksin
kasvihuonekaasuintensiteetti sekä poissulkemalla yhtiöitä, joilla on yhteyksiä kiistanalaisiin toimialoi-
hin. Indeksistä on poissuljettu yhtiöt, jotka ovat valmistaneet kansainvälisillä sopimuksilla kiellettyjä
aseita tai ydinaseita, joiden liikevaihdosta yli 5 prosenttia tuli siviiliaseiden, tupakan tai palmuöljyn tuo-
tannosta. Indeksistä on myös poissuljettu yhtiöt, joiden liikevaihdosta yli 5 prosenttia tuli kivihiilen lou-
hinnasta, sen jälleenmyynnistä sekä siihen perustuvasta energiantuotannosta. Lisäksi yhtiöt, joiden
liikevaihdosta yli 5 prosenttia koostui arktisen tai epätavanomaisen öljyn ja kaasun tuottamisesta
poissuljettiin. Edellä mainittujen kriteerien lisäksi, yhtiöt joiden identifoitiin rikkoneen kansainvälisiä
normeja (YK Global Compact, sekä OECD ohjeet monikansallisille yrityksille) tai joilla oli erittäin vakavia
ESG-rikkomuksia poissuljettiin. Näitä rikkomuksia ovat kaikki erittäin vakavat ESG-teemoihin liittyvät
rikkomukset sekä myös vakavat biodiversiteettiin, maankäyttöön tai hankintaketjuun liittyvät rikko-
mukset. Näiden tunnistamisessa on seurattu indeksimetodologian mukaisesti, MSCI ESG Research
metodologiaa.

Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut suhteessa kestävyysindikaattoreihin,
joiden tarkoituksena on määrittää, vastaako vertailuarvo edistettäviä ympäris-
töön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia?

Vertailuarvon kestävyysindikaattoreiden tiedot näkyvät yllä kohdassa "Miten kestävyysindikaattorit
ovat suoriutuneet?".

 Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna vertailuarvoon?

Rahaston tuotto raportointijaksolla:  10,6 %

Vertailuarvon tuotto raportointijaksolla: 10,8 %

 Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna yleiseen markkinaindek-
siin?

Rahaston tuotto raportointijaksolla:  10,6 %

Markkinaindeksin tuotto raportointijaksolla: 11,4 %

Vertailuarvot
ovat indek-
sejä, joilla mi-
tataan, toteu-
tuvatko ra-
hoitustuot-
teen edistä-
mät ympäris-
töön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Amerikka Arvoyhtiöt

Oikeushenkilötunnus: FI4000088042

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 51,5%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia käyttäen tämän varmistamiseksi
ympäristöä, yhteiskuntaa ja hyvää hallintotapaa (ESG) koskevaa analyysimenetelmää ja sulkien pois tiettyjä
sijoituskohteita. Rahasto ei ole painottanut tai priorisoinut yksittäistä teemaa tai kestävyystekijää, vaan huo-
mioi kestävyystekijöitä laajasti keskittyen kullekin toimialalle ja kohdeyhtiölle olennaisiin ympäristö ja yhteis-
kunnallisiin riskeihin, mahdollisuuksiin sekä vaikutuksiin.

Vuoden 2023 aikana rahaston yhdellä yhtiöllä todettiin kansainvälinen normirikkomus, joka liittyi liiketoimin-
taetiikan laiminlyöntiin. Yhtiöön oli käynnissä vaikuttamiskeskustelu johtavan yhtiövaikuttamiseen erikoistu-
neen asiantuntijatahon kanssa. Yhtiön edistymistä vaikuttamiskeskustelussa seurataan tarkasti, ja lisätoimen-
piteisiin kuten poissulkuun ryhdytään tarvittaessa, mikäli yhtiöllä ei havaita riittävästi edistymistä rikkomusten
korjaamiseksi.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrit-
tely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien
SDG- sekä EU Taksonomianmukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena
ympäristötavoitteena sellaiset liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön liittyviä kestävän kehityksen
tavoitteita (SDG 6 – puhdas vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 – kestä-
vää teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät kaupungit ja yhteydet, SDG 12
– vastuullista kuluttamista, SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – vedenalainen elämä, SDG 15 – maan-
päällinen elämä), ovat EU-Taksonomian ympäristötavoitteiden mukaisia tai jotka liittyvät esim. uusiu-
tuvaan energiaan, energiatehokkuuteen, ympäristöystävälliseen rakentamiseen, vesivarojen kestävään

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 6,8 6,6
Kansainvälisten normien rikkomukset 1,0 % 0,0 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 2,4 % 3,1 %
Uusiutuva energia 0,2 % 0,6 %
Energiatehokkuus 1,7 % 1,7 %
Vihreä rakentaminen 0,1 % 0,4 %
Saastumisen ehkäisy 0,3 % 0,2 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,1 % 0,2 %
Kestävä maatalous 0,1 % 0,1 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.

14



käyttöön, saastumisen ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen. Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaih-
doksi tunnistetaan sellaisia toimia, jotka edistävät seuraavia kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 –
ei köyhyyttä, SDG 2 – ei nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvinvointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 –
sukupuolten tasa-arvo, SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja talouskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vä-
hentäminen, SDG 16 – rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kump-
panuus. Kestävien sijoitusten analyysimallia voidaan täydentää salkunhoitajan omalla manuaalisella
analyysillä. Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan
liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpiva-
laisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä
taulukon 2 lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon
sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöi-
hin, jotka koskevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaat-
torit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoitus-
päätöksissä.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävän sijoituksen analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja
erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.
Rahaston kestävät sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaattei-
den mukaisia.

Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu  läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden osalta. Mikäli
läpivalaisussa tunnistetaan kohdeyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa
kohdeyhtiön verrokkeihin, ja kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö
tarkempaan seurantaan.

Vuoden 2023 aikana rahaston yhdellä yhtiöllä todettiin kansainvälinen normirikkomus, joka liittyi liiketoimin-
taetiikan laiminlyöntiin. Yhtiöön oli käynnissä vaikuttamiskeskustelu johtavan yhtiövaikuttamiseen erikoistu-
neen asiantuntijatahon kanssa. Yhtiön edistymistä vaikuttamiskeskustelussa seurataan tarkasti, ja lisätoimen-
piteisiin kuten poissulkuun ryhdytään tarvittaessa, mikäli yhtiöllä ei havaita riittävästi edistymistä rikkomusten
korjaamiseksi.

Tietyt haitalliset kestävyysvaikutukset, kuten kiistanalaiset aseet, kivihiililiiketoiminta, epätavanomainen öljy ja
-kaasu ja kansainvälisten normien rikkeet on huomioitu OP Varainhoidon yleisten poissulkulinjausten kautta
kaikissa suoria aktiivisia sijoituksia tekevissä rahastoissa.

Tämän lisäksi sijoitus korkeapäästöiseen ja korkean ilmastoriskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on
mahdollista vain, mikäli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovaikuttamisen piirissä.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

JPMorgan Chase & Co Rahoitus 1,1 % Yhdysvallat
Walmart Inc. Päivittäistavarat 1,1 % Yhdysvallat
Abbvie Inc. Terveydenhuolto 1,1 % Yhdysvallat
Bank of America Corp Rahoitus 1,1 % Yhdysvallat
Pepsico Inc. Päivittäistavarat 1,1 % Yhdysvallat
Procter & Gamble Company Päivittäistavarat 1,1 % Yhdysvallat
Berkshire Hathaway Inc Rahoitus 1,1 % Yhdysvallat
Home Depot, Inc. Kulutustavarat 1,1 % Yhdysvallat
UnitedHealth Group Inc Terveydenhuolto 1,1 % Yhdysvallat
Costco Wholesale Corp Päivittäistavarat 1,1 % Yhdysvallat
Cisco Systems, Inc. Informaatioteknologia 1,0 % Yhdysvallat
Pfizer Inc. Terveydenhuolto 1,0 % Yhdysvallat
Comcast Corp Viestintäpalvelut 1,0 % Yhdysvallat
Wells Fargo Securities, LLC Rahoitus 1,0 % Yhdysvallat
Qualcomm Incorporated Informaatioteknologia 0,9 % Yhdysvallat

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat osakesijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Osa
näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset voivat
edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yhteiskun-
nan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää sekä yhteis-
kunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

Varojen allo-
kointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoi-
tusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

99,5 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 0,0 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
51,5 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 24,9 %
Informaatioteknologia 14,2 %
Terveydenhuolto 12,6 %
Päivittäistavarat 12,3 %
Teollisuus 12,2 %
Kulutustavarat 10,3 %
Energia 5,5 %
Perusteollisuus 5,1 %
Yhdyskuntapalvelut 0,0 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 0.0 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

100%

100%

100%

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

100%

100%

100%

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista
sijoituksista.
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Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto voi käyttää sijoitustoiminnassaan johdannaisinstrumentteja suojautuakseen markkinoiden muutok-
silta, korvatakseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa. Mikäli rahastossa
on käytetty käteistä, tai johdannaisia, sisältyvät ne taulukossa kohtaan "Muu".

 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Rahasto noudattaa OP Varainhoidon yleistä poissulkulistaa. Lisäksi rahaston sijoitustoiminnassa huomioidaan
ESG-muuttujia siten, että rahaston painotetun ESG-ratingin tulee olla parempi kuin vertailuindeksillä.

Olennainen osa rahaston osakkeenomistajavaikuttamista on osallistuminen rahaston yhtiöiden yhtiökokouksiin
ja äänestämällä niissä kestävyystekijöitä painottavalla äänestyspolitiikalla. Vuoden 2023 aikana rahasto on
osallistunut 121 yhtiökokoukseen ja äänestänyt 200 ympäristö- tai yhteiskunta-aiheeseen liittyvässä yhtiöko-
kousehdotuksessa. Tarkemmat tiedot rahaston äänestyksistä ja yhtiökokouskannoista löytyvät op.fi/vastuulli-
suus-sijoittamisessa.

Yhtiökokousäänestämisen lisäksi, rahasto on läpivalaistu kvartaaleittain kansainvälisten normirikkomusten va-
ralta ulkoisen palveluntarjoajan datan sekä OP Varainhoidon suorittaman yhtiökohtaisen analyysin perus-
teella. Vuoden 2023 lopussa rahastossa oli käynnissä vaikuttamiskeskusteluja seitsemän eri yhtiön kanssa
liittyen todettuihin tai mahdollisiin normirikkomuksiin. Kaksi näistä vaikuttamiskeskusteluista liittyivät liiketoi-
mintaetiikan laiminlyöntiin, ja yksi ympäristöongelmiin, tarkemmin kuvattuna metsäkadon aiheuttamiseen.
Loput neljä vaikuttamiskeskustelua liittyivät epäiltyihin ihmisoikeusrikkomuksiin koskien esimerkiksi tuotetur-
vallisuutta.

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Amerikka Indeksi

Oikeushenkilötunnus: FI4000029327

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 52,9%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on passiivinen indeksirahasto. Se on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
huomioimalla sijoituskohteiden kasvihuonekaasupäästöt ja hyödyntämällä poissulkua. Rahasto seuraa MSCI
ESG Screened –indeksiä, jossa kasvihuonekaasuintensiteetti pidetään vähintään 30 prosenttia alhaisempana
kuin vastaavan yleisen markkinaindeksin kasvihuonekaasuintensiteetti, ja joka poissulkee kiistanalaisia ja hai-
tallisia toimialoja sekä yhtiöitä, jotka ovat rikkoneet kansainvälisiä normeja.

Rahastossa ei ole seurantajakson aikana ollut sijoituksia yhtiöihin, jotka valmistavat kansainvälisillä sopimuk-
silla kiellettyjä aseita tai ydinaseita, joiden liikevaihdosta yli 5 prosenttia tulee siviiliaseiden, tupakan tai palmu-
öljyn tuotannosta. Rahastossa ei ole myöskään ole ollut sijoituksia yhtiöihin, joiden liikevaihdosta yli 5 pro-
senttia tulee kivihiilen louhinnasta, sen jälleenmyynnistä sekä siihen perustuvasta energiantuotannosta. Li-
säksi yhtiöt, joiden liikevaihdosta yli 5 prosenttia koostuu arktisen tai epätavanomaisen öljyn ja kaasun tuotta-
misesta on poissuljettu. Edellä mainittujen kriteerien lisäksi, yhtiöt jotka ovat rikkoneet kansainvälisiä normeja
(YK Global Compact, sekä OECD ohjeet monikansallisille yrityksille) tai joilla on erittäin vakavia ESG-rikkomuk-
sia on poissuljettu. Näitä rikkomuksia ovat kaikki erittäin vakavat ESG-teemoihin liittyvät rikkomukset sekä
myös vakavat biodiversiteettiin, maankäyttöön tai hankintaketjuun liittyvät rikkomukset. Näiden tunnistami-
sessa on seurattu indeksimetodologian mukaisesti, MSCI ESG Research metodologiaa.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

*Indeksirahaston metodologia perustuu kokonaisuudessaan MSCI:n dataan, (mukaan lukien MSCI ESG
Research:n data kansainvälisten normirikkomusten tunnistamiseen) kun puolestaan 'Miten
kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?' -taulukossa kansainvälisten normien rikkomusten lukema
perustuu Sustainalytics:n metodologiaan ja dataan, jota OP Varainhoito käyttää ensisijaisena lähteenä
normirikkomusten tunnistamiseen. Näiden kahden palveluntarjoajan metodologisista eroista johtuen yllä
näkyvä taulukko saattaa näyttää, että rahasto on sisältänyt kansainvälisiä normeja rikkoneita yhtiöitä.

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 6,7 6,6
Kansainvälisten normien rikkomukset* 0,4 % 0,4 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 7,1 % 7,1 %
Uusiutuva energia 0,4 % 0,4 %
Energiatehokkuus 6,2 % 6,2 %
Vihreä rakentaminen 0,2 % 0,2 %
Saastumisen ehkäisy 0,2 % 0,2 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,1 % 0,1 %
Kestävä maatalous 0,1 % 0,1 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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...entä verrattuna edellisiin kausiin?

*Vuoden 2022 osalta kansainvälisten normien rikkomukset on raportoitu MSCI ESG Research:n datan
perusteella. Vuoden 2023 aikana palveluntarjoajaa vaihdettiin Sustainalytics:iin ja täten vuoden 2023 osalta
raportointi on tehty heidän datansa perusteella. Tästä johtuen kyseisen indikaattorin osalta vuodet 2022 ja
2023 eivät ole keskenään vertailukelpoisia.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin.

Kestävän sijoituksen määrittely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulko-
puolisten palveluntarjoajien SDG- sekä EU Taksonomianmukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja.
Malli tunnistaa positiivisena ympäristötavoitteena sellaiset liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön
liittyviä kestävän kehityksen tavoitteita (SDG 6 – puhdas vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puh-
dasta energiaa, SDG 9 – kestävää teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät
kaupungit ja yhteydet, SDG 12 – vastuullista kuluttamista, SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – veden-
alainen elämä, SDG 15 – maanpäällinen elämä), ovat EU-Taksonomian ympäristötavoitteiden mukai-
sia tai jotka liittyvät esim. uusiutuvaan energiaan, energiatehokkuuteen, ympäristöystävälliseen ra-
kentamiseen, vesivarojen kestävään käyttöön, saastumisen ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen.
Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaihdoksi tunnistetaan sellaisia toimia, jotka edistävät seuraavia
kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 – ei köyhyyttä, SDG 2 – ei nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvin-
vointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 – sukupuolten tasa-arvo, SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja ta-
louskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vähentäminen, SDG 16 – rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä
hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kumppanuus.

Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Kestävyysindikaattori 2023 2022

ESG-kokonaispistemäärä 6,7 7,1
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,4 % 0,0 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 7,1 % 5,1 %
Uusiutuva energia 0,4 % 0,6 %
Energiatehokkuus 6,2 % 4,0 %
Vihreä rakentaminen 0,2 % 0,2 %
Saastumisen ehkäisy 0,2 % 0,2 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,1 % 0,1 %
Kestävä maatalous 0,1 % 0,0 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %
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Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan
liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpiva-
laisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä
taulukon 2 lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon
sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöi-
hin, jotka koskevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaat-
torit ovat seuraavat: Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaat-
torit: #1.Kasvihuonekaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kas-
vihuonekaasuintensiteetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu,
#5.Uusiutumattoman energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen inten-
siteetti ilmastovaikutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kiel-
teisesti biologisen monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaa-
rallisen jätteen ja radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja
monikansallisille yrityksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD)
toimintaohjeiden rikkomiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yri-
tyksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien
ja mekanismien puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten
moninaisuus hallituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytäram-
mukset, kemialliset aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Rahasto poissulkee yhtiöt, jotka ovat rikkoneet kansainvälisiä normeja (YK Global Compact, sekä
OECD ohjeet monikansallisille yrityksille) MSCI ESG Research metodologian mukaan. Kestäväksi
sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka analyysin perusteella
ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ih-
misoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Rahasto on huomioinut kiistanalaisten aseiden tuotannon, sekä kansainvälisten normien rikkomukset (YK Glo-
bal Compact, sekä OECD ohjeet monikansallisille yrityksille) poissulkemalla yhtiöt, joilla yhteys on tunnistettu,
indeksinsä mukaisesti. Lisäksi yhtiökokousäänestyksissä huomiomme sukupuolten moninaisuuden hallituk-
sissa, asettamalla vähimmäisvaatimuksen moninaisuudelle ja tarvittaessa äänestämällä hallitusten ehdotusta
vastaan. Tarkemmat tiedot rahaston äänestyksistä ja yhtiökokouskannoista löytyvät op.fi/vastuullisuus-sijoit-
tamisessa. Niiden haitallisten kestävyysvaikutusten osalta, jotka eivät tule huomioitua suoraan poissulku-, tai
yhtiökokousäänestämisen menetelmin, on kestävyysvaikutukset (PAI) analysoitu  läpivalaisemalla sijoitukset
SFDR-sääntelyn listaamien indikaattoreiden, sekä kahden lisäindikaattorin osalta. Mikäli läpivalaisussa tunnis-
tetaan kohdeyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa kohdeyhtiön verrok-
keihin, ja kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seuran-
taan.

Lisäksi seuraavat haitalliset kestävyysvaikutukset on huomioitu indeksirahaston poissulkukriteereissä: siviili-
aseiden-, tupakan- tai palmuöljyn tuotanto, kivihiilen louhinta, sen jälleenmyynnistä sekä siihen perustuva
energiantuotanto, arktisen tai epätavanomaisen öljyn ja kaasun tuottaminen viiden prosentin liikevaihtorajalla.
Yhtiöt, joiden osalta on identifoitu erittäin vakavia ESG-rikkomuksia sekä vakavia luonnonmonimuotoisuuteen,
maankäyttöön tai hankintaketjuun liittyviä rikkomuksia.

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Apple Inc. Informaatioteknologia 7,4 % Yhdysvallat
Microsoft Corporation Informaatioteknologia 6,5 % Yhdysvallat
Alphabet Inc. Viestintäpalvelut 3,9 % Yhdysvallat
Amazon.com Inc. Kulutustavarat 3,5 % Yhdysvallat
Nvidia Corporation Informaatioteknologia 3,0 % Yhdysvallat
Meta Platforms Inc Viestintäpalvelut 1,9 % Yhdysvallat
Tesla Motors Inc Kulutustavarat 1,7 % Yhdysvallat
Broadcom Inc Informaatioteknologia 1,2 % Yhdysvallat
JPMorgan Chase & Co Rahoitus 1,2 % Yhdysvallat
UnitedHealth Group Inc Terveydenhuolto 1,2 % Yhdysvallat
Eli Lilly and Company Terveydenhuolto 1,1 % Yhdysvallat
Berkshire Hathaway Inc Rahoitus 1,1 % Yhdysvallat
Visa Inc. Rahoitus 1,0 % Yhdysvallat
Exxon Corp Energia 1,0 % Yhdysvallat
Johnson & Johnson Terveydenhuolto 0,9 % Yhdysvallat

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023

26



Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat osakesijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Osa
näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset voivat
edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yhteiskun-
nan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää sekä yhteis-
kunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

2023 2022

Ympäristöön/ yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia 100,0 100,0
Kestäviä 52,9 45,2
Luokitusjärjestelmän mukainen* 0,0 0,0

Varojen al-
lokointi ku-
vaa tiettyi-
hin omai-
suuseriin
tehtyjen si-
joitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

100,0 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 0,0 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
52,9 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Informaatioteknologia 30,9 %
Rahoitus 16,4 %
Terveydenhuolto 12,9 %
Kulutustavarat 11,7 %
Viestintäpalvelut 9,0 %
Teollisuus 8,2 %
Päivittäistavarat 3,3 %
Perusteollisuus 2,6 %
Yhdyskuntapalvelut 1,3 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion joukko-
lainat mukaan lukien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydin-
energia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossii-
linen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luoki-
tusjärjestelmän
mukaiset

OpEx 0 % 0 % 0 % 100 %
CapEx 0 % 0 % 0 % 100 %
Liikevaihto 0 % 0 % 0 % 100 %

2. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion joukko-
lainat pois lukien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydin-
energia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossii-
linen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luoki-
tusjärjestelmän
mukaiset

OpEx 0 % 0 % 0 % 100 %
CapEx 0 % 0 % 0 % 100 %
Liikevaihto 0 % 0 % 0 % 100 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

100%

100%

100%

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eikä ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

100%

100%

100%

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 0.0 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Koska rahasto pyrkii mahdollisimman tarkoin vertailuindeksin tuottoon, se pitää vain pientä käteiskassaa
lunastuksia varten. Lunastuksista ja merkinnöistä johtuvan kaupankäyntitarpeen vähentämiseksi rahasto on
voinut käyttää salkunhoidossaan rajoitetusti johdannaisinstrumentteja. Nämä sijoitukset sisältyvät kohtaan
"Muu". Näiden sijoitusten osuus on niin pieni, että niiden osalta ei ole nähty tarkoituksenmukaiseksi soveltaa
ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia.

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Rahasto on passiviinen rahasto, jossa tehdään muutoksia indeksin tarkistuksen yhteydessä. Rahasto seuraa
MSCI ESG Screened –indeksiä, jossa kasvihuonekaasuintensiteetti pidettiin vähintään 30 prosenttia alhaisem-
pana kuin vastaavan yleisen markkinaindeksin kasvihuonekaasuintensiteetti, ja joka poissulki kiistanalaisia ja
haitallisia toimialoja sekä yhtiöitä, jotka ovat rikkoneet kansainvälisiä normeja. Rahasto on indeksin mukaisesti
jättänyt täysin sijoittamatta yhtiöihin seuraavin kriteerein:

Siiviliaseiden, tupakan ja palmuöljyn tuotannon sekä kivihiilen louhinnan, sen jälleenmyynnin sekä siihen pe-
rustuvan energianntuotannon, ja arktisen tai epätavanomaisen öljyn ja kaasun tuotannon osalta yhtiöihin ei
ole sijoitettu mikäli yli 5 % prosenttia näiden liikevaihdosta muodostuu edellä mainituista toimialoista. Edellä
mainittujen kriteerien lisäksi, yhtiöt jotka ovat rikkoneet kansainvälisiä normeja (YK Global Compact, sekä
OECD ohjeet monikansallisille yrityksille) tai joilla identifoitiin erittäin vakavia ESG-rikkomuksia poissuljettiin.
Näitä rikkomuksia ovat kaikki erittäin vakavat ESG-teemoihin liittyvät rikkomukset sekä myös vakavat biodi-
versiteettiin, maankäyttöön tai hankintaketjuun liittyvät rikkomukset. Näiden tunnistamisessa on seurattu in-
deksimetodologian mukaisesti, MSCI ESG Research metodologiaa.

Olennainen osa rahaston osakkeenomistajavaikuttamista on osallistuminen rahaston yhtiöiden yhtiökokouksiin
ja äänestämällä niissä kestävyystekijöitä painottavalla äänestyspolitiikalla. Vuoden 2023 aikana rahasto on
osallistunut 176 yhtiökokoukseen ja äänestänyt 241 ympäristö- tai yhteiskunta-aiheeseen liittyvässä yhtiöko-
kousehdotuksessa. Tarkemmat tiedot rahaston äänestyksistä ja yhtiökokouskannoista löytyvät op.fi/vastuulli-
suus-sijoittamisessa.

Vuoden 2023 lopussa rahastossa oli käynnissä vaikuttamiskeskusteluja 20 eri yhtiön kanssa liittyen todettui-
hin tai mahdollisiin normirikkomuksiin. Kolme näistä liittyi liiketoimintaetiikan laiminlyöntiin, ja yksi ympäristö-
vahinkoihin, jotka tässä tapauksessa koskivat yhtiön toimien aiheuttamaa metsäkatoa. 16 muuta vaikuttamis-
keskustelua koskivat mahdollisia ihmis- ja työoikeuteen liittyviä rikkomuksia, kuten yksityisyydensuojaa, tasa-
arvoa ja monimuotoisuutta, sekä työntekijöiden oikeuksien laiminlyöntiä.

Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna vertailuarvoon?

Miten vertailuarvo poikkeaa yleisestä markkinaindeksistä?

Vertailuindeksi eroaa vastaavasta markkinaindeksistä siinä, että se on sitoutunut pitämään kasvihuo-
nekaasuintensiteetin vähintään 30 prosenttia alhaisempana kuin vastaavan yleisen markkinaindeksin
kasvihuonekaasuintensiteetti sekä poissulkemalla yhtiöitä, joilla on yhteyksiä kiistanalaisiin toimialoi-
hin. Indeksistä on poissuljettu yhtiöt, jotka ovat valmistaneet kansainvälisillä sopimuksilla kiellettyjä
aseita tai ydinaseita, joiden liikevaihdosta yli 5 prosenttia tuli siviiliaseiden, tupakan tai palmuöljyn tuo-
tannosta. Indeksistä on myös poissuljettu yhtiöt, joiden liikevaihdosta yli 5 prosenttia tuli kivihiilen lou-
hinnasta, sen jälleenmyynnistä sekä siihen perustuvasta energiantuotannosta. Lisäksi yhtiöt, joiden
liikevaihdosta yli 5 prosenttia koostui arktisen tai epätavanomaisen öljyn ja kaasun tuottamisesta
poissuljettiin. Edellä mainittujen kriteerien lisäksi, yhtiöt joiden identifoitiin rikkoneen kansainvälisiä
normeja (YK Global Compact, sekä OECD ohjeet monikansallisille yrityksille) tai joilla oli erittäin vakavia
ESG-rikkomuksia poissuljettiin. Näitä rikkomuksia ovat kaikki erittäin vakavat ESG-teemoihin liittyvät
rikkomukset sekä myös vakavat biodiversiteettiin, maankäyttöön tai hankintaketjuun liittyvät rikko-
mukset. Näiden tunnistamisessa on seurattu indeksimetodologian mukaisesti, MSCI ESG Research
metodologiaa.

Vertailuarvot
ovat indek-
sejä, joilla mi-
tataan, toteu-
tuvatko ra-
hoitustuot-
teen edistä-
mät ympäris-
töön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet.
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Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut suhteessa kestävyysindikaattoreihin,
joiden tarkoituksena on määrittää, vastaako vertailuarvo edistettäviä ympäris-
töön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia?

Vertailuarvon kestävyysindikaattoreiden tiedot näkyvät yllä kohdassa "Miten kestävyysindikaattorit
ovat suoriutuneet?".

 Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna vertailuarvoon?

Rahaston tuotto raportointijaksolla:  21,2 %

Vertailuarvon tuotto raportointijaksolla: 21,4 %

 Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna yleiseen markkinaindek-
siin?

Rahaston tuotto raportointijaksolla:  21,2 %

Markkinaindeksin tuotto raportointijaksolla: 21,7 %
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Amerikka Pienyhtiöt

Oikeushenkilötunnus: FI4000066642

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 55,4%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia käyttäen tämän varmistamiseksi
ympäristöä, yhteiskuntaa ja hyvää hallintotapaa (ESG) koskevaa analyysimenetelmää ja sulkien pois tiettyjä
sijoituskohteita. Rahasto ei ole painottanut tai priorisoinut yksittäistä teemaa tai kestävyystekijää, vaan huo-
mioi kestävyystekijöitä laajasti keskittyen kullekin toimialalle ja kohdeyhtiölle olennaisiin ympäristö ja yhteis-
kunnallisiin riskeihin, mahdollisuuksiin sekä vaikutuksiin.

Vuoden 2023 aikana rahaston yhdellä yhtiöllä todettiin kansainvälinen normirikkomus, joka liittyi tuoteturval-
lisuuteen. Yhtiöön oli käynnissä vaikuttamiskeskustelu johtavan yhtiövaikuttamiseen erikoistuneen asiantunti-
jatahon kanssa. Yhtiön edistymistä vaikuttamiskeskustelussa seurataan tarkasti, ja lisätoimenpiteisiin kuten
poissulkuun ryhdytään tarvittaessa, mikäli yhtiöllä ei havaita riittävästi edistymistä rikkomusten korjaamiseksi.

 Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrit-
tely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien
SDG- sekä EU Taksonomianmukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena
ympäristötavoitteena sellaiset liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön liittyviä kestävän kehityksen
tavoitteita (SDG 6 – puhdas vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 – kestä-
vää teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät kaupungit ja yhteydet, SDG 12
– vastuullista kuluttamista, SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – vedenalainen elämä, SDG 15 – maan-
päällinen elämä), ovat EU-Taksonomian ympäristötavoitteiden mukaisia tai jotka liittyvät esim. uusiu-
tuvaan energiaan, energiatehokkuuteen, ympäristöystävälliseen rakentamiseen, vesivarojen kestävään

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 5,8 5,5
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,9 % 0,2 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 3,9 % 4,0 %
Uusiutuva energia 0,9 % 0,9 %
Energiatehokkuus 1,2 % 1,1 %
Vihreä rakentaminen 0,3 % 0,9 %
Saastumisen ehkäisy 0,2 % 0,3 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,9 % 0,5 %
Kestävä maatalous 0,4 % 0,2 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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käyttöön, saastumisen ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen. Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaih-
doksi tunnistetaan sellaisia toimia, jotka edistävät seuraavia kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 –
ei köyhyyttä, SDG 2 – ei nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvinvointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 –
sukupuolten tasa-arvo, SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja talouskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vä-
hentäminen, SDG 16 – rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kump-
panuus. Kestävien sijoitusten analyysimallia voidaan täydentää salkunhoitajan omalla manuaalisella
analyysillä. Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan
liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpiva-
laisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä
taulukon 2 lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon
sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöi-
hin, jotka koskevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaat-
torit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoitus-
päätöksissä.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävän sijoituksen analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja
erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.
Rahaston kestävät sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaattei-
den mukaisia.

Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu  läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden osalta. Mikäli
läpivalaisussa tunnistetaan kohdeyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa
kohdeyhtiön verrokkeihin, ja kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö
tarkempaan seurantaan.

Vuoden 2023 aikana rahaston yhdellä yhtiöllä todettiin kansainvälinen normirikkomus, joka liittyi tuoteturval-
lisuuteen. Yhtiöön oli käynnissä vaikuttamiskeskustelu johtavan yhtiövaikuttamiseen erikoistuneen asiantunti-
jatahon kanssa. Yhtiön edistymistä vaikuttamiskeskustelussa seurataan tarkasti, ja lisätoimenpiteisiin kuten
poissulkuun ryhdytään tarvittaessa, mikäli yhtiöllä ei havaita riittävästi edistymistä rikkomusten korjaamiseksi.

Tietyt haitalliset kestävyysvaikutukset, kuten kiistanalaiset aseet, kivihiililiiketoiminta, epätavanomainen öljy ja
-kaasu ja kansainvälisten normien rikkeet on huomioitu OP Varainhoidon yleisten poissulkulinjausten kautta
kaikissa suoria aktiivisia sijoituksia tekevissä rahastoissa.

Tämän lisäksi sijoitus korkeapäästöiseen ja korkean ilmastoriskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on
mahdollista vain, mikäli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovaikuttamisen piirissä.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Performance Food Group Co Päivittäistavarat 1,3 % Yhdysvallat
EMCOR Group Inc Teollisuus 1,2 % Yhdysvallat
Taylor Morrison Home Corp Kulutustavarat 1,2 % Yhdysvallat
Flextronics International Ltd. Informaatioteknologia 1,2 % Yhdysvallat
Affiliated Managers Group Inc Rahoitus 1,2 % Yhdysvallat
TechnipFMC PLC Energia 1,2 % Iso-Britannia
Core & Main Inc Teollisuus 1,2 % Yhdysvallat
Box Inc Informaatioteknologia 1,1 % Yhdysvallat
Parsons Corp Teollisuus 1,0 % Yhdysvallat
Boise Cascade Corp Teollisuus 1,0 % Yhdysvallat
TD SYNNEX Corp Informaatioteknologia 1,0 % Yhdysvallat
ChampionX Corp Energia 0,9 % Yhdysvallat
Atkore International Group Inc Teollisuus 0,9 % Yhdysvallat
Mattel, Inc Kulutustavarat 0,9 % Yhdysvallat
Adient plc Kulutustavarat 0,9 % Yhdysvallat

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat osakesijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Osa
näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset voivat
edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yhteiskun-
nan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää sekä yhteis-
kunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

Varojen allo-
kointi kuvaa
tiettyihin omai-
suuseriin tehty-
jen sijoitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

100,0 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 0,0 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
55,4 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Teollisuus 22,8 %
Rahoitus 18,6 %
Kulutustavarat 15,3 %
Informaatioteknologia 14,5 %
Terveydenhuolto 10,0 %
Päivittäistavarat 6,6 %
Kiinteistösijoitukset 4,7 %
Energia 4,2 %
Yhdyskuntapalvelut 0,8 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion jouk-
kolainat mukaan lu-
kien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydinener-
gia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossiili-
nen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luokitus-
järjestelmän mukai-
set

OpEx 0 % 0 % 0 % 100 %
CapEx 0 % 0 % 0 % 100 %
Liikevaihto 0 % 0 % 0 % 100 %

2. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion jouk-
kolainat pois lukien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydinener-
gia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossiili-
nen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luokitus-
järjestelmän mukai-
set

OpEx 0 % 0 % 0 % 100 %
CapEx 0 % 0 % 0 % 100 %
Liikevaihto 0 % 0 % 0 % 100 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

100%

100%

100%

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

100%

100%

100%

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 0.0 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto voi käyttää sijoitustoiminnassaan johdannaisinstrumentteja suojautuakseen markkinoiden muutok-
silta, korvatakseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa. Mikäli rahastossa
on käytetty käteistä, tai johdannaisia, sisältyvät ne taulukossa kohtaan "Muu".

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.

41



 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Rahasto noudattaa OP Varainhoidon yleistä poissulkulistaa. Lisäksi rahaston sijoitustoiminnassa huomioidaan
ESG-muuttujia siten, että rahaston painotetun ESG-ratingin tulee olla parempi kuin vertailuindeksillä.

Olennainen osa rahaston osakkeenomistajavaikuttamista on osallistuminen rahaston yhtiöiden yhtiökokouksiin
ja äänestämällä niissä kestävyystekijöitä painottavalla äänestyspolitiikalla. Vuoden 2023 aikana rahasto on
osallistunut 74 yhtiökokoukseen ja äänestänyt 49 ympäristö- tai yhteiskunta-aiheeseen liittyvässä yhtiöko-
kousehdotuksessa. Tarkemmat tiedot rahaston äänestyksistä ja yhtiökokouskannoista löytyvät op.fi/vastuulli-
suus-sijoittamisessa.

Yhtiökokousäänestämisen lisäksi, rahasto on läpivalaistu kvartaaleittain kansainvälisten normirikkomusten va-
ralta ulkoisen palveluntarjoajan datan sekä OP Varainhoidon suorittaman yhtiökohtaisen analyysin perus-
teella. Vuoden 2023 lopussa rahastossa oli käynnissä vaikuttamiskeskustelu yhden yhtiön kanssa liittyen to-
dettuihin tai mahdollisiin ihmisoikeuksiin liittyviin normirikkomuksiin. Tarkemmin kuvattuna nämä epäillyt rik-
komukset liittyivät tuoteturvallisuuteen.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-EMD Hard Currency Corporate IG

Oikeushenkilötunnus: FI4000036181

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 34,7%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia käyttäen tämän varmistamiseksi
ympäristöä, yhteiskuntaa ja hyvää hallintotapaa (ESG) koskevaa analyysimenetelmää ja sulkien pois tiettyjä
sijoituskohteita. Rahasto ei ole painottanut tai priorisoinut yksittäistä teemaa tai kestävyystekijää, vaan huo-
mioi kestävyystekijöitä laajasti keskittyen kullekin toimialalle ja kohdeyhtiölle olennaisiin ympäristö ja yhteis-
kunnallisiin riskeihin, mahdollisuuksiin sekä vaikutuksiin.  Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat
suoriutuneet.

Vuoden 2023 aikana rahaston viidellä yhtiöllä todettiin kansainvälisiä normirikkomuksia, jotka kaikki liittyivät
ihmisoikeusrikkomuksiin. Näihin yhtiöihin oli käynnissä vaikuttamiskeskustelut johtavan yhtiövaikuttamiseen
erikoistuneen asiantuntijatahon kanssa. Yksi näistä yhtiöistä päädyttiin poissulkemaan ja lisäämään OP Va-
rainhoidon julkiselle poissulkulistalle, sillä yhtiövaikuttaminen ei ollut tuottanut tulosta. Myös neljän muun yh-
tiön edistymistä vaikuttamiskeskusteluissa seurataan tarkasti, ja lisätoimenpiteisiin kuten poissulkuihin ryhdy-
tään tarvittaessa, mikäli yhtiöillä ei havaita riittävästi edistymistä rikkomusten korjaamiseksi.

Rahastossa ei ole seurantajakson aikana ollut sijoituksia yhtiöihin, jotka ovat tämän rahaston strategian mu-
kaisesti poissulkujen kohteena.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrit-
tely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää ulkopuolisen palveluntarjoajan SDG-,
sekä kestävyystietoa. Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 5,5 5,6
Kansainvälisten normien rikkomukset 6,4 % 4,9 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 4,4 % 4,4 %
Uusiutuva energia 0,5 % 0,5 %
Energiatehokkuus 1,0 % 1,2 %
Vihreä rakentaminen 0,0 % 0,4 %
Saastumisen ehkäisy 0,1 % 0,0 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,4 % 0,6 %
Kestävä maatalous 2,4 % 1,5 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,0 % 0,1 %
Hiili-intensiteetti 204,0 567,7
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 10,4 % 15,5 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,0 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan
liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka ovat täyttäneet
yllä kuvatut vaatimukset.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu  läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden
osalta. Mikäli läpivalaisussa tunnistetaan kohdeyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset
ovat huomattavia suhteessa kohdeyhtiön verrokkeihin, ja kyseinen PAI-mittari todetaan koh-
deyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurantaan.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävän sijoituksen analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja
erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.
Rahaston kestävät sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaattei-
den mukaisia.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Codelco Inc Perusteollisuus 2,5 % Chile
Pertamina Persero PT Energia 2,2 % Indonesia
America Movil SAB de C.V. Viestintäpalvelut 1,9 % Meksiko
China Construction Bank-H Rahoitus 1,9 % Kiina
Axiata SPV2 Bhd Rahoitus 1,8 % Malesia
Reliance Industries Ltd. Energia 1,8 % Intia
OTP Bank Plc Rahoitus 1,8 % Unkari
Banco De Credito Del Peru Rahoitus 1,8 % Peru
Sociedad Quimica y Minera de C Perusteollisuus 1,8 % Chile
Ecopetrol SA Energia 1,8 % Kolumbia
QNB Finance Ltd Rahoitus 1,8 % Caymansaaret
Bank of East Asia Ltd Rahoitus 1,7 % Hongkong
Shinhan Bank Rahoitus 1,7 % Etelä-Korea
Mexichem SAB de CV Perusteollisuus 1,7 % Meksiko
Abu Dhabi Commercial Bank P.J.S.C. Rahoitus 1,6 % Arabiemiirikunnat

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat osakesijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Osa
näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset voivat
edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yhteiskun-
nan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää sekä yhteis-
kunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

Varojen al-
lokointi ku-
vaa tiettyi-
hin omai-
suuseriin
tehtyjen si-
joitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

91,0 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 0,0 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
34,7 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 51,9 %
Energia 12,5 %
Viestintäpalvelut 10,3 %
Perusteollisuus 9,7 %
Yhdyskuntapalvelut 3,9 %
Päivittäistavarat 3,6 %
Kulutustavarat 3,2 %
Informaatioteknologia 2,1 %
Teollisuus 1,8 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Rahasto edistää ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta ei tee kestäviä sijoituksia. Ra-
hastolla saattaa kuitenkin olla pieni määrä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia sijoituksia ja näiden osuus on
tällöin nähtävillä 'Mikä on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin
yhtiöiltä keräämää raportoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut,
että kyseiset sijoitukset täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artik-
lassa säädetyt) vaatimukset.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion jouk-
kolainat mukaan lu-
kien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydinener-
gia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossiili-
nen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luokitus-
järjestelmän mukai-
set

OpEx 0 % 0 % 0 % 100 %
CapEx 0 % 0 % 0 % 100 %
Liikevaihto 0 % 0 % 0 % 100 %

2. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion jouk-
kolainat pois lukien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydinener-
gia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossiili-
nen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luokitus-
järjestelmän mukai-
set

OpEx 0 % 0 % 0 % 100 %
CapEx 0 % 0 % 0 % 100 %
Liikevaihto 0 % 0 % 0 % 100 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

100%

100%

100%

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

100%

100%

100%

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 0.0 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto on tehnyt sijoitukset pääosin suorilla yrityslainasijoituksilla. Näiden lisäksi rahastossa on ollut tar-
kastelujaksolla keskimäärin yhteensä n. 5 % allokaatio käteiseen sekä ETF:ään. Rahastossa käytetty ETF
seuraa laajaa markkinaindeksiä, ja siinä ei ole huomioitu erikseen kestävyystekijöitä. Käteisen ja ETF:n käy-
tön avulla on varmistettu rahaston likviditeetti sekä rahastomerkintöjen ja -lunastusten tehokas hallinta eri
markkinatilanteissa. Rahasto on sijoittanut varojaan myös pörssijohdannaisiin ja OTC-johdannaissopimuk-
siin suojautuakseen markkinoiden muutoksilta, korvatakseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin
tehokasta salkunhoitoa korko- ja valuuttariskin osalta. Johdannaisten osalta ei ole saatavilla kestävyystie-
toja.

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

ESG-tekijöiden huomioiminen on osa sijoitusprosessia kaikkien sijoituksien kohdalla. Huomiota kiinnitetään
erityisesti asioihin, joihin yhtiöllä on keinot ja mahdollisuus vaikuttaa. Niitä aiheita ovat esimerkiksi ympäristö-
riskit ja hyvä hallintotapa. Sijoitustoiminnossa pyritään valitseman kohteita, joissa nämä on riittävästi otettu
huomioon tai yhtiöllä on selvä suunnitelma niiden osalta. Salkusta on esimerkiksi myyty yhtiöitä, joissa hyvän
hallintatavan mittareissa on havaittu vuoden aikana heikkenemistä. Sijoituskohteiden hiili-intensiteetti on ollut
tärkeä valintakriteeri, sen pohjalta esimerkiksi hiilellä sähköä tuottaviin indonesialaisiin yhtiöihin ei ole sijoitettu
tai ne ovat myyty rahastosta. Niiden sijoituskohteiden osalta, joissa ESG mittareiden kattavuus on ollut puut-
teellista, on syvällisemmin perehdytty yhtiöiden hallintotapaan ja ympäristövaikutuksiin ja yhtiön sopivuutta
rahastoon on erikseen arvioitu. Muutama yhtiön kohdalla on osallistuttu sijoittajapuheluihin yhtiöiden kanssa,
joissa on yhtiölle viestitetty rahaston ja sijoittajien ESG tavoitteita ja odotuksia. Pyrkimyksenä on ollut ohjata
yhtiöiden toimintaa vastuullisempaan ja ympäristötietoisempaan suuntaan. Rahasto on läpivalaistu kvartaa-
leittain kansainvälisten normirikkomusten varalta ulkoisen palveluntarjoajan datan sekä OP Varainhoidon
suorittaman yhtiökohtaisen analyysin perusteella.

Rahasto on läpivalaistu kvartaaleittain kansainvälisten normirikkomusten varalta ulkoisen palveluntarjoajan
datan sekä OP Varainhoidon suorittaman yhtiökohtaisen analyysin perusteella. Vuoden 2023 lopussa rahas-
tossa oli käynnissä vaikuttamiskeskusteluja kahdeksan eri yhtiön kanssa liittyen todettuihin tai mahdollisiin
normirikkomuksiin. Kaksi näistä vaikuttamiskeskusteluista liittyivät ympäristön laiminlyöntiin, kuten saastutta-
miseen, ja loput kuusi ihmisoikeusrikkomuksiin.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Euro

Oikeushenkilötunnus: FI0008805163

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 35,8%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia käyttäen tämän varmistamiseksi
ympäristöä, yhteiskuntaa ja hyvää hallintotapaa (ESG) koskevaa analyysimenetelmää ja sulkien pois tiettyjä
sijoituskohteita. Rahasto ei ole painottanut tai priorisoinut yksittäistä teemaa tai kestävyystekijää, vaan huo-
mioi kestävyystekijöitä laajasti keskittyen kullekin toimialalle ja kohdeyhtiölle olennaisiin ympäristö ja yhteis-
kunnallisiin riskeihin, mahdollisuuksiin sekä vaikutuksiin.  Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat
suoriutuneet.

Vuoden 2023 aikana rahaston yhtiöillä ei ollut todettuja normirikkeitä, eikä rahastossa ei ole seurantajakson
aikana ollut sijoituksia yhtiöihin, jotka ovat tämän rahaston strategian mukaisesti poissulkujen kohteena.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

...entä verrattuna edellisiin kausiin?

*Vuoden 2022 osalta kansainvälisten normien rikkomukset on raportoitu MSCI ESG Research:n datan
perusteella. Vuoden 2023 aikana palveluntarjoajaa vaihdettiin Sustainalytics:iin ja täten vuoden 2023 osalta
raportointi on tehty heidän datansa perusteella. Tästä johtuen kyseisen indikaattorin osalta vuodet 2022 ja
2023 eivät ole keskenään vertailukelpoisia.

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 7,7
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,0 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 4,9 %
Uusiutuva energia 1,1 %
Energiatehokkuus 2,9 %
Vihreä rakentaminen 0,1 %
Saastumisen ehkäisy 0,1 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,3 %
Kestävä maatalous 0,3 %
Kivihiili 0,0 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 %

Kestävyysindikaattori 2023 2022

ESG-kokonaispistemäärä 7,7 7,9
Kansainvälisten normien rikkomukset* 0,0 % 0,5 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 4,9 % 4,0 %
Uusiutuva energia 1,1 % 0,8 %
Energiatehokkuus 2,9 % 2,1 %
Vihreä rakentaminen 0,1 % 0,4 %
Saastumisen ehkäisy 0,1 % 0,2 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,3 % 0,3 %
Kestävä maatalous 0,3 % 0,3 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrit-
tely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien
SDG- sekä EU Taksonomianmukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena
ympäristötavoitteena sellaiset liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön liittyviä kestävän kehityksen
tavoitteita (SDG 6 – puhdas vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 – kestä-
vää teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät kaupungit ja yhteydet, SDG 12
– vastuullista kuluttamista, SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – vedenalainen elämä, SDG 15 – maan-
päällinen elämä), ovat EU-Taksonomian ympäristötavoitteiden mukaisia tai jotka liittyvät esim. uusiu-
tuvaan energiaan, energiatehokkuuteen, ympäristöystävälliseen rakentamiseen, vesivarojen kestävään
käyttöön, saastumisen ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen. Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaih-
doksi tunnistetaan sellaisia toimia, jotka edistävät seuraavia kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 –
ei köyhyyttä, SDG 2 – ei nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvinvointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 –
sukupuolten tasa-arvo, SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja talouskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vä-
hentäminen, SDG 16 – rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kump-
panuus. Kestävien sijoitusten analyysimallia voidaan täydentää salkunhoitajan omalla manuaalisella
analyysillä. Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan
liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka ovat täyttäneet
yllä kuvatut vaatimukset.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpiva-
laisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä
taulukon 2 lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon
sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöi-
hin, jotka koskevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaat-
torit ovat seuraavat:

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.

54



Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoitus-
päätöksissä.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävän sijoituksen analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja
erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.
Rahaston kestävät sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaattei-
den mukaisia.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu  läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden osalta. Mikäli
läpivalaisussa tunnistetaan kohdeyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa
kohdeyhtiön verrokkeihin, ja kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö
tarkempaan seurantaan.

Vuoden 2023 aikana rahaston yhtiöillä ei ollut normirikkeitä, eikä rahastossa ei ole seurantajakson aikana
ollut sijoituksia yhtiöihin, jotka ovat tämän rahaston strategian mukaisesti poissulkujen kohteena.

Tietyt haitalliset kestävyysvaikutukset, kuten kiistanalaiset aseet, kivihiililiiketoiminta, epätavanomainen öljy ja
-kaasu ja kansainvälisten normien rikkeet on huomioitu OP Varainhoidon yleisten poissulkulinjausten kautta
kaikissa suoria aktiivisia sijoituksia tekevissä rahastoissa.

Tämän lisäksi sijoitus korkeapäästöiseen ja korkean ilmastoriskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on
mahdollista vain, mikäli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovaikuttamisen piirissä.

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

LähiTapiola Rahoitus Oy 1,5 % Suomi
Kemijoki Oy 1,4 % Suomi
North European Oil Trade Oy 1,4 % Suomi
AT&T Inc. Viestintäpalvelut 1,1 % Yhdysvallat
Goldman Sachs Group Inc/The Rahoitus 1,1 % Yhdysvallat
Sandvik Ab Teollisuus 1,1 % Ruotsi
Helen Oy 1,1 % Suomi
Fiskars Oyj Abp Kulutustavarat 1,1 % Suomi
Toronto-Dominion Bank/The Rahoitus 1,0 % Kanada
Vattenfall Treasury/ takaus Vattenfall Ab Yhdyskuntapalvelut 1,0 % Ruotsi
Bank of America Corp Rahoitus 1,0 % Yhdysvallat
Societe Generale SA Rahoitus 0,9 % Ranska
Credit Agricole SA/London Rahoitus 0,9 % Ranska
Skandinaviska Enskilda Banken, Stock-
holm SE

Rahoitus 0,9 % Ruotsi

UPM-Kymmene Oyj Perusteollisuus 0,9 % Suomi

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat yrityslainasijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.
Osa näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset
voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yh-
teiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää sekä
yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

2023 2022

Ympäristöön/ yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia 97,2 94,0
Kestäviä 35,8 36,3
Luokitusjärjestelmän mukainen* 2,0 0,0

Varojen allo-
kointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoi-
tusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

97,2 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 2,0 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
35,8 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 41,5 %
Teollisuus 13,2 %
Kulutustavarat 7,9 %
Perusteollisuus 6,0 %
Päivittäistavarat 5,9 %
Viestintäpalvelut 5,1 %
Terveydenhuolto 5,1 %
Yhdyskuntapalvelut 3,7 %
Energia 0,2 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion jouk-
kolainat mukaan lu-
kien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydinener-
gia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossiili-
nen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luokitus-
järjestelmän mukai-
set

OpEx 0 % 0,3 % 1,6 % 98,1 %
CapEx 0 % 0,1 % 2,4 % 97,5 %
Liikevaihto 0 % 0,3 % 1,7 % 98,0 %

2. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion jouk-
kolainat pois lukien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydinener-
gia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossiili-
nen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luokitus-
järjestelmän mukai-
set

OpEx 0,0 % 0,3 % 1,6 % 98,1 %
CapEx 0,0 % 0,1 % 2,4 % 97,5 %
Liikevaihto 0,0 % 0,3 % 1,7 % 98,0 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0%

0%

0%

0,3 %

0,1 %

0,3 %

1,6 %

2,4 %

1,7 %

98,1 %

97,5 %

98,0 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

2,0 %

2,5 %

1,9 %

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

0,0 %

0,0 %

0,0 %

0,3 %

0,1 %

0,3 %

1,6 %

2,4 %

1,7 %

98,1 %

97,5 %

98,0 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

2,0 %

2,5 %

1,9 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.1 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.8 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 1.3 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 1.3 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto on tehnyt sijoitukset pääosin suorilla yrityslainasijoituksilla. Näiden lisäksi rahastossa on ollut tar-
kastelujaksolla allokaatio käteiseen n. 5-7%. Käteisen käytöllä on varmistettu rahaston likviditeetti sekä ra-
hastomerkintöjen – ja lunastusten tehokas hallinta eri markkinatilanteissa.

 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

ESG-tekijöitä on huomioitu osana sijoituspäätöksentekoa ja huomio on painottunut etenkin mahdollisten
ESG-riskien tunnistamiseen. Esimerkiksi sellaisiin yhtiöihin, joilla on ollut toimialaansa verrattuna selvästi
suurempi hiili-intensiteetti tai negatiivinen vaikutus maa- ja vesiympäristöön (esim. energiayhtiöt ja kemian-

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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teollisuuden yhtiöt) on jätetty sijoittamatta tai on valittu kyseisten toimialojen sisältä vaihtoehtoinen ESG-nä-
kökulmasta parempi sijoituskohde. Lisäksi on kiinnitetty huomioita kohdeyhtiöiden tuoteturvallisuuteen liitty-
viin ongelmiin ja tuotteiden takaisinvetoihin (esim. lääketeollisuuden yhtiöt) ja näihin yhtiöihin ei ole sijoitettu
tai on valittu kyseisten toimialojen sisältä vaihtoehtoinen ESG-näkökulmasta parempi sijoituskohde. Lisäksi
toimialasta riippumatta yhtiön toimintaan liittyvät useat ja etenkin vakavat kiistanalaisuudet ovat olleet pe-
ruste sijoittamatta jättämiselle. Myös ilmastotekijät on huomioitu tärkeänä osana sijoituspäätöksentekoa. Ra-
hastoon on pyritty valitsemaan yhtiöitä, jotka ovat asettaneet ilmastotieteeseen perustuneet tavoitteet kasvi-
huonekaasupäästöjen vähentämiselle.

Rahasto on läpivalaistu kvartaaleittain kansainvälisten normirikkomusten varalta ulkoisen palveluntarjoajan
datan sekä OP Varainhoidon suorittaman yhtiökohtaisen analyysin perusteella. Vuoden 2023 lopussa rahas-
tossa oli käynnissä vaikuttamiskeskusteluja viiden eri yhtiön kanssa liittyen todettuihin tai mahdollisiin normi-
rikkomuksiin. Kolme näistä liittyvät liiketoimintaetiikan laiminlyöntiin ja vaikuttamiskeskustelut näiden yhtiöi-
den kanssa ovat alkaneet vuosina 2018, 2019 ja 2022. Kaksi vaikuttamiskeskustelua puolestaan liittyvät ih-
misoikeuksiin, ja toinen näistä on vuonna 2015 alkanut vaikuttamiskeskustelu, joka koskee työntekijöiden oi-
keuksia, kun taas toinen on alkanut vuonna 2021 ja koskee yksityisyydensuojaa.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Eurooppa Arvoyhtiöt

Oikeushenkilötunnus: FI4000439773

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 54,1%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.

62



Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia käyttäen tämän varmistamiseksi
ympäristöä, yhteiskuntaa ja hyvää hallintotapaa (ESG) koskevaa analyysimenetelmää ja sulkien pois tiettyjä
sijoituskohteita. Rahasto ei ole painottanut tai priorisoinut yksittäistä teemaa tai kestävyystekijää, vaan huo-
mioi kestävyystekijöitä laajasti keskittyen kullekin toimialalle ja kohdeyhtiölle olennaisiin ympäristö ja yhteis-
kunnallisiin riskeihin, mahdollisuuksiin sekä vaikutuksiin.

Vuoden 2023 aikana rahaston yhtiöillä ei ollut todettuja normirikkeitä, eikä rahastossa ei ole seurantajakson
aikana ollut sijoituksia yhtiöihin, jotka ovat tämän rahaston strategian mukaisesti poissulkujen kohteena.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrit-
tely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien
SDG- sekä EU Taksonomianmukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena
ympäristötavoitteena sellaiset liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön liittyviä kestävän kehityksen
tavoitteita (SDG 6 – puhdas vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 – kestä-
vää teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät kaupungit ja yhteydet, SDG 12
– vastuullista kuluttamista, SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – vedenalainen elämä, SDG 15 – maan-
päällinen elämä), ovat EU-Taksonomian ympäristötavoitteiden mukaisia tai jotka liittyvät esim. uusiu-
tuvaan energiaan, energiatehokkuuteen, ympäristöystävälliseen rakentamiseen, vesivarojen kestävään
käyttöön, saastumisen ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen. Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaih-
doksi tunnistetaan sellaisia toimia, jotka edistävät seuraavia kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 –
ei köyhyyttä, SDG 2 – ei nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvinvointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 –
sukupuolten tasa-arvo, SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja talouskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vä-

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 8,0 7,1
Kansainvälisten normien rikkomukset 1,1 % 1,2 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 5,1 % 4,9 %
Uusiutuva energia 1,4 % 1,3 %
Energiatehokkuus 2,0 % 2,4 %
Vihreä rakentaminen 0,2 % 0,8 %
Saastumisen ehkäisy 1,2 % 0,2 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,3 % 0,1 %
Kestävä maatalous 0,0 % 0,0 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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hentäminen, SDG 16 – rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kump-
panuus. Kestävien sijoitusten analyysimallia voidaan täydentää salkunhoitajan omalla manuaalisella
analyysillä. Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan
liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpiva-
laisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä
taulukon 2 lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon
sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöi-
hin, jotka koskevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaat-
torit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoitus-
päätöksissä.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävän sijoituksen analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja
erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.
Rahaston kestävät sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaattei-
den mukaisia.

Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu  läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden osalta. Mikäli
läpivalaisussa tunnistetaan kohdeyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa
kohdeyhtiön verrokkeihin, ja kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö
tarkempaan seurantaan.

Rahastossa ei ole vuoden 2023 aikana tunnistettu sellaisia haitallisia kestävyysvaikutuksia, jotka olisivat vaati-
neet toimenpiteitä, kuten esimerkiksi yhtiön poissulkua tai vaikuttamisen aloittamista.

Tietyt haitalliset kestävyysvaikutukset, kuten kiistanalaiset aseet, kivihiililiiketoiminta, epätavanomainen öljy ja
-kaasu ja kansainvälisten normien rikkeet on huomioitu OP Varainhoidon yleisten poissulkulinjausten kautta
kaikissa suoria aktiivisia sijoituksia tekevissä rahastoissa.

Tämän lisäksi sijoitus korkeapäästöiseen ja korkean ilmastoriskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on
mahdollista vain, mikäli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovaikuttamisen piirissä.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

UBS Group AG Rahoitus 1,1 % Sveitsi
Siemens AG Teollisuus 1,1 % Saksa
ABB Ltd Teollisuus 1,1 % Ruotsi
Glencore PLC Perusteollisuus 1,1 % Jersey
Rio Tinto Perusteollisuus 1,1 % Iso-Britannia
Enel Spa Yhdyskuntapalvelut 1,0 % Italia
ASM Lithography Holding NV Informaatioteknologia 1,0 % Alankomaat
BNP Paribas, Paris Rahoitus 1,0 % Ranska
Zurich Financial Services Rahoitus 1,0 % Sveitsi
HSBC Holdings plc, GB Rahoitus 1,0 % Iso-Britannia
Shell PLC Energia 1,0 % Iso-Britannia
Sanofi Terveydenhuolto 1,0 % Ranska
Allianz AG Holding Rahoitus 1,0 % Saksa
ING Group NV Rahoitus 1,0 % Alankomaat
Iberdrola S.A. Yhdyskuntapalvelut 1,0 % Espanja

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat osakesijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Osa
näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset voivat
edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yhteiskun-
nan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää sekä yhteis-
kunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

Varojen al-
lokointi ku-
vaa tiettyi-
hin omai-
suuseriin
tehtyjen si-
joitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

100,0 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 4,3 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
54,1 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 30,3 %
Perusteollisuus 16,3 %
Teollisuus 12,7 %
Päivittäistavarat 8,7 %
Energia 8,6 %
Kulutustavarat 7,7 %
Yhdyskuntapalvelut 5,6 %
Viestintäpalvelut 5,5 %
Kiinteistösijoitukset 0,4 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion jouk-
kolainat mukaan lu-
kien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydinener-
gia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossiili-
nen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luokitus-
järjestelmän mukai-
set

OpEx 0,02 % 0 % 7,0 % 92,9 %
CapEx 0,004 % 0,01 % 8,5 % 91,5 %
Liikevaihto 0,01 % 0 % 4,3 % 95,7 %

2. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion jouk-
kolainat pois lukien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydinener-
gia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossiili-
nen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luokitus-
järjestelmän mukai-
set

OpEx 0,02 % 0 % 7,0 % 92,9 %
CapEx 0,004 % 0,01 % 8,5 % 91,5 %
Liikevaihto 0,01 % 0 % 4,3 % 95,7 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0,02%

0,004 %

0,01%

0%

0,01%

0%

7,0 %

8,5 %

4,3 %

92,9 %

91,5 %

95,7 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

4,3 %

8,5 %

7,1 %

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

0,02%

0,004 %

0,01%

0%

0,01%

0%

7,0 %

8,5 %

4,3 %

92,9 %

91,5 %

95,7 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

4,3 %

8,5 %

7,1 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 1.5 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 1.4 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 1.3 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 1.8 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 4.3 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 4.1 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto voi käyttää sijoitustoiminnassaan johdannaisinstrumentteja suojautuakseen markkinoiden muutok-
silta, korvatakseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa. Mikäli rahastossa
on käytetty käteistä, tai johdannaisia, sisältyvät ne taulukossa kohtaan "Muu".

 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Rahasto noudattaa OP Varainhoidon yleistä poissulkulistaa. Lisäksi rahaston sijoitustoiminnassa huomioidaan
ESG-muuttujia siten, että rahaston painotettu ESG-rating pitää olla parempi kuin vertailuindeksillä.

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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Olennainen osa rahaston osakkeenomistajavaikuttamista on osallistuminen rahaston yhtiöiden yhtiökokouksiin
ja äänestämällä niissä kestävyystekijöitä painottavalla äänestyspolitiikalla. Vuoden 2023 aikana rahasto on
osallistunut 52 yhtiökokoukseen ja äänestänyt 27 ympäristö- tai yhteiskunta-aiheeseen liittyvässä yhtiöko-
kousehdotuksessa. Tarkemmat tiedot rahaston äänestyksistä ja yhtiökokouskannoista löytyvät op.fi/vastuulli-
suus-sijoittamisessa.

Yhtiökokousäänestämisen lisäksi, rahasto on läpivalaistu kvartaaleittain kansainvälisten normirikkomusten va-
ralta ulkoisen palveluntarjoajan datan sekä OP Varainhoidon suorittaman yhtiökohtaisen analyysin perus-
teella. Vuoden 2023 lopussa rahastossa oli käynnissä vaikuttamiskeskusteluja seitsemän eri yhtiön kanssa
liittyen todettuihin tai mahdollisiin normirikkomuksiin. Kolme näistä vaikuttamiskeskusteluista liittyivät liiketoi-
mintaetiikan laiminlyöntiin, kuten korruptioon, ja loput neljä ihmisoikeusrikkomuksiin, kuten esimerkiksi tuote-
turvallisuuteen sekä työntekijöiden turvallisuuteen ja oikeuksiin.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Eurooppa Indeksi

Oikeushenkilötunnus: FI4000029301

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 60,0%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on passiivinen indeksirahasto. Se on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
huomioimalla sijoituskohteiden kasvihuonekaasupäästöt ja hyödyntämällä poissulkua. Rahasto seuraa MSCI
ESG Screened –indeksiä, jossa kasvihuonekaasuintensiteetti pidetään vähintään 30 prosenttia alhaisempana
kuin vastaavan yleisen markkinaindeksin kasvihuonekaasuintensiteetti, ja joka poissulkee kiistanalaisia ja hai-
tallisia toimialoja sekä yhtiöitä, jotka ovat rikkoneet kansainvälisiä normeja.

Rahastossa ei ole seurantajakson aikana ollut sijoituksia yhtiöihin, jotka valmistavat kansainvälisillä sopimuk-
silla kiellettyjä aseita tai ydinaseita, joiden liikevaihdosta yli 5 prosenttia tulee siviiliaseiden, tupakan tai palmu-
öljyn tuotannosta. Rahastossa ei ole myöskään ole ollut sijoituksia yhtiöihin, joiden liikevaihdosta yli 5 pro-
senttia tulee kivihiilen louhinnasta, sen jälleenmyynnistä sekä siihen perustuvasta energiantuotannosta. Li-
säksi yhtiöt, joiden liikevaihdosta yli 5 prosenttia koostuu arktisen tai epätavanomaisen öljyn ja kaasun tuotta-
misesta on poissuljettu. Edellä mainittujen kriteerien lisäksi, yhtiöt jotka ovat rikkoneet kansainvälisiä normeja
(YK Global Compact, sekä OECD ohjeet monikansallisille yrityksille) tai joilla on erittäin vakavia ESG-rikkomuk-
sia on poissuljettu. Näitä rikkomuksia ovat kaikki erittäin vakavat ESG-teemoihin liittyvät rikkomukset sekä
myös vakavat biodiversiteettiin, maankäyttöön tai hankintaketjuun liittyvät rikkomukset. Näiden tunnistami-
sessa on seurattu indeksimetodologian mukaisesti, MSCI ESG Research metodologiaa.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

*Indeksirahaston metodologia perustuu kokonaisuudessaan MSCI:n dataan, (mukaan lukien MSCI ESG
Research:n data kansainvälisten normirikkomusten tunnistamiseen) kun puolestaan 'Miten
kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?' -taulukossa kansainvälisten normien rikkomusten lukema
perustuu Sustainalytics:n metodologiaan ja dataan, jota OP Varainhoito käyttää ensisijaisena lähteenä
normirikkomusten tunnistamiseen. Näiden kahden palveluntarjoajan metodologisista eroista johtuen yllä
näkyvä taulukko saattaa näyttää, että rahasto on sisältänyt kansainvälisiä normeja rikkoneita yhtiöitä.

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 8,0 8,0
Kansainvälisten normien rikkomukset* 0,0 % 0,0 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 4,9 % 4,9 %
Uusiutuva energia 1,7 % 1,7 %
Energiatehokkuus 2,1 % 2,1 %
Vihreä rakentaminen 0,4 % 0,4 %
Saastumisen ehkäisy 0,3 % 0,3 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,2 % 0,2 %
Kestävä maatalous 0,2 % 0,2 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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...entä verrattuna edellisiin kausiin?

*Vuoden 2022 osalta kansainvälisten normien rikkomukset on raportoitu MSCI ESG Research:n datan
perusteella. Vuoden 2023 aikana palveluntarjoajaa vaihdettiin Sustainalytics:iin ja täten vuoden 2023 osalta
raportointi on tehty heidän datansa perusteella. Tästä johtuen kyseisen indikaattorin osalta vuodet 2022 ja
2023 eivät ole keskenään vertailukelpoisia.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin.

Kestävän sijoituksen määrittely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulko-
puolisten palveluntarjoajien SDG- sekä EU Taksonomianmukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja.
Malli tunnistaa positiivisena ympäristötavoitteena sellaiset liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön
liittyviä kestävän kehityksen tavoitteita (SDG 6 – puhdas vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puh-
dasta energiaa, SDG 9 – kestävää teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät
kaupungit ja yhteydet, SDG 12 – vastuullista kuluttamista, SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – veden-
alainen elämä, SDG 15 – maanpäällinen elämä), ovat EU-Taksonomian ympäristötavoitteiden mukai-
sia tai jotka liittyvät esim. uusiutuvaan energiaan, energiatehokkuuteen, ympäristöystävälliseen ra-
kentamiseen, vesivarojen kestävään käyttöön, saastumisen ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen.
Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaihdoksi tunnistetaan sellaisia toimia, jotka edistävät seuraavia
kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 – ei köyhyyttä, SDG 2 – ei nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvin-
vointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 – sukupuolten tasa-arvo, SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja ta-
louskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vähentäminen, SDG 16 – rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä
hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kumppanuus.

Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.

Kestävyysindikaattori 2023 2022

ESG-kokonaispistemäärä 8,0 8,2
Kansainvälisten normien rikkomukset* 0,0 % 0,0 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 4,9 % 4,4 %
Uusiutuva energia 1,7 % 1,6 %
Energiatehokkuus 2,1 % 1,6 %
Vihreä rakentaminen 0,4 % 0,4 %
Saastumisen ehkäisy 0,3 % 0,3 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,2 % 0,2 %
Kestävä maatalous 0,2 % 0,2 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan
liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpiva-
laisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä
taulukon 2 lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon
sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöi-
hin, jotka koskevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaat-
torit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Rahasto poissulkee yhtiöt, jotka ovat rikkoneet kansainvälisiä normeja (YK Global Compact, sekä
OECD ohjeet monikansallisille yrityksille) MSCI ESG Research metodologian mukaan. Kestäväksi
sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka analyysin perusteella
ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ih-
misoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Rahasto on huomioinut kiistanalaisten aseiden tuotannon, sekä kansainvälisten normien rikkomukset (YK Glo-
bal Compact, sekä OECD ohjeet monikansallisille yrityksille) poissulkemalla yhtiöt, joilla yhteys on tunnistettu,
indeksinsä mukaisesti. Lisäksi yhtiökokousäänestyksissä huomiomme sukupuolten moninaisuuden hallituk-
sissa, asettamalla vähimmäisvaatimuksen moninaisuudelle ja tarvittaessa äänestämällä hallitusten ehdotusta
vastaan. Tarkemmat tiedot rahaston äänestyksistä ja yhtiökokouskannoista löytyvät op.fi/vastuullisuus-sijoit-
tamisessa. Niiden haitallisten kestävyysvaikutusten osalta, jotka eivät tule huomioitua suoraan poissulku-, tai
yhtiökokousäänestämisen menetelmin, on kestävyysvaikutukset (PAI) analysoitu  läpivalaisemalla sijoitukset
SFDR-sääntelyn listaamien indikaattoreiden, sekä kahden lisäindikaattorin osalta. Mikäli läpivalaisussa tunnis-
tetaan kohdeyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa kohdeyhtiön verrok-
keihin, ja kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seuran-
taan.

Lisäksi seuraavat haitalliset kestävyysvaikutukset on huomioitu indeksirahaston poissulkukriteereissä: siviili-
aseiden-, tupakan- tai palmuöljyn tuotanto, kivihiilen louhinta, sen jälleenmyynnistä sekä siihen perustuva
energiantuotanto, arktisen tai epätavanomaisen öljyn ja kaasun tuottaminen viiden prosentin liikevaihtorajalla.
Yhtiöt, joiden osalta on identifoitu erittäin vakavia ESG-rikkomuksia sekä vakavia luonnonmonimuotoisuuteen,
maankäyttöön tai hankintaketjuun liittyviä rikkomuksia.

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Novo-Nordisk Terveydenhuolto 3,7 % Tanska
ASM Lithography Holding NV Informaatioteknologia 3,3 % Alankomaat
LVMH (Louis Vuitton Moet Hennessy) Kulutustavarat 2,4 % Ranska
Shell PLC Energia 2,4 % Iso-Britannia
AstraZeneca Plc Terveydenhuolto 2,3 % Iso-Britannia
Novartis AG Terveydenhuolto 2,2 % Sveitsi
Roche Holdings AG Terveydenhuolto 2,2 % Sveitsi
SAP AG Informaatioteknologia 1,7 % Saksa
HSBC Holdings plc, GB Rahoitus 1,7 % Iso-Britannia
Total SA Energia 1,7 % Ranska

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023

76



Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Siemens AG Teollisuus 1,5 % Saksa
L'Oreal Päivittäistavarat 1,3 % Ranska
Sanofi Terveydenhuolto 1,2 % Ranska
Schneider Electric SE Teollisuus 1,2 % Ranska
Allianz AG Holding Rahoitus 1,1 % Saksa
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat osakesijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Osa
näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset voivat
edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yhteiskun-
nan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää sekä yhteis-
kunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

2023 2022

Ympäristöön/ yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia 100,0 100,0
Kestäviä 60,0 46,2
Luokitusjärjestelmän mukainen* 2,8 0,0

Varojen al-
lokointi ku-
vaa tiettyi-
hin omai-
suuseriin
tehtyjen si-
joitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

100,0 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 2,8 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
60,0 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 22,1 %
Terveydenhuolto 17,0 %
Teollisuus 15,0 %
Kulutustavarat 11,3 %
Informaatioteknologia 8,1 %
Päivittäistavarat 7,1 %
Perusteollisuus 6,3 %
Energia 5,2 %
Kiinteistösijoitukset 0,9 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion jouk-
kolainat mukaan lu-
kien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydinener-
gia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossiili-
nen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luokitus-
järjestelmän mukai-
set

OpEx 0 % 0,01 % 4,4 % 95,6 %
CapEx 0 % 0,01 % 5,4 % 94,6 %
Liikevaihto 0 % 0,02 % 2,7 % 97,2 %

2. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion jouk-
kolainat pois lukien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydinener-
gia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossiili-
nen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luokitus-
järjestelmän mukai-
set

OpEx 0 % 0,01 % 4,4 % 95,6 %
CapEx 0 % 0,01 % 5,4 % 94,6 %
Liikevaihto 0 % 0,02 % 2,7 % 97,2 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0%

0%

0%

0,01%

0,01%

0,02%

4,4 %

5,4 %

2,7 %

95,6 %

94,6 %

97,2 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

3,0 %

5,0 %

4,0 %

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

0%

0%

0%

0,01%

0,01%

0,02%

4,4 %

5,4 %

2,7 %

95,6 %

94,6 %

97,2 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

3,0 %

5,0 %

4,0 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.1 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.2 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.1 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 1.8 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 3.1 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 3.1 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Koska rahasto pyrkii mahdollisimman tarkoin vertailuindeksin tuottoon, se pitää vain pientä käteiskassaa
lunastuksia varten. Lunastuksista ja merkinnöistä johtuvan kaupankäyntitarpeen vähentämiseksi rahasto on
voinut käyttää salkunhoidossaan rajoitetusti johdannaisinstrumentteja. Nämä sijoitukset sisältyvät kohtaan
"Muu". Näiden sijoitusten osuus on niin pieni, että niiden osalta ei ole nähty tarkoituksenmukaiseksi soveltaa
ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia.

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Rahasto on passiviinen rahasto, jossa tehdään muutoksia indeksin tarkistuksen yhteydessä. Rahasto seuraa
MSCI ESG Screened –indeksiä, jossa kasvihuonekaasuintensiteetti pidettiin vähintään 30 prosenttia alhaisem-
pana kuin vastaavan yleisen markkinaindeksin kasvihuonekaasuintensiteetti, ja joka poissulki kiistanalaisia ja
haitallisia toimialoja sekä yhtiöitä, jotka ovat rikkoneet kansainvälisiä normeja. Rahasto on indeksin mukaisesti
jättänyt täysin sijoittamatta yhtiöihin seuraavin kriteerein:

Siiviliaseiden, tupakan ja palmuöljyn tuotannon sekä kivihiilen louhinnan, sen jälleenmyynnin sekä siihen pe-
rustuvan energianntuotannon, ja arktisen tai epätavanomaisen öljyn ja kaasun tuotannon osalta yhtiöihin ei
ole sijoitettu mikäli yli 5 % prosenttia näiden liikevaihdosta muodostuu edellä mainituista toimialoista. Edellä
mainittujen kriteerien lisäksi, yhtiöt jotka ovat rikkoneet kansainvälisiä normeja (YK Global Compact, sekä
OECD ohjeet monikansallisille yrityksille) tai joilla identifoitiin erittäin vakavia ESG-rikkomuksia poissuljettiin.
Näitä rikkomuksia ovat kaikki erittäin vakavat ESG-teemoihin liittyvät rikkomukset sekä myös vakavat biodi-
versiteettiin, maankäyttöön tai hankintaketjuun liittyvät rikkomukset. Näiden tunnistamisessa on seurattu in-
deksimetodologian mukaisesti, MSCI ESG Research metodologiaa.

Olennainen osa rahaston osakkeenomistajavaikuttamista on osallistuminen rahaston yhtiöiden yhtiökokouksiin
ja äänestämällä niissä kestävyystekijöitä painottavalla äänestyspolitiikalla. Vuoden 2023 aikana rahasto on
osallistunut 136 yhtiökokoukseen ja äänestänyt 52 ympäristö- tai yhteiskunta-aiheeseen liittyvässä yhtiöko-
kousehdotuksessa. Tarkemmat tiedot rahaston äänestyksistä ja yhtiökokouskannoista löytyvät op.fi/vastuulli-
suus-sijoittamisessa.

Vuoden 2023 lopussa rahastossa oli käynnissä vaikuttamiskeskusteluja yhdeksän eri yhtiön kanssa liittyen
todettuihin tai mahdollisiin normirikkomuksiin. Viisi näistä liittyi liiketoimintaetiikan laiminlyöntiin, ja neljä
muuta vaikuttamiskeskustelua puolestaan koskivat mahdollisia ihmis- ja työoikeuteen liittyviä rikkomuksia.

Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna vertailuarvoon?

Miten vertailuarvo poikkeaa yleisestä markkinaindeksistä?

Vertailuindeksi eroaa vastaavasta markkinaindeksistä siinä, että se on sitoutunut pitämään kasvihuo-
nekaasuintensiteetin vähintään 30 prosenttia alhaisempana kuin vastaavan yleisen markkinaindeksin
kasvihuonekaasuintensiteetti sekä poissulkemalla yhtiöitä, joilla on yhteyksiä kiistanalaisiin toimialoi-
hin. Indeksistä on poissuljettu yhtiöt, jotka ovat valmistaneet kansainvälisillä sopimuksilla kiellettyjä
aseita tai ydinaseita, joiden liikevaihdosta yli 5 prosenttia tuli siviiliaseiden, tupakan tai palmuöljyn tuo-
tannosta. Indeksistä on myös poissuljettu yhtiöt, joiden liikevaihdosta yli 5 prosenttia tuli kivihiilen lou-
hinnasta, sen jälleenmyynnistä sekä siihen perustuvasta energiantuotannosta. Lisäksi yhtiöt, joiden
liikevaihdosta yli 5 prosenttia koostui arktisen tai epätavanomaisen öljyn ja kaasun tuottamisesta
poissuljettiin. Edellä mainittujen kriteerien lisäksi, yhtiöt joiden identifoitiin rikkoneen kansainvälisiä
normeja (YK Global Compact, sekä OECD ohjeet monikansallisille yrityksille) tai joilla oli erittäin vakavia
ESG-rikkomuksia poissuljettiin. Näitä rikkomuksia ovat kaikki erittäin vakavat ESG-teemoihin liittyvät
rikkomukset sekä myös vakavat biodiversiteettiin, maankäyttöön tai hankintaketjuun liittyvät rikko-
mukset. Näiden tunnistamisessa on seurattu indeksimetodologian mukaisesti, MSCI ESG Research
metodologiaa.

Vertailuarvot
ovat indek-
sejä, joilla mi-
tataan, toteu-
tuvatko ra-
hoitustuot-
teen edistä-
mät ympäris-
töön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet.
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Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut suhteessa kestävyysindikaattoreihin,
joiden tarkoituksena on määrittää, vastaako vertailuarvo edistettäviä ympäris-
töön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia?

Vertailuarvon kestävyysindikaattoreiden tiedot näkyvät yllä kohdassa "Miten kestävyysindikaattorit
ovat suoriutuneet?".

 Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna vertailuarvoon?

Rahaston tuotto raportointijaksolla:  17,4 %

Vertailuarvon tuotto raportointijaksolla: 17,4 %

 Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna yleiseen markkinaindek-
siin?

Rahaston tuotto raportointijaksolla:  17,4 %

Markkinaindeksin tuotto raportointijaksolla: 15,8 %
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Eurooppa Osinkoyhtiöt

Oikeushenkilötunnus: FI4000048780

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 56,6%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia käyttäen tämän varmistamiseksi
ympäristöä, yhteiskuntaa ja hyvää hallintotapaa (ESG) koskevaa analyysimenetelmää ja sulkien pois tiettyjä
sijoituskohteita. Rahasto ei ole painottanut tai priorisoinut yksittäistä teemaa tai kestävyystekijää, vaan huo-
mioi kestävyystekijöitä laajasti keskittyen kullekin toimialalle ja kohdeyhtiölle olennaisiin ympäristö ja yhteis-
kunnallisiin riskeihin, mahdollisuuksiin sekä vaikutuksiin.

Vuoden 2023 aikana rahaston yhtiöillä ei ollut todettuja normirikkeitä, eikä rahastossa ei ole seurantajakson
aikana ollut sijoituksia yhtiöihin, jotka ovat tämän rahaston strategian mukaisesti poissulkujen kohteena.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrit-
tely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien
SDG- sekä EU Taksonomianmukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena
ympäristötavoitteena sellaiset liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön liittyviä kestävän kehityksen
tavoitteita (SDG 6 – puhdas vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 – kestä-
vää teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät kaupungit ja yhteydet, SDG 12
– vastuullista kuluttamista, SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – vedenalainen elämä, SDG 15 – maan-
päällinen elämä), ovat EU-Taksonomian ympäristötavoitteiden mukaisia tai jotka liittyvät esim. uusiu-
tuvaan energiaan, energiatehokkuuteen, ympäristöystävälliseen rakentamiseen, vesivarojen kestävään
käyttöön, saastumisen ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen. Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaih-
doksi tunnistetaan sellaisia toimia, jotka edistävät seuraavia kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 –
ei köyhyyttä, SDG 2 – ei nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvinvointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 –
sukupuolten tasa-arvo, SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja talouskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vä-

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 8,1 7,8
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,0 % 0,0 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 4,6 % 4,7 %
Uusiutuva energia 1,1 % 1,7 %
Energiatehokkuus 2,2 % 1,9 %
Vihreä rakentaminen 0,3 % 0,4 %
Saastumisen ehkäisy 0,9 % 0,2 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,1 % 0,2 %
Kestävä maatalous 0,0 % 0,2 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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hentäminen, SDG 16 – rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kump-
panuus. Kestävien sijoitusten analyysimallia voidaan täydentää salkunhoitajan omalla manuaalisella
analyysillä. Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan
liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpiva-
laisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä
taulukon 2 lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon
sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöi-
hin, jotka koskevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaat-
torit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoitus-
päätöksissä.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävän sijoituksen analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja
erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.
Rahaston kestävät sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaattei-
den mukaisia.

Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu  läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden osalta. Mikäli
läpivalaisussa tunnistetaan kohdeyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa
kohdeyhtiön verrokkeihin, ja kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö
tarkempaan seurantaan.

Vuoden 2023 aikana rahaston yhtiöillä ei ollut todettuja normirikkeitä, eikä rahastossa ei ole seurantajakson
aikana ollut sijoituksia yhtiöihin, jotka ovat tämän rahaston strategian mukaisesti poissulkujen kohteena.

Tietyt haitalliset kestävyysvaikutukset, kuten kiistanalaiset aseet, kivihiililiiketoiminta, epätavanomainen öljy ja
-kaasu ja kansainvälisten normien rikkeet on huomioitu OP Varainhoidon yleisten poissulkulinjausten kautta
kaikissa suoria aktiivisia sijoituksia tekevissä rahastoissa.

Tämän lisäksi sijoitus korkeapäästöiseen ja korkean ilmastoriskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on
mahdollista vain, mikäli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovaikuttamisen piirissä.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Novo-Nordisk Terveydenhuolto 4,7 % Tanska
Novartis AG Terveydenhuolto 3,4 % Sveitsi
ASM Lithography Holding NV Informaatioteknologia 2,8 % Alankomaat
Nestle S.A. Päivittäistavarat 2,6 % Sveitsi
Shell PLC Energia 2,5 % Iso-Britannia
LVMH (Louis Vuitton Moet Hennessy) Kulutustavarat 2,2 % Ranska
Roche Holdings AG Terveydenhuolto 2,1 % Sveitsi
BP Plc Energia 2,1 % Iso-Britannia
Stellantis NV Kulutustavarat 2,0 % Alankomaat
SAP AG Informaatioteknologia 2,0 % Saksa
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. Rahoitus 1,8 % Espanja
AstraZeneca Plc Terveydenhuolto 1,8 % Iso-Britannia
Equinor ASA Energia 1,8 % Norja
L'Oreal Päivittäistavarat 1,8 % Ranska
Allianz AG Holding Rahoitus 1,8 % Saksa

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat osakesijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Osa
näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset voivat
edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yhteiskun-
nan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää sekä yhteis-
kunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

Varojen al-
lokointi ku-
vaa tiettyi-
hin omai-
suuseriin
tehtyjen si-
joitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

100,0 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 1,5 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
56,6 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Teollisuus 17,9 %
Rahoitus 16,3 %
Terveydenhuolto 14,6 %
Kulutustavarat 12,9 %
Informaatioteknologia 9,9 %
Päivittäistavarat 8,7 %
Energia 8,4 %
Perusteollisuus 8,1 %
Kiinteistösijoitukset 0,3 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion jouk-
kolainat mukaan lu-
kien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydinener-
gia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossiili-
nen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luokitus-
järjestelmän mukai-
set

OpEx 0,004 % 0 % 3,4 % 96,6 %
CapEx 0,001 % 0 % 4,4 % 95,6 %
Liikevaihto 0,002 % 0 % 1,5 % 98,5 %

2. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion jouk-
kolainat pois lukien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydinener-
gia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossiili-
nen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luokitus-
järjestelmän mukai-
set

OpEx 0,004 % 0 % 3,4 % 96,6 %
CapEx 0,001 % 0 % 4,4 % 95,6 %
Liikevaihto 0,002 % 0 % 1,5 % 98,5 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0,004 %

0,001 %

0,002 %

0%

0%

0%

3,4 %

4,4 %

1,5 %

96,6 %

95,6 %

98,5 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

1,5 %

4,4 %

3,4 %

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

0,004 %

0,001 %

0,002 %

0%

0%

0%

3,4 %

4,4 %

1,5 %

96,6 %

95,6 %

98,5 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

1,5 %

4,4 %

3,4 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.1 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.4 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.1 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 1.1 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 2.6 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 2.6 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto voi käyttää sijoitustoiminnassaan johdannaisinstrumentteja suojautuakseen markkinoiden muutok-
silta, korvatakseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa.

 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

OP-Eurooppa Osinkoyhtiöt -rahaston sijoitustoiminnassa ESG-tekijöiden huomioiminen on osa sijoitusproses-
sia. Rahaston sijoitustoiminnassa huomioidaan ESG-muuttujia siten, että rahaston sijoitusten painotettu ESG-
kokonaispistemäärä pyritään pitämään parempana kuin vertailuindeksillä. Lisäksi rahasto noudattaa OP Va-
rainhoidon yleistä poissulkulistaa.

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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Olennainen osa rahaston osakkeenomistajavaikuttamista on osallistuminen rahaston yhtiöiden yhtiökokouksiin
ja äänestämällä niissä kestävyystekijöitä painottavalla äänestyspolitiikalla. Vuoden 2023 aikana rahasto on
osallistunut 90 yhtiökokoukseen ja äänestänyt 42 ympäristö- tai yhteiskunta-aiheeseen liittyvässä yhtiöko-
kousehdotuksessa. Tarkemmat tiedot rahaston äänestyksistä ja yhtiökokouskannoista löytyvät op.fi/vastuulli-
suus-sijoittamisessa.

Yhtiökokousäänestämisen lisäksi, rahasto on läpivalaistu kvartaaleittain kansainvälisten normirikkomusten va-
ralta ulkoisen palveluntarjoajan datan sekä OP Varainhoidon suorittaman yhtiökohtaisen analyysin perus-
teella. Vuoden 2023 lopussa rahastossa oli käynnissä vaikuttamiskeskusteluja kuuden eri yhtiön kanssa liit-
tyen todettuihin tai mahdollisiin normirikkomuksiin. Kaksi näistä vaikuttamiskeskusteluista liittyivät liiketoimin-
taetiikan laiminlyöntiin, kuten korruptioon, ja loput neljä ihmisoikeusrikkomuksiin, kuten esimerkiksi tuotetur-
vallisuuteen sekä työntekijöiden turvallisuuteen ja oikeuksiin.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Eurooppa Pienyhtiöt

Oikeushenkilötunnus: FI4000171251

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 57,2%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia käyttäen tämän varmistamiseksi
ympäristöä, yhteiskuntaa ja hyvää hallintotapaa (ESG) koskevaa analyysimenetelmää ja sulkien pois tiettyjä
sijoituskohteita. Rahasto ei ole painottanut tai priorisoinut yksittäistä teemaa tai kestävyystekijää, vaan huo-
mioi kestävyystekijöitä laajasti keskittyen kullekin toimialalle ja kohdeyhtiölle olennaisiin ympäristö ja yhteis-
kunnallisiin riskeihin, mahdollisuuksiin sekä vaikutuksiin.

Vuoden 2023 aikana rahaston yhtiöillä ei ollut todettuja normirikkeitä, eikä rahastossa ei ole seurantajakson
aikana ollut sijoituksia yhtiöihin, jotka ovat tämän rahaston strategian mukaisesti poissulkujen kohteena.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrit-
tely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien
SDG- sekä EU Taksonomianmukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena
ympäristötavoitteena sellaiset liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön liittyviä kestävän kehityksen
tavoitteita (SDG 6 – puhdas vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 – kestä-
vää teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät kaupungit ja yhteydet, SDG 12
– vastuullista kuluttamista, SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – vedenalainen elämä, SDG 15 – maan-
päällinen elämä), ovat EU-Taksonomian ympäristötavoitteiden mukaisia tai jotka liittyvät esim. uusiu-
tuvaan energiaan, energiatehokkuuteen, ympäristöystävälliseen rakentamiseen, vesivarojen kestävään
käyttöön, saastumisen ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen. Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaih-
doksi tunnistetaan sellaisia toimia, jotka edistävät seuraavia kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 –
ei köyhyyttä, SDG 2 – ei nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvinvointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 –
sukupuolten tasa-arvo, SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja talouskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vä-

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 7,8 7,5
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,0 % 0,0 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 6,1 % 7,1 %
Uusiutuva energia 0,6 % 1,4 %
Energiatehokkuus 1,5 % 1,8 %
Vihreä rakentaminen 2,9 % 2,1 %
Saastumisen ehkäisy 0,5 % 0,6 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,5 % 0,5 %
Kestävä maatalous 0,2 % 0,7 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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hentäminen, SDG 16 – rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kump-
panuus. Kestävien sijoitusten analyysimallia voidaan täydentää salkunhoitajan omalla manuaalisella
analyysillä. Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole aiheut-
taneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kannalta
kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan
liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpiva-
laisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä
taulukon 2 lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon
sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöi-
hin, jotka koskevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaat-
torit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoitus-
päätöksissä.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävän sijoituksen analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja
erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.
Rahaston kestävät sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaattei-
den mukaisia.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu  läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden osalta. Mikäli
läpivalaisussa tunnistetaan kohdeyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa
kohdeyhtiön verrokkeihin, ja kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö
tarkempaan seurantaan.

Rahastossa ei ole vuoden 2023 aikana tunnistettu sellaisia haitallisia kestävyysvaikutuksia, jotka olisivat vaati-
neet toimenpiteitä, kuten esimerkiksi yhtiön poissulkua tai vaikuttamisen aloittamista.

Tietyt haitalliset kestävyysvaikutukset, kuten kiistanalaiset aseet, kivihiililiiketoiminta, epätavanomainen öljy ja
-kaasu ja kansainvälisten normien rikkeet on huomioitu OP Varainhoidon yleisten poissulkulinjausten kautta
kaikissa suoria aktiivisia sijoituksia tekevissä rahastoissa.

Tämän lisäksi sijoitus korkeapäästöiseen ja korkean ilmastoriskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on
mahdollista vain, mikäli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovaikuttamisen piirissä.

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Pandora A/S Kulutustavarat 1,5 % Tanska
Heidelberg Materials AG Perusteollisuus 1,5 % Luxemburg
Auto Trader Group Plc Viestintäpalvelut 1,4 % Iso-Britannia
Howden Joinery Group Plc Teollisuus 1,3 % Iso-Britannia
3I Group plc Rahoitus 1,3 % Iso-Britannia
Marks & Spencer Group PLC Päivittäistavarat 1,3 % Iso-Britannia
Rightmove Plc Viestintäpalvelut 1,2 % Iso-Britannia
Gecina SA Kiinteistösijoitukset 1,2 % Ranska
VAT Group AG Teollisuus 1,2 % Sveitsi
Koninklijke KPN NV Viestintäpalvelut 1,2 % Alankomaat
Norsk Hydro ASA Perusteollisuus 1,2 % Norja
SSAB Svenskt Stal AB Perusteollisuus 1,2 % Ruotsi
Segro Plc Kiinteistösijoitukset 1,2 % Iso-Britannia
Greggs PLC Päivittäistavarat 1,2 % Iso-Britannia
Be Semiconductor Industries Informaatioteknologia 1,1 % Alankomaat

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat osakesijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Osa
näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset voivat
edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yhteiskun-
nan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää sekä yhteis-
kunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

Varojen al-
lokointi ku-
vaa tiettyi-
hin omai-
suuseriin
tehtyjen si-
joitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

98,1 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 3,4 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
57,2 %

98



Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Teollisuus 21,2 %
Rahoitus 19,8 %
Kulutustavarat 11,7 %
Perusteollisuus 10,3 %
Viestintäpalvelut 9,5 %
Informaatioteknologia 7,0 %
Kiinteistösijoitukset 6,9 %
Päivittäistavarat 6,2 %
Yhdyskuntapalvelut 1,5 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion jouk-
kolainat mukaan lu-
kien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydinener-
gia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossiili-
nen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luokitus-
järjestelmän mukai-
set

OpEx 0,01 % 0 % 3,6 % 96,4 %
CapEx 0,002 % 0 % 4,9 % 95,1 %
Liikevaihto 0,01 % 0 % 3,3 % 96,7 %

2. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion jouk-
kolainat pois lukien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydinener-
gia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossiili-
nen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luokitus-
järjestelmän mukai-
set

OpEx 0,01 % 0,0 % 3,6 % 96,4 %
CapEx 0,002 % 0,0 % 4,9 % 95,1 %
Liikevaihto 0,01 % 0,0 % 3,3 % 96,7 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0,01%

0,002 %

0,01%

0%

0%

0%

3,6 %

4,9 %

3,3 %

96,4 %

95,1 %

96,7 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

3,3 %

4,9 %

3,6 %

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

0,01%

0,002 %

0,01%

0,0 %

0,0 %

0,0 %

3,6 %

4,9 %

3,3 %

96,4 %

95,1 %

96,7 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

3,3 %

4,9 %

3,6 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 1.2 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 1.4 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.9 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 1.3 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 2.0 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 1.5 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto voi käyttää sijoitustoiminnassaan johdannaisinstrumentteja suojautuakseen markkinoiden muutok-
silta, korvatakseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa. Mikäli rahastossa
on käytetty käteistä, tai johdannaisia, sisältyvät ne taulukossa kohtaan "Muu".

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien to-
teutumiseksi viitekaudella?

Rahasto noudattaa OP Varainhoidon yleistä poissulkulistaa. Lisäksi rahaston sijoitustoiminnassa huomioidaan
ESG-muuttujia siten, että rahaston painotetun ESG-ratingin tulee olla parempi kuin vertailuindeksillä.

Olennainen osa rahaston osakkeenomistajavaikuttamista on osallistuminen rahaston yhtiöiden yhtiökokouksiin
ja äänestämällä niissä kestävyystekijöitä painottavalla äänestyspolitiikalla. Vuoden 2023 aikana rahasto on

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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osallistunut 53 yhtiökokoukseen ja äänestänyt 22 ympäristö- tai yhteiskunta-aiheeseen liittyvässä yhtiöko-
kousehdotuksessa. Tarkemmat tiedot rahaston äänestyksistä ja yhtiökokouskannoista löytyvät op.fi/vastuulli-
suus-sijoittamisessa.

Yhtiökokousäänestämisen lisäksi, rahasto on läpivalaistu kvartaaleittain kansainvälisten normirikkomusten va-
ralta ulkoisen palveluntarjoajan datan sekä OP Varainhoidon suorittaman yhtiökohtaisen analyysin perus-
teella. Vuonna 2023 rahaston yhtiöiden kanssa ei ollut käynnissä normirikkomuksista tai niiden epäilystä joh-
tuvia vaikuttamiskeskusteluja.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-High Yield

Oikeushenkilötunnus: FI0008807615

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 30,0%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia käyttäen tämän varmistamiseksi
ympäristöä, yhteiskuntaa ja hyvää hallintotapaa (ESG) koskevaa analyysimenetelmää ja sulkien pois tiettyjä
sijoituskohteita. Rahasto ei ole painottanut tai priorisoinut yksittäistä teemaa tai kestävyystekijää, vaan huo-
mioi kestävyystekijöitä laajasti keskittyen kullekin toimialalle ja kohdeyhtiölle olennaisiin ympäristö ja yhteis-
kunnallisiin riskeihin, mahdollisuuksiin sekä vaikutuksiin.

Vuoden 2023 aikana rahaston yhtiöillä ei ollut todettuja normirikkeitä, eikä rahastossa ei ole seurantajakson
aikana ollut sijoituksia yhtiöihin, jotka ovat tämän rahaston strategian mukaisesti poissulkujen kohteena.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrit-
tely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien
SDG- sekä EU Taksonomianmukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena
ympäristötavoitteena sellaiset liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön liittyviä kestävän kehityksen
tavoitteita (SDG 6 – puhdas vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 – kestä-
vää teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät kaupungit ja yhteydet, SDG 12
– vastuullista kuluttamista, SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – vedenalainen elämä, SDG 15 – maan-
päällinen elämä), ovat EU-Taksonomian ympäristötavoitteiden mukaisia tai jotka liittyvät esim. uusiu-
tuvaan energiaan, energiatehokkuuteen, ympäristöystävälliseen rakentamiseen, vesivarojen kestävään
käyttöön, saastumisen ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen. Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaih-
doksi tunnistetaan sellaisia toimia, jotka edistävät seuraavia kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 –
ei köyhyyttä, SDG 2 – ei nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvinvointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 –

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 6,8 6,4
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,0 % 0,0 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 4,7 % 4,5 %
Uusiutuva energia 1,1 % 1,0 %
Energiatehokkuus 1,4 % 1,8 %
Vihreä rakentaminen 0,5 % 0,5 %
Saastumisen ehkäisy 1,1 % 0,7 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,3 % 0,5 %
Kestävä maatalous 0,2 % 0,0 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,0 % 0,0 %
Hiili-intensiteetti 124,3 122,2
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 16,0 % 16,9 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,6 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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sukupuolten tasa-arvo, SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja talouskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vä-
hentäminen, SDG 16 – rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kump-
panuus. Kestävien sijoitusten analyysimallia voidaan täydentää salkunhoitajan omalla manuaalisella
analyysillä. Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole aiheut-
taneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kannalta
kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan
liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka ovat täyttäneet
yllä kuvatut vaatimukset.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpiva-
laisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä
taulukon 2 lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon
sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöi-
hin, jotka koskevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaat-
torit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoitus-
päätöksissä.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävän sijoituksen analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja
erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.
Rahaston kestävät sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaattei-
den mukaisia.

Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu  läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden osalta. Mikäli
läpivalaisussa tunnistetaan kohdeyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa
kohdeyhtiön verrokkeihin, ja kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö
tarkempaan seurantaan.

Rahastossa ei ole vuoden 2022 aikana tunnistettu sellaisia haitallisia kestävyysvaikutuksia, jotka olisivat vaati-
neet toimenpiteitä, kuten esimerkiksi yhtiön poissulkua tai vaikuttamisen aloittamista.

Tietyt haitalliset kestävyysvaikutukset, kuten kiistanalaiset aseet, kivihiililiiketoiminta, epätavanomainen öljy ja
-kaasu ja kansainvälisten normien rikkeet on huomioitu OP Varainhoidon yleisten poissulkulinjausten kautta
kaikissa suoria aktiivisia sijoituksia tekevissä rahastoissa.

Tämän lisäksi sijoitus korkeapäästöiseen ja korkean ilmastoriskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on
mahdollista vain, mikäli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovaikuttamisen piirissä.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Telecom Italia SpA Viestintäpalvelut 3,6 % Italia
Cellnex Finance Co SA Rahoitus 2,4 % Espanja
Softbank Corporation Viestintäpalvelut 2,3 % Japani
Atlantia Spa Teollisuus 2,2 % Italia
Marks & Spencer Plc Kulutustavarat 2,1 % Iso-Britannia
Deutsche Lufthansa AG Teollisuus 2,0 % Saksa
Cirsa Finance Luxembourg Rahoitus 1,4 % Luxemburg
Virgin Media Secured Finance PLC Kulutustavarat 1,3 % Iso-Britannia
Forvia SE Kulutustavarat 1,3 % Ranska
Telefonica Europe BV Viestintäpalvelut 1,1 % Alankomaat
Lorca Telecom Bondco SA Rahoitus 1,1 % Espanja
Encore Capital Group Inc Rahoitus 1,1 % Yhdysvallat
Teollisuuden Voima Oyj Yhdyskuntapalvelut 1,1 % Suomi
Vodafone Group PLC Viestintäpalvelut 1,0 % Iso-Britannia
EDP - Energias de Portugal S.A. Yhdyskuntapalvelut 1,0 % Portugali

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat yrityslainasijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.
Osa näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset
voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yh-
teiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää sekä
yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

Varojen al-
lokointi ku-
vaa tiettyi-
hin omai-
suuseriin
tehtyjen si-
joitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

92,0 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 2,4 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
30,0 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 40,1 %
Viestintäpalvelut 13,3 %
Kulutustavarat 12,7 %
Teollisuus 12,4 %
Perusteollisuus 5,3 %
Yhdyskuntapalvelut 3,8 %
Terveydenhuolto 3,7 %
Kiinteistösijoitukset 2,2 %
Energia 0,3 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion jouk-
kolainat mukaan lu-
kien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydinener-
gia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossiili-
nen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luokitus-
järjestelmän mukai-
set

OpEx 0 % 0 % 1,5 % 98,5 %
CapEx 0 % 0 % 2,6 % 97,4 %
Liikevaihto 0 % 0 % 2,2 % 97,8 %

2. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion jouk-
kolainat pois lukien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydinener-
gia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossiili-
nen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luokitus-
järjestelmän mukai-
set

OpEx 0 % 0 % 1,5 % 98,5 %
CapEx 0 % 0 % 2,6 % 97,4 %
Liikevaihto 0 % 0 % 2,2 % 97,8 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0%

0%

0%

0%

0%

0%

1,5 %

2,6 %

2,2 %

98,5 %

97,4 %

97,8 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

2,2 %

2,6 %

1,5 %

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

0%

0%

0%

0%

0%

0%

1,5 %

2,6 %

2,2 %

98,5 %

97,4 %

97,8 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

2,2 %

2,6 %

1,5 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.1 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.7 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 0.5 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 0.3 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto on tehnyt sijoitukset pääosin suorilla yrityslainasijoituksilla. Näiden lisäksi rahastossa on ollut tar-
kastelujaksolla keskimäärin yhteensä n. 10% allokaatio käteiseen sekä ETF:ään. Rahastossa käytetty ETF
seuraa laajaa markkinaindeksiä, ja siinä ei ole huomioitu erikseen kestävyystekijöitä. Käteisen ja ETF:n käy-
tön avulla on varmistettu rahaston likviditeetti sekä rahastomerkintöjen ja -lunastusten tehokas hallinta eri
markkinatilanteissa. Luottoriskijohdannaisindeksiä on käytetty rahaston riskitason säätämiseen, ja sen
osalta ei ole huomioitu erikseen kestävyystekijöitä. Rahasto on sijoittanut varojaan myös pörssijohdannaisiin
ja OTC-johdannaissopimuksiin suojautuakseen markkinoiden muutoksilta, korvatakseen suoria sijoituksia
sekä edistääkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa korko- ja valuuttariskin osalta. Näiden johdannaisten
osalta ei ole saatavilla kestävyystietoja.

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

ESG-tekijöiden huomioiminen on ollut osa sijoitusprosessia jokaisen uuden sijoituksen kohdalla. Nämä asiat
tuovat esiin mielestämme tärkeää tietoa yhtiöstä, sekä yhtiöön liittyvistä riskeistä että yhtiön vaikutuksista
ympäristöön ja sidosryhmiinsä. Hallintotavan analyysi on tärkeä niin sijoituksellisesta kuin myös yhtiön vas-
tuullisen toiminnan näkökulmasta.

Yhtiö- ja rahastokohtaista ilmastoanalyysia kehitettiin edelleen vuonna 2023. Käymme läpi sekä negatiivista
että positiivista vaikutusta ilmastoon. Negatiivisesta vaikutuksesta kertovat esim. yhtiön hiilijalanjälki ja fossiili-
sen liiketoiminnan osuus, positiivisesta vaikutuksesta puolestaan yhtiön toiminta ilmastonmuutoksen hillitse-
miseksi, esim. energiatehokkuuden parantamisen tai uusiutuvien energialähteiden kapasiteetin lisäämisen
kautta. Erityisesti korkean ilmastoriskin yhtiöiden osalta on oleellista ymmärtää myös yhtiöön itseensä kohdis-
tuvat riskit ja mahdollisuudet ilmastonmuutokseen liittyvien haasteiden näkökulmasta, ja kuinka hyvin yhtiö
itse hallitsee transitiotaan vähähiilisempään maailmaan. Ilmastotavoitteiden asettamisen ja niihin sitoutumi-
sen selvittäminen on tärkeä osa analyysia, ja se korostuu erityisesti suuripäästöisten yhtiöiden kohdalla.

Rahastosta myytiin vuoden aikana sijoituskohteita, jotka eivät täyttäneet kriteereitämme hyvän hallintotavan
osalta. Rahastossa irtauduttiin myös korkeapäästöisestä yhtiöstä, jolla ei ollut suunnitelmaa tai tavoitteita lii-
ketoiminnan transitiosta fossiilisesta energiantuotannosta riippumattomaan toimintaan. Rahastossa sijoitettiin
yhtiöön, jonka liiketoiminnasta merkittävä osa on kestävän kehityksen mukaista. Yhtiön nähdään oleellisesti
hyötyvän kestävän kehityksen megatrendeistä, kuten raideliikenteen tai vesivoiman lisäämisestä. Tällaisella
yhtiöllä nähdään olevan hyvät toimintaedellytykset myös pitkällä aikajänteellä.

Rahasto on läpivalaistu kvartaaleittain kansainvälisten normirikkomusten varalta ulkoisen palveluntarjoajan
datan sekä OP Varainhoidon suorittaman yhtiökohtaisen analyysin perusteella. Vuoden 2023 lopussa rahas-
tossa oli käynnissä vaikuttamiskeskusteluja kolmen eri yhtiön kanssa liittyen todettuihin tai mahdollisiin nor-
mirikkomuksiin. Kaksi näistä vaikuttamiskeskusteluista liittyivät liiketoimintaetiikan laiminlyöntiin, ja yksi epäil-
tyihin ihmisoikeusrikkomuksiin koskien tuoteturvallisuutta.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Kehittyvät Osakemarkkinat

Oikeushenkilötunnus: FI4000006028

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 65,4%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia käyttäen tämän varmistamiseksi
ympäristöä, yhteiskuntaa ja hyvää hallintotapaa (ESG) koskevaa analyysimenetelmää ja sulkien pois tiettyjä
sijoituskohteita. Rahasto ei ole painottanut tai priorisoinut yksittäistä teemaa tai kestävyystekijää, vaan huo-
mioi kestävyystekijöitä laajasti keskittyen kullekin toimialalle ja kohdeyhtiölle olennaisiin ympäristö ja yhteis-
kunnallisiin riskeihin, mahdollisuuksiin sekä vaikutuksiin.  Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat
suoriutuneet.

Vuoden 2023 aikana rahaston kolmella yhtiöllä todettiin kansainvälisiä normirikkomuksia, jotka kaikki liittyivät
ihmisoikeusrikkomuksiin. Näihin yhtiöihin oli käynnissä vaikuttamiskeskustelut johtavan yhtiövaikuttamiseen
erikoistuneen asiantuntijatahon kanssa. Yhtiöiden edistymistä vaikuttamiskeskusteluissa seurataan tarkasti, ja
lisätoimenpiteisiin kuten poissulkuihin ryhdytään tarvittaessa, mikäli yhtiöillä ei havaita riittävästi edistymistä
rikkomusten korjaamiseksi.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrit-
tely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien
SDG- sekä EU Taksonomianmukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena
ympäristötavoitteena sellaiset liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön liittyviä kestävän kehityksen
tavoitteita (SDG 6 – puhdas vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 – kestä-
vää teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät kaupungit ja yhteydet, SDG 12
– vastuullista kuluttamista, SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – vedenalainen elämä, SDG 15 – maan-
päällinen elämä), ovat EU-Taksonomian ympäristötavoitteiden mukaisia tai jotka liittyvät esim. uusiu-
tuvaan energiaan, energiatehokkuuteen, ympäristöystävälliseen rakentamiseen, vesivarojen kestävään

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 6,0 5,7
Kansainvälisten normien rikkomukset 4,5 % 7,3 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 3,8 % 4,7 %
Uusiutuva energia 0,1 % 0,6 %
Energiatehokkuus 3,1 % 3,5 %
Vihreä rakentaminen 0,4 % 0,1 %
Saastumisen ehkäisy 0,0 % 0,1 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,0 % 0,1 %
Kestävä maatalous 0,1 % 0,2 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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käyttöön, saastumisen ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen. Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaih-
doksi tunnistetaan sellaisia toimia, jotka edistävät seuraavia kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 –
ei köyhyyttä, SDG 2 – ei nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvinvointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 –
sukupuolten tasa-arvo, SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja talouskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vä-
hentäminen, SDG 16 – rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kump-
panuus. Kestävien sijoitusten analyysimallia voidaan täydentää salkunhoitajan omalla manuaalisella
analyysillä. Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan
liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpiva-
laisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä
taulukon 2 lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon
sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöi-
hin, jotka koskevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaat-
torit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoitus-
päätöksissä.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävän sijoituksen analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja
erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.
Rahaston kestävät sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaattei-
den mukaisia.

Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden osalta. Mikäli
läpivalaisussa tunnistetaan kohdeyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa
kohdeyhtiön verrokkeihin, ja kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö
tarkempaan seurantaan.

Vuoden 2023 aikana rahastosta kolmella yhtiöllä oli aktiiviset normirikkeet,  jotka kaikki liittyivät ihmisoikeuk-
siin. Näihin yhtiöihin oli käynnissä vaikuttamiskeskustelut johtavan kansainvälisiin normirikkomuksiin erikois-
tuneen asiantuntijatahon kanssa. Yhtiöiden edistymistä vaikuttamiskeskusteluissa seurataan tarkasti, ja lisä-
toimenpiteisiin kuten poissulkuihin ryhdytään tarvittaessa, mikäli yhtiöillä ei havaita riittävästi edistymistä rik-
komusten korjaamiseksi.

Tietyt haitalliset kestävyysvaikutukset, kuten kiistanalaiset aseet, kivihiililiiketoiminta, epätavanomainen öljy ja
-kaasu ja kansainvälisten normien rikkeet on huomioitu OP Varainhoidon yleisten poissulkulinjausten kautta
kaikissa suoria aktiivisia sijoituksia tekevissä rahastoissa.

Tämän lisäksi sijoitus korkeapäästöiseen ja korkean ilmastoriskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on
mahdollista vain, mikäli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovaikuttamisen piirissä.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

TSMC Informaatioteknologia 6,6 % Taiwan
Samsung Electronics Co. Ltd Informaatioteknologia 3,7 % Etelä-Korea
Tencent Holdings Ltd Viestintäpalvelut 2,0 % Caymansaaret
Tata Consultancy Svs Ltd Informaatioteknologia 1,8 % Intia
Kia Corporation Kulutustavarat 1,7 % Etelä-Korea
Bharti Airtel Ld Viestintäpalvelut 1,7 % Alankomaat
Alibaba Group Holding Ltd. Kulutustavarat 1,7 % Caymansaaret
Fomento Economico Mexicano, S.A.B. de
C.V. (FEMSA)

Päivittäistavarat 1,6 % Meksiko

Rural Electrification Corporation Ltd Rahoitus 1,6 % Intia
Lenovo Group Ltd Informaatioteknologia 1,5 % Hongkong
TIM S.A Viestintäpalvelut 1,4 % Belize
Ultra Tech Cement Ltd Perusteollisuus 1,4 % Intia
Agricultural Bank of China Rahoitus 1,3 % Kiina
Cemex SAB de C.V. Perusteollisuus 1,2 % Meksiko
Micro-Star International Co Ltd Informaatioteknologia 1,2 % Taiwan

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023

117



Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat osakesijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Osa
näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset voivat
edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yhteiskun-
nan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää sekä yhteis-
kunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

Varojen al-
lokointi ku-
vaa tiettyi-
hin omai-
suuseriin
tehtyjen si-
joitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

99,5 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 0,0 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
65,4 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Informaatioteknologia 26,3 %
Rahoitus 24,0 %
Kulutustavarat 13,1 %
Viestintäpalvelut 11,6 %
Päivittäistavarat 8,4 %
Perusteollisuus 6,9 %
Teollisuus 5,6 %
Energia 3,7 %
Kiinteistösijoitukset 1,1 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.

119



Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 0.0 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

100%

100%

100%

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

100%

100%

100%

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista
sijoituksista.
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Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto voi käyttää sijoitustoiminnassaan johdannaisinstrumentteja suojautuakseen markkinoiden muutok-
silta, korvatakseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa. Mikäli rahastossa
on käytetty käteistä, tai johdannaisia, sisältyvät ne taulukossa kohtaan "Muu".

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Rahasto noudattaa OP Varainhoidon yleistä poissulkulistaa. Lisäksi rahaston sijoitustoiminnassa huomioidaan
ESG-muuttujia siten, että rahaston painotetun ESG-ratingin tulee olla parempi kuin vertailuindeksillä.

Vuoden 2023 lopussa rahastossa oli käynnissä vaikuttamiskeskusteluja 13 eri yhtiön kanssa liittyen todettui-
hin tai mahdollisiin normirikkomuksiin. Yksi näistä liittyi liiketoimintaetiikan laiminlyöntiin, kun taas loput 12
vaikuttamiskeskustelua koskivat mahdollisia tai todettuja ihmisoikeuksiin liittyviä rikkomuksia, kuten yksityisyy-
densuojaa, työntekijöiden turvallisuutta sekä yhteyksiä ihmisoikeuksia rikkoneisiin tahoihin.

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Kestävä Maailma

Oikeushenkilötunnus: FI4000210539

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 77,1%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto ei ole painottanut tai priorisoinut yksittäistä teemaa tai kestävyystekijää, vaan huomioi kestävyysteki-
jöitä laajasti keskittyen kullekin toimialalle ja kohdeyhtiölle olennaisiin ympäristö ja yhteiskunnallisiin riskeihin
ja mahdollisuuksiin. Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia poissulkemalla
haitallisia ja kiistanalaisia toimintoja, sekä hyödyntämällä ESG-luokitusta, jonka avulla on painotettu sijoituksia
valitsemalla rahastoon yhtiöitä, jotka huomioivat ESG-tekijöitä toimialaverrokkejaan paremmin. Rahastosta
poissuljettiin laaja joukko haitallisia ja kiistanalaisia toimialoja kuten fossiilisen polttoaineen tuotanto tai käyttö,
tupakka, alkoholi, uhkapelit, aseet, aikuisviihde ja ydinvoima. Rahasto ei myöskään sijoittanut yrityksiin, jotka
ovat tekemisissä esimerkiksi lapsityövoiman ja korruption kanssa.

Vuoden 2023 aikana rahaston yhtiöillä ei ollut todettuja normirikkeitä, eikä rahastossa ei ole seurantajakson
aikana ollut sijoituksia yhtiöihin, jotka ovat tämän rahaston strategian mukaisesti poissulkujen kohteena.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 8,0 7,0
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,0 % 0,9 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 3,9 % 5,8 %
Uusiutuva energia 0,3 % 1,1 %
Energiatehokkuus 2,3 % 3,4 %
Vihreä rakentaminen 1,2 % 1,0 %
Saastumisen ehkäisy 0,1 % 0,2 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,1 % 0,2 %
Kestävä maatalous 0,0 % 0,1 %
Fossiilisen liiketoiminnan osuus 0,0 % 0,7 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,0 % 0,3 %
Hiili-intensiteetti 29,7 113,2
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 63,2 % 42,3 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,6 %
Uhkapelit 0,0 % 0,1 %
Aikuisviihde 0,0 % 0,0 %
Alkoholi 0,0 % 1,2 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %
Ydinvoima 0,0 % 0,3 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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...entä verrattuna edellisiin kausiin?

*Vuoden 2022 osalta kansainvälisten normien rikkomukset on raportoitu MSCI ESG Research:n datan
perusteella. Vuoden 2023 aikana palveluntarjoajaa vaihdettiin Sustainalytics:iin ja täten vuoden 2023 osalta
raportointi on tehty heidän datansa perusteella. Tästä johtuen kyseisen indikaattorin osalta vuodet 2022 ja
2023 eivät ole keskenään vertailukelpoisia.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrit-
tely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien
SDG- sekä EU Taksonomianmukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena
ympäristötavoitteena sellaiset liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön liittyviä kestävän kehityksen
tavoitteita (SDG 6 – puhdas vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 – kestä-
vää teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät kaupungit ja yhteydet, SDG 12
– vastuullista kuluttamista, SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – vedenalainen elämä, SDG 15 – maan-
päällinen elämä), ovat EU-Taksonomian ympäristötavoitteiden mukaisia tai jotka liittyvät esim. uusiu-
tuvaan energiaan, energiatehokkuuteen, ympäristöystävälliseen rakentamiseen, vesivarojen kestävään
käyttöön, saastumisen ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen. Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaih-
doksi tunnistetaan sellaisia toimia, jotka edistävät seuraavia kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 –
ei köyhyyttä, SDG 2 – ei nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvinvointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 –
sukupuolten tasa-arvo, SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja talouskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vä-

Kestävyysindikaattori 2023 2022

ESG-kokonaispistemäärä 8,0 8,2
Kansainvälisten normien rikkomukset* 0,0 % 0,0 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 3,9 % 5,9 %
Uusiutuva energia 0,3 % 0,2 %
Energiatehokkuus 2,3 % 1,9 %
Vihreä rakentaminen 1,2 % 3,5 %
Saastumisen ehkäisy 0,1 % 0,1 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,1 % 0,2 %
Kestävä maatalous 0,0 % 0,0 %
Fossiilisen liiketoiminnan osuus 0,0 % 0,0 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,0 % 0,0 %
Hiili-intensiteetti 29,7 46,2
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 63,2 % 60,0 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,0 %
Uhkapelit 0,0 % 0,0 %
Aikuisviihde 0,0 % 0,0 %
Alkoholi 0,0 % 0,0 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %
Ydinvoima 0,0 % 0,0 %
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hentäminen, SDG 16 – rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kump-
panuus. Kestävien sijoitusten analyysimallia voidaan täydentää salkunhoitajan omalla manuaalisella
analyysillä. Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan
liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka ovat täyttäneet
yllä kuvatut vaatimukset.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpiva-
laisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä
taulukon 2 lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon
sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöi-
hin, jotka koskevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaat-
torit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoitus-
päätöksissä.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävän sijoituksen analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja
erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.
Rahaston kestävät sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaattei-
den mukaisia.

Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu  läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden osalta. Mikäli
läpivalaisussa tunnistetaan kohdeyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa
kohdeyhtiön verrokkeihin, ja kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö
tarkempaan seurantaan.

Rahastossa ei ole vuoden 2023 aikana tunnistettu sellaisia haitallisia kestävyysvaikutuksia, jotka olisivat vaati-
neet toimenpiteitä, kuten esimerkiksi yhtiön poissulkua tai vaikuttamisen aloittamista.

Tietyt haitalliset kestävyysvaikutukset, kuten kiistanalaiset aseet, kivihiililiiketoiminta, epätavanomainen öljy ja
-kaasu ja kansainvälisten normien rikkeet on huomioitu OP Varainhoidon yleisten poissulkulinjausten kautta
kaikissa suoria aktiivisia sijoituksia tekevissä rahastoissa.

Tämän lisäksi sijoitus korkeapäästöiseen ja korkean ilmastoriskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on
mahdollista vain, mikäli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovaikuttamisen piirissä.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat osake- ja korkosijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuk-
sia. Osa näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoi-
tukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista ero-
tella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää
sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

FISERV Rahoitus 3,1 % Yhdysvallat
ASM Lithography Holding NV Informaatioteknologia 2,7 % Alankomaat
Affiliated Managers Group Inc Rahoitus 2,6 % Yhdysvallat
Elevance Health Inc Terveydenhuolto 2,6 % Yhdysvallat
Generac Holdings Inc Teollisuus 2,6 % Yhdysvallat
Capgemini SE Informaatioteknologia 2,6 % Ranska
Salesforce Inc Informaatioteknologia 2,6 % Yhdysvallat
PayPal Holdings Inc Rahoitus 2,2 % Yhdysvallat
LKQ Corporation Kulutustavarat 2,2 % Kanada
Derwent London PLC Rahoitus 2,2 % Iso-Britannia
Essity Aktiebolag Päivittäistavarat 2,2 % Ruotsi
Sun Life Financial Inc Rahoitus 2,2 % Kanada
Prosus NV Kulutustavarat 1,9 % Alankomaat
Visa Inc. Rahoitus 1,9 % Yhdysvallat
AstraZeneca Plc Terveydenhuolto 1,8 % Iso-Britannia

Varojen al-
lokointi ku-
vaa tiettyi-
hin omai-
suuseriin
tehtyjen si-
joitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

100,0 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 0,9 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
77,1 %

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 37,6 %
Informaatioteknologia 13,9 %
Teollisuus 13,6 %
Terveydenhuolto 9,2 %
Kulutustavarat 9,2 %
Päivittäistavarat 8,2 %
Perusteollisuus 3,2 %
Viestintäpalvelut 2,7 %
Kiinteistösijoitukset 2,4 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on nähtävillä 'Mikä on ollut varojen allokointi?'-kaavi-
ossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää raportoitua dataa hyödyntäen. Tar-
kastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset täyttävät EU:n kestävyysluoki-
tusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimukset.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

2023 2022

Ympäristöön/ yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia 100,0 100,0
Kestäviä 77,1 68,7
Luokitusjärjestelmän mukainen* 0,9 0,0

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion joukko-
lainat mukaan lukien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydin-
energia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossii-
linen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luokitus-
järjestelmän mukai-
set

OpEx 0 % 0 % 0,6 % 99,4 %
CapEx 0 % 0 % 1,3 % 98,7 %
Liikevaihto 0 % 0 % 0,9 % 99,1 %

2. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion joukko-
lainat pois lukien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydin-
energia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossii-
linen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luokitus-
järjestelmän mukai-
set

OpEx 0 % 0 % 0,6 % 99,4 %
CapEx 0 % 0 % 1,3 % 98,7 %
Liikevaihto 0 % 0 % 0,9 % 99,1 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0,6 %

1,3 %

0,9 %

99,4 %

98,7 %

99,1 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

0,9 %

1,3 %

0,6 %

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0,6 %

1,3 %

0,9 %

99,4 %

98,7 %

99,1 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

0,9 %

1,3 %

0,6 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista
sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.4 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.3 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.2 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.3 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 0.3 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 0.6 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto voi käyttää sijoitustoiminnassaan johdannaisinstrumentteja suojautuakseen markkinoiden muutok-
silta, korvatakseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa. Keskeisimmin joh-
dannaisia käytetään osake- ja korkoriskien hallintaan. Mikäli rahastossa on käytetty käteistä, tai johdannai-
sia, sisältyvät ne taulukossa kohtaan "Muu".

 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Rahaston sijoitusuniversumista poissuljettiin laajasti ympäristön tai yhteiskunnan näkökulmasta kiistanalaisilla
toimialoilla toimivia yhtiötä OP Varainhoidon yleisen poissulkulistan lisäksi. Yhtiön on myös hallittava kestä-
vyysriskinsä toimialansa kilpailijoita paremmin päästäkseen rahaston sijoitusuniversumiin. Tätä kestävyysris-
kien hallintaa on arvioitu hyödyntäen MSCI:n ESG-luokitusta.  Lisäksi olemme käyneet yhtiökohtaisesti läpi
yhtiön toimintaan liittyvät kiistanalaisuudet, sillä se on yksi tärkeä sijoituspäätöksiin vaikuttava kriteeri. Vaka-

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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vat kiistanalaisuudet kertovat mielestämme oleellisista puutteista yhtiön toimintatavoissa ja hallinnossa. Si-
dosryhmiinsä kohdistuvien haitallisten vaikutusten vuoksi sekä mahdollisten suurtenkin taloudellisten vaiku-
tusten takia, kiistanalaisuudet estivät sijoituksen joissain tapauksissa.

Olennainen osa rahaston osakkeenomistajavaikuttamista on osallistuminen rahaston yhtiöiden yhtiökokouksiin
ja äänestämällä niissä kestävyystekijöitä painottavalla äänestyspolitiikalla. Vuoden 2023 aikana rahasto on
osallistunut 34 yhtiökokoukseen ja äänestänyt 23 ympäristö- tai yhteiskunta-aiheeseen liittyvässä yhtiöko-
kousehdotuksessa. Tarkemmat tiedot rahaston äänestyksistä ja yhtiökokouskannoista löytyvät op.fi/vastuulli-
suus-sijoittamisessa.

Yhtiökokousäänestämisen lisäksi, rahasto on läpivalaistu kvartaaleittain kansainvälisten normirikkomusten va-
ralta ulkoisen palveluntarjoajan datan sekä OP Varainhoidon suorittaman yhtiökohtaisen analyysin perus-
teella. Vuoden 2023 lopussa rahastossa oli käynnissä yksi vaikuttamiskeskustelu liittyen mahdolliseen liiketoi-
mintaetiikkaan liittyvään rikkomukseen. Kyseinen vaikuttamiskeskustelu on aloitettu vuonna 2020 ja koskee
korruptiota.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Korkosalkku

Oikeushenkilötunnus: FI0008800248

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 33,6%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia käyttäen tämän varmistamiseksi
ympäristöä, yhteiskuntaa ja hyvää hallintotapaa (ESG) koskevaa analyysimenetelmää ja sulkien pois tiettyjä
sijoituskohteita. Rahasto ei ole painottanut tai priorisoinut yksittäistä teemaa tai kestävyystekijää, vaan huo-
mioi kestävyystekijöitä laajasti keskittyen kullekin toimialalle ja kohdeyhtiölle olennaisiin ympäristö ja yhteis-
kunnallisiin riskeihin, mahdollisuuksiin sekä vaikutuksiin.  Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat
suoriutuneet.

Vuoden 2023 aikana rahaston yhtiöillä oli kaksi todettua normirikettä, joista toinen liittyi ympäristö- ja toinen
ihmisoikeusrikkomuksiin. Näihin yhtiöihin oli käynnissä vaikuttamiskeskustelut johtavan kansainvälisiin normi-
rikkomuksiin erikoistuneen asiantuntijatahon kanssa. Yhtiöiden edistymistä vaikuttamiskeskusteluissa seura-
taan tarkasti, ja lisätoimenpiteisiin kuten poissulkuihin ryhdytään tarvittaessa, mikäli yhtiöillä ei havaita riittä-
västi edistymistä rikkomusten korjaamiseksi. Rahastossa ei ole seurantajakson aikana ollut sijoituksia yhtiöi-
hin, jotka ovat tämän rahaston strategian mukaisesti poissulkujen kohteena.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrit-
tely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien
SDG- sekä EU Taksonomianmukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena
ympäristötavoitteena sellaiset liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön liittyviä kestävän kehityksen

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 6,4 7,0
Kansainvälisten normien rikkomukset 1,1 % 0,5 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 8,4 % 5,3 %
Uusiutuva energia 0,7 % 1,2 %
Energiatehokkuus 4,8 % 2,2 %
Vihreä rakentaminen 1,9 % 1,2 %
Saastumisen ehkäisy 0,2 % 0,4 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,4 % 0,2 %
Kestävä maatalous 0,5 % 0,0 %
Kivihiili 0,7 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,0 % 0,0 %
Hiili-intensiteetti 182,7 114,4
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 20,0 % 33,2 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,6 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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tavoitteita (SDG 6 – puhdas vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 – kestä-
vää teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät kaupungit ja yhteydet, SDG 12
– vastuullista kuluttamista, SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – vedenalainen elämä, SDG 15 – maan-
päällinen elämä), ovat EU-Taksonomian ympäristötavoitteiden mukaisia tai jotka liittyvät esim. uusiu-
tuvaan energiaan, energiatehokkuuteen, ympäristöystävälliseen rakentamiseen, vesivarojen kestävään
käyttöön, saastumisen ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen. Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaih-
doksi tunnistetaan sellaisia toimia, jotka edistävät seuraavia kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 –
ei köyhyyttä, SDG 2 – ei nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvinvointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 –
sukupuolten tasa-arvo, SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja talouskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vä-
hentäminen, SDG 16 – rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kump-
panuus. Kestävien sijoitusten analyysimallia voidaan täydentää salkunhoitajan omalla manuaalisella
analyysillä. Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan
liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka ovat täyttäneet
yllä kuvatut vaatimukset.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpiva-
laisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä
taulukon 2 lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon
sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöi-
hin, jotka koskevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaat-
torit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoitus-
päätöksissä.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävän sijoituksen analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja
erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.
Rahaston kestävät sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaattei-
den mukaisia.

Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu  läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden osalta. Mikäli
läpivalaisussa tunnistetaan kohdeyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa
kohdeyhtiön verrokkeihin, ja kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö
tarkempaan seurantaan.

Vuoden 2023 aikana rahaston yhtiöillä oli kaksi todettua normirikettä, joista toinen liittyi ympäristötekijöihin ja
toinen ihmisoikeuksiin. Näihin yhtiöihin oli käynnissä vaikuttamiskeskustelut johtavan kansainvälisiin normirik-
komuksiin erikoistuneen asiantuntijatahon kanssa. Yhtiöiden edistymistä vaikuttamiskeskusteluissa seurataan
tarkasti, ja lisätoimenpiteisiin kuten poissulkuihin ryhdytään tarvittaessa, mikäli yhtiöillä ei havaita riittävästi
edistymistä rikkomusten korjaamiseksi.

Tietyt haitalliset kestävyysvaikutukset, kuten kiistanalaiset aseet, kivihiililiiketoiminta, epätavanomainen öljy ja
-kaasu ja kansainvälisten normien rikkeet on huomioitu OP Varainhoidon yleisten poissulkulinjausten kautta
kaikissa suoria aktiivisia sijoituksia tekevissä rahastoissa.

Tämän lisäksi sijoitus korkeapäästöiseen ja korkean ilmastoriskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on
mahdollista vain, mikäli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovaikuttamisen piirissä.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat yrityslainasijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.
Osa näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset
voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yh-
teiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää sekä
yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Sigma Alimentos SA Päivittäistavarat 1,2 % Meksiko
Republic of South Africa Rahoitus 1,1 % Etelä-Afrikka
Crown Euro Holdings SA Perusteollisuus 1,0 % Ranska
LHV Group AS Rahoitus 0,9 % Viro
Dell Bank International DAC Rahoitus 0,9 % Irlanti
Daimler Truck Intl Finance BV Rahoitus 0,9 % Alankomaat
Woori Bank Rahoitus 0,9 % Etelä-Korea
Dominican Republic Rahoitus 0,9 % Dominikaaninen

tasavalta
Bank Of China Ltd - H Rahoitus 0,8 % Kiina
Oversea-Chinese Banking Corp Ltd. Rahoitus 0,8 % Singapore
BOS Funding Ltd Rahoitus 0,8 % Caymansaaret
Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd Rahoitus 0,8 % Japani
Vanke Real Estate Hong Kong Rahoitus 0,8 % Kiina
Athene Global Funding Rahoitus 0,8 % Yhdysvallat
Societe Fonciere Lyonnaise SA Rahoitus 0,8 % Ranska

Varojen al-
lokointi ku-
vaa tiettyi-
hin omai-
suuseriin
tehtyjen si-
joitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

94,3 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 2,2 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
33,6 %

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 52,3 %
Perusteollisuus 8,3 %
Teollisuus 7,8 %
Kulutustavarat 7,0 %
Viestintäpalvelut 5,1 %
Informaatioteknologia 4,1 %
Kiinteistösijoitukset 3,9 %
Yhdyskuntapalvelut 3,5 %
Terveydenhuolto 0,9 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion joukko-
lainat mukaan lukien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydin-
energia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossii-
linen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luokitus-
järjestelmän mukai-
set

OpEx 0 % 0,23 % 1,7 % 98,1 %
CapEx 0 % 0,04 % 2,3 % 97,6 %
Liikevaihto 0 % 0,21 % 1,8 % 98,0 %

2. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion joukko-
lainat pois lukien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydin-
energia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossii-
linen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luokitus-
järjestelmän mukai-
set

OpEx 0 % 0,25 % 1,9 % 97,9 %
CapEx 0 % 0,05 % 2,6 % 97,4 %
Liikevaihto 0 % 0,24 % 2,0 % 97,8 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0%

0%

0%

0,23%

0,04%

0,21%

1,7 %

2,3 %

1,8 %

98,1 %

97,6 %

98,0 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

2,0 %

2,4 %

1,9 %

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

0%

0%

0%

0,25%

0,05%

0,24%

1,9 %

2,6 %

2,0 %

97,9 %

97,4 %

97,8 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

2,2 %

2,6 %

2,1 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 90,5 % kaikista
sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.9 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 0.9 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 1.0 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto on tehnyt sijoitukset pääosin suorilla yritys- ja valtiolainasijoituksilla. Näiden lisäksi rahastossa on
ollut tarkastelujaksolla keskimäärin yhteensä n. 10% allokaatio käteiseen. Rahasto on sijoittanut varojaan
myös pörssijohdannaisiin ja OTC-johdannaissopimuksiin suojautuakseen markkinoiden muutoksilta, korva-
takseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa korko- ja valuuttariskin osalta.
Johdannaisten osalta ei ole saatavilla kestävyystietoja.

 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

ESG-tekijöiden huomioiminen on osa sijoitusprosessia kaikkien sijoituksien kohdalla. Huomiota on kiinnitetty
erityisesti asioihin, joihin yhtiöllä on keinot ja mahdollisuus vaikuttaa. Näitä aiheita ovat esimerkiksi ympäristö-
riskit ja hyvä hallintotapa. Sijoitustoiminnossa pyritään valitseman kohteita, joissa nämä on riittävästi otettu
huomioon tai yhtiöllä on selvä suunnitelma niiden osalta. Salkusta on esimerkiksi myyty yhtiöitä, joissa hyvän
hallintatavan mittareissa on havaittu vuoden aikana heikkenemistä. Sijoituskohteiden hiili-intensiteetti on ollut

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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tärkeä valintakriteeri, sen pohjalta esimerkiksi hiilellä sähköä tuottaviin indonesialaisiin yhtiöihin ei ole sijoitettu
tai ne ovat myyty rahastosta. Niiden sijoituskohteiden osalta, joissa ESG-mittareiden kattavuus on ollut puut-
teellista, on syvällisemmin perehdytty yhtiöiden hallintotapaan ja ympäristövaikutuksiin ja yhtiön sopivuutta
rahastoon on erikseen arvioitu. Muutaman yhtiön kohdalla on osallistuttu sijoittajapuheluihin yhtiöiden
kanssa, joissa on yhtiölle viestitetty rahaston ja sijoittajien ESG tavoitteita ja odotuksia. Pyrkimyksenä on ollut
ohjata yhtiöiden toimintaa vastuullisempaan ja ympäristötietoisempaan suuntaan.

Rahasto on läpivalaistu kvartaaleittain kansainvälisten normirikkomusten varalta ulkoisen palveluntarjoajan
datan sekä OP Varainhoidon suorittaman yhtiökohtaisen analyysin perusteella. Vuoden 2023 lopussa rahas-
tossa oli käynnissä vaikuttamiskeskusteluja yhdeksän eri yhtiön kanssa liittyen todettuihin tai mahdollisiin nor-
mirikkomuksiin. Kolme näistä vaikuttamiskeskusteluista liittyivät liiketoimintaetiikan laiminlyöntiin, ja yksi ym-
päristön laiminlyöntiin saastuttamisen ja puutteellisen jätteidenhuollon vuoksi. Loput viisi vaikuttamiskeskus-
telua liittyivät epäiltyihin ihmisoikeusrikkomuksiin koskien esimerkiksi yhtiöiden suhteita paikallisyhteisöihin tai
yksityisyydensuojaa.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Korkotuotto

Oikeushenkilötunnus: FI4000020375

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 42,0%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia käyttäen tämän varmistamiseksi
ympäristöä, yhteiskuntaa ja hyvää hallintotapaa (ESG) koskevaa analyysimenetelmää ja sulkien pois tiettyjä
sijoituskohteita. Rahasto ei ole painottanut tai priorisoinut yksittäistä teemaa tai kestävyystekijää, vaan huo-
mioi kestävyystekijöitä laajasti keskittyen kullekin toimialalle ja kohdeyhtiölle olennaisiin ympäristö ja yhteis-
kunnallisiin riskeihin, mahdollisuuksiin sekä vaikutuksiin.

Vuoden 2023 aikana rahaston yhtiöillä ei ollut todettuja normirikkeitä, eikä rahastossa ei ole seurantajakson
aikana ollut sijoituksia yhtiöihin, jotka ovat tämän rahaston strategian mukaisesti poissulkujen kohteena.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 7,4
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,0 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 5,6 %
Uusiutuva energia 0,6 %
Energiatehokkuus 3,0 %
Vihreä rakentaminen 0,8 %
Saastumisen ehkäisy 0,7 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,4 %
Kestävä maatalous 0,1 %
Kivihiili 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,0 %
Hiili-intensiteetti 72,2
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 38,6 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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...entä verrattuna edellisiin kausiin?

*Vuoden 2022 osalta kansainvälisten normien rikkomukset on raportoitu MSCI ESG Research:n datan
perusteella. Vuoden 2023 aikana palveluntarjoajaa vaihdettiin Sustainalytics:iin ja täten vuoden 2023 osalta
raportointi on tehty heidän datansa perusteella. Tästä johtuen kyseisen indikaattorin osalta vuodet 2022 ja
2023 eivät ole keskenään vertailukelpoisia.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrit-
tely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien
SDG- sekä EU Taksonomianmukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena
ympäristötavoitteena sellaiset liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön liittyviä kestävän kehityksen
tavoitteita (SDG 6 – puhdas vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 – kestä-
vää teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät kaupungit ja yhteydet, SDG 12
– vastuullista kuluttamista, SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – vedenalainen elämä, SDG 15 – maan-
päällinen elämä), ovat EU-Taksonomian ympäristötavoitteiden mukaisia tai jotka liittyvät esim. uusiu-
tuvaan energiaan, energiatehokkuuteen, ympäristöystävälliseen rakentamiseen, vesivarojen kestävään
käyttöön, saastumisen ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen. Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaih-
doksi tunnistetaan sellaisia toimia, jotka edistävät seuraavia kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 –
ei köyhyyttä, SDG 2 – ei nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvinvointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 –
sukupuolten tasa-arvo, SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja talouskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vä-
hentäminen, SDG 16 – rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kump-
panuus. Kestävien sijoitusten analyysimallia voidaan täydentää salkunhoitajan omalla manuaalisella
analyysillä. Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Kestävyysindikaattori 2023 2022

ESG-kokonaispistemäärä 7,4 7,5
Kansainvälisten normien rikkomukset* 0,0 % 0,3 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 5,6 % 5,1 %
Uusiutuva energia 0,6 % 0,7 %
Energiatehokkuus 3,0 % 2,5 %
Vihreä rakentaminen 0,8 % 1,0 %
Saastumisen ehkäisy 0,7 % 0,4 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,4 % 0,4 %
Kestävä maatalous 0,1 % 0,1 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,0 % 0,0 %
Hiili-intensiteetti 72,2 89,7
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 38,6 % 35,2 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,0 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %
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Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan
liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka ovat täyttäneet
yllä kuvatut vaatimukset.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpiva-
laisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä
taulukon 2 lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon
sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöi-
hin, jotka koskevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaat-
torit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoitus-
päätöksissä.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävän sijoituksen analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja
erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.
Rahaston kestävät sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaattei-
den mukaisia.

Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu  läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden osalta. Mikäli
läpivalaisussa tunnistetaan kohdeyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa
kohdeyhtiön verrokkeihin, ja kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö
tarkempaan seurantaan.

Rahastossa ei ole vuoden 2023 aikana tunnistettu sellaisia haitallisia kestävyysvaikutuksia, jotka olisivat vaati-
neet toimenpiteitä, kuten esimerkiksi yhtiön poissulkua tai vaikuttamisen aloittamista.

Tietyt haitalliset kestävyysvaikutukset, kuten kiistanalaiset aseet, kivihiililiiketoiminta, epätavanomainen öljy ja
-kaasu ja kansainvälisten normien rikkeet on huomioitu OP Varainhoidon yleisten poissulkulinjausten kautta
kaikissa suoria aktiivisia sijoituksia tekevissä rahastoissa.

Tämän lisäksi sijoitus korkeapäästöiseen ja korkean ilmastoriskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on
mahdollista vain, mikäli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovaikuttamisen piirissä.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

North European Oil Trade Oy 1,6 % Suomi
Barclays PLC Rahoitus 0,9 % Iso-Britannia
Sagax AB Rahoitus 0,9 % Ruotsi
INT'L FLAVORS FRAGRANCES Perusteollisuus 0,9 % Yhdysvallat
Signify N.V. Teollisuus 0,8 % Alankomaat
Huhtamäki Oyj Perusteollisuus 0,8 % Suomi
Celanese Us Holdings Perusteollisuus 0,8 % Yhdysvallat
Molnlycke Holding AB Terveydenhuolto 0,8 % Ruotsi
Securitas AB Teollisuus 0,8 % Ruotsi
Peab Finans Ab 0,8 % Ruotsi
Sabadell Rahoitus 0,8 % Espanja
Sydbank A/S Rahoitus 0,8 % Tanska
International Distributions Services PLC Teollisuus 0,8 % Iso-Britannia
Bank of America Corp Rahoitus 0,7 % Yhdysvallat
Tieto Oyj Informaatioteknologia 0,7 % Suomi

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat yrityslainasijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.
Osa näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset
voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yh-
teiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää sekä
yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

2023 2022

Ympäristöön/ yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia 96,4 93,2
Kestäviä 42,0 39,4
Luokitusjärjestelmän mukainen* 2,5 0,0

Varojen al-
lokointi ku-
vaa tiettyi-
hin omai-
suuseriin
tehtyjen si-
joitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

96,4 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 2,5 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
42,0 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 35,9 %
Teollisuus 15,6 %
Perusteollisuus 11,9 %
Kulutustavarat 10,8 %
Viestintäpalvelut 6,1 %
Päivittäistavarat 4,8 %
Terveydenhuolto 4,8 %
Kiinteistösijoitukset 3,3 %
Energia 0,1 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion joukko-
lainat mukaan lukien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydin-
energia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossii-
linen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luokitus-
järjestelmän mukai-
set

OpEx 0 % 0,13 % 2,6 % 97,3 %
CapEx 0 % 0,02 % 2,8 % 97,2 %
Liikevaihto 0 % 0,12 % 2,3 % 97,6 %

2. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion joukko-
lainat pois lukien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydin-
energia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossii-
linen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luokitus-
järjestelmän mukai-
set

OpEx 0 % 0,13 % 2,6 % 97,3 %
CapEx 0 % 0,02 % 2,8 % 97,2 %
Liikevaihto 0 % 0,12 % 2,3 % 97,6 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0%

0%

0%

0,13%

0,02%

0,12%

2,6 %

2,8 %

2,3 %

97,3 %

97,2 %

97,6 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

2,4 %

2,8 %

2,7 %

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

0%

0%

0%

0,13%

0,02%

0,12%

2,6 %

2,8 %

2,3 %

97,3 %

97,2 %

97,6 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

2,4 %

2,8 %

2,7 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista
sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.3 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.3 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.1 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 1.2 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 1.2 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 1.8 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto on tehnyt sijoitukset pääosin suorilla yrityslainasijoituksilla. Näiden lisäksi rahastossa on ollut tar-
kastelujaksolla allokaatio käteistä n. 5-7%. Käteisen käytöllä on varmistettu rahaston likviditeetti sekä rahas-
tomerkintöjen – ja lunastusten tehokas hallinta eri markkinatilanteissa. Rahasto on sijoittanut varojaan
myös pörssijohdannaisiin ja OTC-johdannaissopimuksiin  suojautuakseen markkinoiden muutoksilta, korva-
takseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa korko- ja valuuttariskin osalta.
Johdannaisten osalta ei ole saatavilla kestävyystietoja.

 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

ESG-tekijöitä on huomioitu osana sijoituspäätöksentekoa ja huomio on painottunut etenkin mahdollisten
ESG-riskien tunnistamiseen. Esimerkiksi sellaisiin yhtiöihin, joilla on ollut toimialaansa verrattuna selvästi
suurempi hiili-intensiteetti tai negatiivinen vaikutus maa- ja vesiympäristöön (esim. energiayhtiöt ja kemian-

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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teollisuuden yhtiöt), on jätetty sijoittamatta tai on valittu kyseisten toimialojen sisältä vaihtoehtoinen ESG-nä-
kökulmasta parempi sijoituskohde. Lisäksi on kiinnitetty huomioita kohdeyhtiöiden tuoteturvallisuuteen liitty-
viin ongelmiin ja tuotteiden takaisinvetoihin (esim. lääketeollisuuden yhtiöt), ja näihin yhtiöihin ei ole sijoitettu
tai on valittu kyseisten toimialojen sisältä vaihtoehtoinen ESG-näkökulmasta parempi sijoituskohde. Lisäksi
toimialasta riippumatta yhtiön toimintaan liittyvät useat ja etenkin vakavat kiistanalaisuudet ovat olleet pe-
ruste sijoittamatta jättämiselle.  Myös ilmastotekijät on huomioitu tärkeänä osana sijoituspäätöksentekoa. Ra-
hastoon on pyritty valitsemaan yhtiöitä, jotka ovat asettaneet ilmastotieteeseen perustuneet tavoitteet kasvi-
huonekaasupäästöjen vähentämiselle.

Rahasto on läpivalaistu kvartaaleittain kansainvälisten normirikkomusten varalta ulkoisen palveluntarjoajan
datan sekä OP Varainhoidon suorittaman yhtiökohtaisen analyysin perusteella. Vuoden 2023 lopussa rahas-
tossa oli käynnissä vaikuttamiskeskusteluja yhdeksän eri yhtiön kanssa liittyen todettuihin tai mahdollisiin nor-
mirikkomuksiin. Neljä näistä vaikuttamiskeskusteluista liittyivät liiketoimintaetiikan laiminlyöntiin, ja loput viisi
epäiltyihin ihmisoikeusrikkomuksiin koskien esimerkiksi tuoteturvallisuutta tai työntekijöiden oikeuksia ja tur-
vallisuutta.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Maailma Indeksi

Oikeushenkilötunnus: FI4000261128

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 54,9%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on passiivinen indeksirahasto. Se on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
huomioimalla sijoituskohteiden kasvihuonekaasupäästöt ja hyödyntämällä poissulkua. Rahasto seuraa MSCI
ESG Screened –indeksiä, jossa kasvihuonekaasuintensiteetti pidetään vähintään 30 prosenttia alhaisempana
kuin vastaavan yleisen markkinaindeksin kasvihuonekaasuintensiteetti, ja joka poissulkee kiistanalaisia ja hai-
tallisia toimialoja sekä yhtiöitä, jotka ovat rikkoneet kansainvälisiä normeja.

Rahastossa ei ole seurantajakson aikana ollut sijoituksia yhtiöihin, jotka valmistavat kansainvälisillä sopimuk-
silla kiellettyjä aseita tai ydinaseita, joiden liikevaihdosta yli 5 prosenttia tulee siviiliaseiden, tupakan tai palmu-
öljyn tuotannosta. Rahastossa ei ole myöskään ole ollut sijoituksia yhtiöihin, joiden liikevaihdosta yli 5 pro-
senttia tulee kivihiilen louhinnasta, sen jälleenmyynnistä sekä siihen perustuvasta energiantuotannosta. Li-
säksi yhtiöt, joiden liikevaihdosta yli 5 prosenttia koostuu arktisen tai epätavanomaisen öljyn ja kaasun tuotta-
misesta on poissuljettu. Edellä mainittujen kriteerien lisäksi, yhtiöt jotka ovat rikkoneet kansainvälisiä normeja
(YK Global Compact, sekä OECD ohjeet monikansallisille yrityksille) tai joilla on erittäin vakavia ESG-rikkomuk-
sia on poissuljettu. Näitä rikkomuksia ovat kaikki erittäin vakavat ESG-teemoihin liittyvät rikkomukset sekä
myös vakavat biodiversiteettiin, maankäyttöön tai hankintaketjuun liittyvät rikkomukset. Näiden tunnistami-
sessa on seurattu indeksimetodologian mukaisesti, MSCI ESG Research metodologiaa.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

*Indeksirahaston metodologia perustuu kokonaisuudessaan MSCI:n dataan, (mukaan lukien MSCI ESG
Research:n data kansainvälisten normirikkomusten tunnistamiseen) kun puolestaan 'Miten
kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?' -taulukossa kansainvälisten normien rikkomusten lukema
perustuu Sustainalytics:n metodologiaan ja dataan, jota OP Varainhoito käyttää ensisijaisena lähteenä
normirikkomusten tunnistamiseen. Näiden kahden palveluntarjoajan metodologisista eroista johtuen yllä
näkyvä taulukko saattaa näyttää, että rahasto on sisältänyt kansainvälisiä normeja rikkoneita yhtiöitä.

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 7,0 7,0
Kansainvälisten normien rikkomukset* 0,3 % 0,3 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 6,6 % 6,6 %
Uusiutuva energia 0,6 % 0,6 %
Energiatehokkuus 5,2 % 5,1 %
Vihreä rakentaminen 0,4 % 0,4 %
Saastumisen ehkäisy 0,2 % 0,2 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,1 % 0,1 %
Kestävä maatalous 0,1 % 0,1 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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...entä verrattuna edellisiin kausiin?

*Vuoden 2022 osalta kansainvälisten normien rikkomukset on raportoitu MSCI ESG Research:n datan
perusteella. Vuoden 2023 aikana palveluntarjoajaa vaihdettiin Sustainalytics:iin ja täten vuoden 2023 osalta
raportointi on tehty heidän datansa perusteella. Tästä johtuen kyseisen indikaattorin osalta vuodet 2022 ja
2023 eivät ole keskenään vertailukelpoisia.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin.

Kestävän sijoituksen määrittely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulko-
puolisten palveluntarjoajien SDG- sekä EU Taksonomianmukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja.
Malli tunnistaa positiivisena ympäristötavoitteena sellaiset liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön
liittyviä kestävän kehityksen tavoitteita (SDG 6 – puhdas vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puh-
dasta energiaa, SDG 9 – kestävää teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät
kaupungit ja yhteydet, SDG 12 – vastuullista kuluttamista, SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – veden-
alainen elämä, SDG 15 – maanpäällinen elämä), ovat EU-Taksonomian ympäristötavoitteiden mukai-
sia tai jotka liittyvät esim. uusiutuvaan energiaan, energiatehokkuuteen, ympäristöystävälliseen ra-
kentamiseen, vesivarojen kestävään käyttöön, saastumisen ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen.
Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaihdoksi tunnistetaan sellaisia toimia, jotka edistävät seuraavia
kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 – ei köyhyyttä, SDG 2 – ei nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvin-
vointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 – sukupuolten tasa-arvo, SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja ta-
louskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vähentäminen, SDG 16 – rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä
hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kumppanuus.

Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole aiheut-
taneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kannalta
kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan

Kestävyysindikaattori 2023 2022

ESG-kokonaispistemäärä 7,0 7,4
Kansainvälisten normien rikkomukset* 0,3 % 0,0 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 6,6 % 5,1 %
Uusiutuva energia 0,6 % 0,8 %
Energiatehokkuus 5,2 % 3,5 %
Vihreä rakentaminen 0,4 % 0,4 %
Saastumisen ehkäisy 0,2 % 0,2 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,1 % 0,1 %
Kestävä maatalous 0,1 % 0,1 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpiva-
laisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä
taulukon 2 lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon
sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöi-
hin, jotka koskevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaat-
torit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Rahasto poissulkee yhtiöt, jotka ovat rikkoneet kansainvälisiä normeja (YK Global Compact, sekä
OECD ohjeet monikansallisille yrityksille) MSCI ESG Research metodologian mukaan. Kestäväksi
sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka analyysin perusteella
ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ih-
misoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Rahasto on huomioinut kiistanalaisten aseiden tuotannon, sekä kansainvälisten normien rikkomukset (YK Glo-
bal Compact, sekä OECD ohjeet monikansallisille yrityksille) poissulkemalla yhtiöt, joilla yhteys on tunnistettu,
indeksinsä mukaisesti. Lisäksi yhtiökokousäänestyksissä huomiomme sukupuolten moninaisuuden hallituk-
sissa, asettamalla vähimmäisvaatimuksen moninaisuudelle ja tarvittaessa äänestämällä hallitusten ehdotusta
vastaan. Tarkemmat tiedot rahaston äänestyksistä ja yhtiökokouskannoista löytyvät op.fi/vastuullisuus-sijoit-
tamisessa. Niiden haitallisten kestävyysvaikutusten osalta, jotka eivät tule huomioitua suoraan poissulku-, tai
yhtiökokousäänestämisen menetelmin, on kestävyysvaikutukset (PAI) analysoitu  läpivalaisemalla sijoitukset
SFDR-sääntelyn listaamien indikaattoreiden, sekä kahden lisäindikaattorin osalta. Mikäli läpivalaisussa tunnis-
tetaan kohdeyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa kohdeyhtiön verrok-
keihin, ja kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seuran-
taan.

Lisäksi seuraavat haitalliset kestävyysvaikutukset on huomioitu indeksirahaston poissulkukriteereissä: siviili-
aseiden-, tupakan- tai palmuöljyn tuotanto, kivihiilen louhinta, sen jälleenmyynnistä sekä siihen perustuva
energiantuotanto, arktisen tai epätavanomaisen öljyn ja kaasun tuottaminen viiden prosentin liikevaihtorajalla.
Yhtiöt, joiden osalta on identifoitu erittäin vakavia ESG-rikkomuksia sekä vakavia luonnonmonimuotoisuuteen,
maankäyttöön tai hankintaketjuun liittyviä rikkomuksia.

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Apple Inc. Informaatioteknologia 5,3 % Yhdysvallat
Microsoft Corporation Informaatioteknologia 4,6 % Yhdysvallat
Alphabet Inc. Viestintäpalvelut 2,7 % Yhdysvallat
Amazon.com Inc. Kulutustavarat 2,5 % Yhdysvallat
Nvidia Corporation Informaatioteknologia 2,1 % Yhdysvallat
Meta Platforms Inc Viestintäpalvelut 1,4 % Yhdysvallat
Tesla Motors Inc Kulutustavarat 1,2 % Yhdysvallat
Broadcom Inc Informaatioteknologia 0,9 % Yhdysvallat
JPMorgan Chase & Co Rahoitus 0,9 % Yhdysvallat
UnitedHealth Group Inc Terveydenhuolto 0,9 % Yhdysvallat
Eli Lilly and Company Terveydenhuolto 0,8 % Yhdysvallat
Berkshire Hathaway Inc Rahoitus 0,8 % Yhdysvallat
Visa Inc. Rahoitus 0,7 % Yhdysvallat
Exxon Corp Energia 0,7 % Yhdysvallat
Johnson & Johnson Terveydenhuolto 0,7 % Yhdysvallat

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat osakesijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Osa
näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset voivat
edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yhteiskun-
nan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää sekä yhteis-
kunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

2023 2022

Ympäristöön/ yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia 100,0 100,0
Kestäviä 54,9 48,1
Luokitusjärjestelmän mukainen* 0,5 0,0

Varojen al-
lokointi ku-
vaa tiettyi-
hin omai-
suuseriin
tehtyjen si-
joitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

100,0 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 0,5 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
54,9 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Informaatioteknologia 25,2 %
Rahoitus 20,0 %
Terveydenhuolto 13,1 %
Kulutustavarat 11,9 %
Teollisuus 10,3 %
Viestintäpalvelut 7,8 %
Päivittäistavarat 4,0 %
Perusteollisuus 3,6 %
Yhdyskuntapalvelut 1,8 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion joukko-
lainat mukaan lukien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydin-
energia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossii-
linen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luokitus-
järjestelmän mukai-
set

OpEx 0 % 0,002 % 0,7 % 99,3 %
CapEx 0 % 0,001 % 0,9 % 99,1 %
Liikevaihto 0 % 0,004 % 0,5 % 99,5 %

2. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion joukko-
lainat pois lukien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydin-
energia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossii-
linen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luokitus-
järjestelmän mukai-
set

OpEx 0 % 0,002 % 0,7 % 99,3 %
CapEx 0 % 0,001 % 0,9 % 99,1 %
Liikevaihto 0 % 0,004 % 0,5 % 99,5 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0%

0%

0%

0,002 %

0,001 %

0,004 %

0,7 %

0,9 %

0,5 %

99,3 %

99,1 %

99,5 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

0,5 %

0,9 %

0,7 %

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

0%

0%

0%

0,002 %

0,001 %

0,004 %

0,7 %

0,9 %

0,5 %

99,3 %

99,1 %

99,5 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

0,5 %

0,9 %

0,7 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista
sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.3 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 0.5 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 0.5 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Koska rahasto pyrkii mahdollisimman tarkoin vertailuindeksin tuottoon, se pitää vain pientä käteiskassaa
lunastuksia varten. Lunastuksista ja merkinnöistä johtuvan kaupankäyntitarpeen vähentämiseksi rahasto on
voinut käyttää salkunhoidossaan rajoitetusti johdannaisinstrumentteja. Nämä sijoitukset sisältyvät kohtaan
"Muu". Näiden sijoitusten osuus on niin pieni, että niiden osalta ei ole nähty tarkoituksenmukaiseksi soveltaa
ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien to-
teutumiseksi viitekaudella?

Rahasto on passiviinen rahasto, jossa tehdään muutoksia indeksin tarkistuksen yhteydessä. Rahasto seuraa
MSCI ESG Screened –indeksiä, jossa kasvihuonekaasuintensiteetti pidettiin vähintään 30 prosenttia alhaisem-
pana kuin vastaavan yleisen markkinaindeksin kasvihuonekaasuintensiteetti, ja joka poissulki kiistanalaisia ja
haitallisia toimialoja sekä yhtiöitä, jotka ovat rikkoneet kansainvälisiä normeja. Rahasto on indeksin mukaisesti
jättänyt täysin sijoittamatta yhtiöihin seuraavin kriteerein:

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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Siiviliaseiden, tupakan ja palmuöljyn tuotannon sekä kivihiilen louhinnan, sen jälleenmyynnin sekä siihen pe-
rustuvan energianntuotannon, ja arktisen tai epätavanomaisen öljyn ja kaasun tuotannon osalta yhtiöihin ei
ole sijoitettu mikäli yli 5 % prosenttia näiden liikevaihdosta muodostuu edellä mainituista toimialoista. Edellä
mainittujen kriteerien lisäksi, yhtiöt jotka ovat rikkoneet kansainvälisiä normeja (YK Global Compact, sekä
OECD ohjeet monikansallisille yrityksille) tai joilla identifoitiin erittäin vakavia ESG-rikkomuksia poissuljettiin.
Näitä rikkomuksia ovat kaikki erittäin vakavat ESG-teemoihin liittyvät rikkomukset sekä myös vakavat biodi-
versiteettiin, maankäyttöön tai hankintaketjuun liittyvät rikkomukset. Näiden tunnistamisessa on seurattu in-
deksimetodologian mukaisesti, MSCI ESG Research metodologiaa.

Olennainen osa rahaston osakkeenomistajavaikuttamista on osallistuminen rahaston yhtiöiden yhtiökokouksiin
ja äänestämällä niissä kestävyystekijöitä painottavalla äänestyspolitiikalla. Vuoden 2023 aikana rahasto on
osallistunut 214 yhtiökokoukseen ja äänestänyt 75 ympäristö- tai yhteiskunta-aiheeseen liittyvässä yhtiöko-
kousehdotuksessa. Tarkemmat tiedot rahaston äänestyksistä ja yhtiökokouskannoista löytyvät op.fi/vastuulli-
suus-sijoittamisessa.

Vuoden 2023 lopussa rahastossa oli käynnissä vaikuttamiskeskusteluja 32 eri yhtiön kanssa liittyen todettui-
hin tai mahdollisiin normirikkomuksiin. 11 näistä liittyi liiketoimintaetiikan laiminlyöntiin, ja 21 muuta vaikut-
tamiskeskustelua koskivat mahdollisia ihmis- ja työoikeuteen liittyviä rikkomuksia.

Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna vertailuarvoon?

Miten vertailuarvo poikkeaa yleisestä markkinaindeksistä?

Vertailuindeksi eroaa vastaavasta markkinaindeksistä siinä, että se on sitoutunut pitämään kasvihuo-
nekaasuintensiteetin vähintään 30 prosenttia alhaisempana kuin vastaavan yleisen markkinaindeksin
kasvihuonekaasuintensiteetti sekä poissulkemalla yhtiöitä, joilla on yhteyksiä kiistanalaisiin toimialoi-
hin. Indeksistä on poissuljettu yhtiöt, jotka ovat valmistaneet kansainvälisillä sopimuksilla kiellettyjä
aseita tai ydinaseita, joiden liikevaihdosta yli 5 prosenttia tuli siviiliaseiden, tupakan tai palmuöljyn tuo-
tannosta. Indeksistä on myös poissuljettu yhtiöt, joiden liikevaihdosta yli 5 prosenttia tuli kivihiilen lou-
hinnasta, sen jälleenmyynnistä sekä siihen perustuvasta energiantuotannosta. Lisäksi yhtiöt, joiden
liikevaihdosta yli 5 prosenttia koostui arktisen tai epätavanomaisen öljyn ja kaasun tuottamisesta
poissuljettiin. Edellä mainittujen kriteerien lisäksi, yhtiöt joiden identifoitiin rikkoneen kansainvälisiä
normeja (YK Global Compact, sekä OECD ohjeet monikansallisille yrityksille) tai joilla oli erittäin vakavia
ESG-rikkomuksia poissuljettiin. Näitä rikkomuksia ovat kaikki erittäin vakavat ESG-teemoihin liittyvät
rikkomukset sekä myös vakavat biodiversiteettiin, maankäyttöön tai hankintaketjuun liittyvät rikko-
mukset. Näiden tunnistamisessa on seurattu indeksimetodologian mukaisesti, MSCI ESG Research
metodologiaa.

Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut suhteessa kestävyysindikaattoreihin,
joiden tarkoituksena on määrittää, vastaako vertailuarvo edistettäviä ympäris-
töön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia?

Vertailuarvon kestävyysindikaattoreiden tiedot näkyvät yllä kohdassa "Miten kestävyysindikaattorit
ovat suoriutuneet?".

 Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna vertailuarvoon?

Rahaston tuotto raportointijaksolla:  19,9 %

Vertailuarvon tuotto raportointijaksolla: 20,2 %

 Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna yleiseen markkinaindek-
siin?

Rahaston tuotto raportointijaksolla:  19,9 %

Markkinaindeksin tuotto raportointijaksolla: 19,6 %

Vertailuarvot
ovat indek-
sejä, joilla mi-
tataan, toteu-
tuvatko ra-
hoitustuot-
teen edistä-
mät ympäris-
töön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Maltillinen

Oikeushenkilötunnus: FI4000036108

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 41,0%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia poissulkemalla haitallisia ja kiistan-
alaisia toimialoja, sekä sijoittamalla pääasiassa rahastoihin ja ETF-tuotteisiin, jotka edistävät ympäristöön
ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tai joiden tavoitteena on tehdä kestäviä sijoituksia.

Siltä osin kuin rahasto sijoittaa muihin OP-rahastoihin, ESG-tekijät on huomioitu OP Varainhoidon sisäisesti
kehittämän ESG-työkalun avulla. Ulkoisten varainhoitajien hallinnoimien rahastojen osalta kaikkien varainhoi-
tajien ESG-toimintatavat on tarkastettu vuosittaisen ESG-monitorointikyselyn avulla. Lisäksi rahaston käyttä-
mien ETF-palveluntarjoajien ESG-politiikat ja -periaatteet on tarkastettu. Kaikki rahaston käyttämät ulkoiset
varainhoitajat ja ETF-palveluntarjoajat täyttivät niille asetetut minimikriteerit vuonna 2023.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa muihin OP-rahastoihin, se ei ole seurantajakson aikana tehnyt sijoituksia OP-
Rahastoyhtiön julkisella poissulkulistalla oleviin yhtiöihin. Vastaavasti siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten
varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin, se on minimoinut altistumansa OP-Rahastoyhtiön poissulkulistaan ja
pysynyt vuoden 2023 ajan ennalta määritellyn maksimialtistumarajan puitteissa.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 7,1 7,0
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,6 % 0,7 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 5,5 % 6,0 %
Uusiutuva energia 0,8 % 1,0 %
Energiatehokkuus 3,4 % 3,6 %
Vihreä rakentaminen 0,7 % 0,8 %
Saastumisen ehkäisy 0,2 % 0,2 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,2 % 0,2 %
Kestävä maatalous 0,2 % 0,1 %
Fossiilisen liiketoiminnan osuus 0,3 % 0,5 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,1 % 0,0 %
Hiili-intensiteetti 99,3 96,3
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 35,2 % 32,9 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,2 %
Uhkapelit 0,2 % 0,2 %
Aikuisviihde 0,0 % 0,0 %
Alkoholi 0,4 % 0,9 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %
Ydinvoima 0,3 % 0,2 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, kestäväksi sijoitukseksi on
katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjärjestelmän mukaista liiketoi-
mintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoiminnasta vähintään 20%
edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), aiheuttamatta haittaa muille
kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toimialojen yhtiöihin, ei kestävien
sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnallisiin tavoitteisiin, vaan ne voivat
kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrittely tehdään OP Varainhoidon
analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien SDG- sekä EU Taksonomian-
mukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena ympäristötavoitteena sellai-
set liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön liittyviä kestävän kehityksen tavoitteita (SDG 6 – puhdas
vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 – kestävää teollisuutta, innovaatioita
ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät kaupungit ja yhteydet, SDG 12 – vastuullista kuluttamista,
SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – vedenalainen elämä, SDG 15 – maanpäällinen elämä), ovat EU-
Taksonomian ympäristötavoitteiden mukaisia tai jotka liittyvät esim. uusiutuvaan energiaan, energia-
tehokkuuteen, ympäristöystävälliseen rakentamiseen, vesivarojen kestävään käyttöön, saastumisen
ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen. Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaihdoksi tunnistetaan sellai-
sia toimia, jotka edistävät seuraavia kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 – ei köyhyyttä, SDG 2 – ei
nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvinvointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 – sukupuolten tasa-arvo,
SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja talouskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vähentäminen, SDG 16 –
rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kumppanuus. Kestävien sijoi-
tusten analyysimallia voidaan täydentää salkunhoitajan omalla manuaalisella analyysillä. Kestävän
sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin, kestävän sijoituksen
määritelmän on tehnyt kukin ulkoinen varainhoitaja omien menetelmiensä mukaisesti.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole aiheut-
taneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kannalta
kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin tehtyjen
sijoitusten osalta tarkastetaan OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin avulla, että sijoi-
tuskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa. Lisäksi tarkastetaan, että
yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät tekijät vähintään
tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjautuen. Sijoituskohteella ei
myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Glo-
bal Compact -rikkomuksia. Ulkoisesti hallinnoitujen rahastojen yhdenmukaisuutta OP:n mallin kanssa
seurataan sisäisen kestävän sijoituksen työkalun avulla.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka ovat täyttäneet
yllä kuvatut vaatimukset.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa muihin OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, pääasialliset
haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpivalaisemalla sijoitukset
kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä taulukon 2 lisäindi-
kaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon sisäistä PAI-työ-
kalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla vaikutuksilla
tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöihin, jotka kos-
kevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioitta-
mista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaattorit ovat
seuraavat:

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

 Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia
kestävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään
kohdeyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoitus-
päätöksissä.

 Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin ja ETF-tuot-
teisiin, kukin rahoitustuote on ottanut kestävyystekijöihin kohdistuvat pääasialliset haitalliset vai-
kutukset huomioon omien menetelmiensä mukaisesti.

 Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, kestävän sijoituksen
analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja erittäin vakavia ym-
päristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact -rikkomuksia. Rahaston kestävät
sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia.

 Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin ja ETF-tuot-
teisiin, rahoitustuote on huomioinut edellä mainitut tekijät omien menetelmiensä mukaisesti.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, haitalliset kestävyysvaikutukset
(PAI) on analysoitu läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden osalta. Mikäli läpivalaisussa tunnistetaan koh-
deyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa kohdeyhtiön verrokkeihin, ja
kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurantaan. Tietyt
haitalliset kestävyysvaikutukset, kuten kiistanalaiset aseet, kivihiililiiketoiminta ja kansainvälisten normien rik-
keet on huomioitu OP Varainhoidon yleisten poissulkulinjausten kautta kaikissa suoria aktiivisia sijoituksia te-
kevissä rahastoissa. Tiettyjen OP-rahastojen osalta sovelletaan tiukempia poissulkukriteerejä, joiden perus-
teella poissuljetaan muitakin tekijöitä, kuten esimerkiksi epätavanomaista öljyä ja kaasua. Tämän lisäksi sijoi-
tus korkeapäästöiseen ja korkean ilmastoriskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on mahdollista vain, mi-
käli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovaikuttamisen piirissä.

 Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin tai ETF-tuotteisiin, hyödyn-
nämme ulkoisen palveluntarjoajan dataa sen seuraamiseksi, huomioivatko ulkoisten varainhoitajien hallin-
noimat rahastot tai ETF-tuotteet pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset.

 Haitallisten kestävyysvaikutusten huomiointia monitoroidaan rahastolle luodun oman työkalun avulla, joka
laskee niiden OP-rahastojen, ulkoisten varainhoitajien hallinnoimien rahastojen sekä ETF-tuotteiden osuuden,
joihin rahasto sijoittaa, ja jotka huomioivat haitalliset kestävyysvaikutukset perustuen yllä mainittuihin OP:n
sisäiseen PAI-prosessiin tai ulkoisen palveluntarjoajan dataan.

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Republic of Germany Rahoitus 2,8 % Saksa
Kreditanstalt Fuer Wiederaufbau (KFW) Rahoitus 1,4 % Saksa
Republique Francaise Rahoitus 1,2 % Ranska
Repubblica Italiana Rahoitus 0,9 % Italia
Apple Inc. Informaatioteknologia 0,9 % Yhdysvallat
Novo-Nordisk Terveydenhuolto 0,9 % Tanska
Netherlands Rahoitus 0,9 % Alankomaat
MICROSOFT CORPORATION Informaatioteknologia 0,8 % Yhdysvallat
APPLE INC. Informaatioteknologia 0,8 % Yhdysvallat
Republic of France Rahoitus 0,8 % Ranska
Microsoft Corporation Informaatioteknologia 0,8 % Yhdysvallat
Republic of Italy Rahoitus 0,7 % Italia
United States of America Rahoitus 0,7 % Yhdysvallat
Reino de Espana Rahoitus 0,6 % Espanja
Australia Government Rahoitus 0,6 % Australia

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki sijoitukset, joita rahasto on tehnyt OP Rahastoyhtiön ja ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin kohdera-
hastoihin, kuten myös ETF-tuotteisiin, vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Osa
näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset voivat
edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yhteiskun-
nan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä kohderahastot, ETF-tuotteet, kuten myös edellä
mainittujen tuotteiden yksittäiset sijoituskohteet voivat edistää sekä yhteiskunnallista että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

Varojen al-
lokointi ku-
vaa tiettyi-
hin omai-
suuseriin
tehtyjen si-
joitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

98,4 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 0,9 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
41,0 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 44,6 %
Informaatioteknologia 11,8 %
Teollisuus 8,7 %
Kulutustavarat 8,3 %
Terveydenhuolto 7,1 %
Viestintäpalvelut 4,9 %
Perusteollisuus 3,7 %
Päivittäistavarat 3,5 %
Yhdyskuntapalvelut 1,9 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion joukko-
lainat mukaan lukien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydin-
energia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossii-
linen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luokitus-
järjestelmän mukai-
set

OpEx 0,0002 % 0,04 % 1,08 % 98,88 %
CapEx 0,00004 % 0,01 % 1,45 % 98,53 %
Liikevaihto 0,0001 % 0,04 % 0,82 % 99,14 %

2. Luokitusjärjestel-
män mukaiset sijoi-
tukset, valtion joukko-
lainat pois lukien

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Fossiili-
nen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset: Ydin-
energia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei fossii-
linen kaasu eikä
ydinenergia)

Muut kuin luokitus-
järjestelmän mukai-
set

OpEx 0,0002 % 0,05 % 1,3 % 98,6 %
CapEx 0,00005 % 0,02 % 1,8 % 98,2 %
Liikevaihto 0,0001 % 0,05 % 1,0 % 98,9 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0,0002 %

0,00004 %

0,0001 %

0,04%

0,01%

0,04%

1,1 %

1,5 %

0,8 %

98,9 %

98,5 %

99,1 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

0,9 %

1,5 %

1,1 %

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

0,0002 %

0,00005 %

0,0001 %

0,05%

0,02%

0,05%

1,3 %

1,8 %

1,0 %

98,6 %

98,2 %

98,9 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

1,1 %

1,8 %

1,4 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 80,8 % kaikista
sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.1 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.1 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.1 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.4 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 0.6 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 0.6 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto voi sijoittaa varojaan pörssijohdannaisiin ja OTC-johdannaissopimuksiin suojautuakseen markkinoi-
den muutoksilta, korvatakseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa. Mikäli
rahastossa on käytetty käteistä, tai johdannaisia, sisältyvät ne taulukossa kohtaan "Muu".

 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Rahasto on alkanut raportoimaan tiedonantoasetuksen artikla 8 mukaisesti 1.12.2023 alkaen.

Merkittävä osa rahaston sijoituksista on OP Rahastoyhtiön hallinnoimia rahastoja, ja täten näiden kohdera-
hastojen osalta kestävyystekijöiden edistäminen on toteutettu OP Varainhoidon sisäisten ESG-prosessien mu-
kaisesti. Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin kohderahastoihin, keskeinen

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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osa rahaston ESG-tekijöiden huomioimista on OP Varainhoidon ulkoisille varainhoitajille määrittämät ympä-
ristöön, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvään hallintotapaan liittyvät (ESG) minimikriteerit, jotka toimivat tär-
keänä valintaperusteena ulkoisten varainhoitajien valinnassa. Näiden minimikriteerien toteutumista monito-
roidaan vuosittain OP Varainhoidon toteuttaman ESG-kyselyn avulla. ETF-palveluntarjoajille on määritelty
omat minimikriteerit, ja myös niiden täyttymistä seurataan säännöllisesti sekä uusien mahdollisten että ole-
massa olevien sijoitusten osalta. Rahasto sijoitti vuonna 2023 ainoastaan sellaisten ulkoisten varainhoitajien
ja ETF-palveluntarjoajien tuotteisiin, jotka täyttivät edellä mainitut ESG-minimikriteerimme.

Raportointijakson aikana rahasto on suosinut sellaisia rahasto- ja ETF-tuotteita, jotka edistävät ympäristöön
ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, tai jotka tekevät kestäviä sijoituksia, huolimatta siitä, onko kyseessä
OP-rahasto, ulkoisen varainhoitajan hallinnoima rahasto tai ETF-tuote. Seurasimme ympäristöä ja yhteiskun-
taa edistävien sijoitusten sekä kestävien sijoitusten osuutta rahastolle rakennetulla työkalulla, jonka avulla las-
ketaan läpivalaisutasolla edellä mainittujen omistusten osuutta rahastossa.

Normeja rikkoneisiin yhtiöihin vaikutettiin ensisijaisesti suoran dialogin avulla. Siltä osin, kun rahasto sijoitti
muihin OP-rahastoihin, OP Varainhoito kävi vaikuttamiskeskustelua yhteistyössä johtavan yhtiövaikuttamiseen
keskittyvän asiantuntijatahon kanssa. Myös ulkoisten varainhoitajien hallinnoimien rahastojen osalta, normeja
rikkoneiden yhtiöiden kanssa käytiin vaikuttamiskeskusteluja edellä mainitun yhteistyökumppanin toimesta.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Obligaatio Prima

Oikeushenkilötunnus: FI0008805213

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 0,0% oli
kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia positiivisen valinnan ja negatiivisten
rajausten avulla ja sulkien pois tiettyjä valtioita, joilla oli merkittäviä haitallisia yhteiskunnallisia vaikutuksia.
Rahaston sijoitusten keskimääräisiä kestävyysindikaattoreiden arvoja seurattiin säännöllisesti. Indikaattoreiden
arvot huomiotiin sijoituspäätöksenteossa, ja salkun keskimääräisiä arvoja sekä niiden kehitystä suhteessa ra-
haston vertailuindeksiin seurattiin. Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrit-
tely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää ulkopuolisen palveluntarjoajan SDG-,
sekä kestävyystietoa. Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan
liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka ovat täyttäneet
yllä kuvatut vaatimukset.

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

Kasvihuonekaasuintensiteetti 263,67 290,88
Korruptioindeksi (korkea parempi) 77,42 76,63
Tuloerot (GINI-indeksi) (korkea huonompi) 33,97 34,35
Lehdistönvapausindeksi (korkea parempi) 78,08 77,91
Oikeusvaltioperiaatteen toteutuminen (korkea parempi) 1,67 1,64
Yhteiskunnallisen järjestyksen toteutuminen (0-10, korkea parempi) 7,98 7,89
Perusoikeuksien toteutuminen (0-1, korkea parempi) 0,80 0,80

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpiva-
laisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla hyödyn-
täen OP Varainhoidon sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan.

 Valtioihin ja ylikansallisiin organisaatioihin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit joiden
osalta läpivalaisu on tehty ovat: #15. Kasvihuonekaasuintensiteetti ja #16. Sijoituskohteina ole-
vat maat, jotka ovat syyllistyneet sosiaalilainsäädännön rikkomisiin. Jos seulonta on paljastanut
kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kestävän kehityksen tekijöihin
verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään kohdeyrityksen kannalta olen-
naisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa poissuljetaan tai aloitetaan
vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua nähdäkseen sijoituskohtei-
den arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoituspäätöksissä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävän sijoituksen analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja
erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.
Rahaston kestävät sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaattei-
den mukaisia.

Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpivalaisemalla sijoi-
tukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla hyödyntäen OP Varainhoidon si-
säistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan.

Valtioihin ja ylikansallisiin organisaatioihin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit joiden osalta läpiva-
laisu on tehty ovat: #15. Kasvihuonekaasuintensiteetti ja #16. Sijoituskohteina olevat maat, jotka ovat syyl-
listyneet sosiaalilainsäädännön rikkomisiin. Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasial-
lisia haitallisia vaikutuksia kestävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaatto-
ria pidetään kohdeyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua nähdäkseen
yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoituspäätöksissä.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat osakesijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Osa
näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset voivat
edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yhteiskun-
nan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää sekä yhteis-
kunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

United States of America Rahoitus 16,0 % Yhdysvallat
Australia Government Rahoitus 12,7 % Australia
Republic of Germany Rahoitus 12,3 % Saksa
Netherlands Rahoitus 11,5 % Alankomaat
Switzerland Rahoitus 11,1 % Sveitsi
Government of Canada Rahoitus 8,9 % Kanada
Kingdom of Norway Rahoitus 3,8 % Norja
Kingdom of Denmark Rahoitus 3,1 % Tanska
Kingdom of Sweden Rahoitus 2,4 % Ruotsi
AB Svensk Exportkredit Rahoitus 2,0 % Ruotsi
U.S. Treasury Note/Bills Rahoitus 1,9 % Yhdysvallat
Singapore Government Rahoitus 1,8 % Singapore
New Zealand Government Rahoitus 1,8 % Uusi-Seelanti
Kommunalbanken AS Rahoitus 1,2 % Norja
Zuercher Kantonalbank Rahoitus 1,0 % Sveitsi

Varojen al-
lokointi ku-
vaa tiettyi-
hin omai-
suuseriin
tehtyjen si-
joitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

98,8 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 0,0 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
0,0 %

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 100,2 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Rahasto edistää ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta ei tee kestäviä sijoituksia. Ra-
hasto sijoittaa varansa pääosin valtioiden liikkeeseen laskemiin korkoinstrumentteihin ja koska ei ole ole-
massa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää, ovatko valtion korkoinstrumentit luokitusjärjes-
telmän mukaisia, ei näitä lukuja ole raportoitu.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 0.0 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

100%

100%

100%

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

100%

100%

100%

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 10,9 % kaikista
sijoituksista.
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Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Pääosa rahaston sijoituksista on tehty suoraan valtioiden ja muiden julkisen sektorin toimijoiden liikkeelle
laskemiin tai takaamiin joukkolainoihin. Edellä mainittujen sijoitusten lisäksi pieni osuus, yleensä alle 5 %
rahaston varoista, on pankkitalletuksissa likviditeettitarpeiden kattamiseksi. Rahasto on sijoittanut varojaan
myös pörssijohdannaisiin ja OTC-johdannaissopimuksiin suojautuakseen markkinoiden muutoksilta, korva-
takseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa korko- ja valuuttariskin osalta.
Johdannaisten osalta ei ole saatavilla kestävyystietoja.

 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

ESG-tekijöiden huomioiminen on ollut osa sijoitusprosessia jokaisen uuden sijoituksen kohdalla. Nämä asiat
tuovat esiin mielestämme tärkeää tietoa yhtiöstä, sekä yhtiöön liittyvistä riskeistä että yhtiön vaikutuksista
ympäristöön ja sidosryhmiinsä. Hallintotavan analyysi on tärkeä niin sijoituksellisesta näkökulmasta kuin myös
yhtiön vastuullisen toiminnan näkökulmasta.

Yhtiön toimintaan liittyvät kiistanalaisuudet on yksi tärkeä sijoituspäätöksiin vaikuttava kriteeri. Vakavat kiis-
tanalaisuudet kertovat mielestämme oleellisista puutteista yhtiön toimintatavoissa ja hallinnossa. Sidosryh-
miinsä kohdistuvien haitallisten vaikutusten vuoksi sekä mahdollisten suurtenkin taloudellisten vaikutusten
takia jätimme vuoden 2022 aikana sijoittamatta joihinkin yhtiöihin kiistanalaisuuksien takia. Lisäksi jätimme
sijoittamatta esim. kemianteollisuuden yhtiöön, jonka toiminnan nähdään vaikuttavan negatiivisesti luonnon
monimuotoisuuteen. Energia- ja yhteiskuntapalveluiden saralla toimivien yhtiöiden osalta sijoitimme yhtiöön,
joka on ohjannut toimintaansa ilmastonmuutoksen kannalta kestäviin ratkaisuihin. Yhtiön vaikutus ympäris-
töön ja yhteiskuntaan tulee siten olemaan positiivinen, ja senkin takia yhtiön toimintaedellytykset ovat pitkäl-
läkin aikavälillä mielestämme hyvät.

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.

178



LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Obligaatio Tuotto

Oikeushenkilötunnus: FI4000019088

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 0,0% oli
kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia positiivisen valinnan ja negatiivisten
rajausten avulla ja sulkien pois tiettyjä valtioita, joilla oli merkittäviä haitallisia yhteiskunnallisia vaikutuksia.
Rahaston sijoitusten keskimääräisiä kestävyysindikaattoreiden arvoja seurattiin säännöllisesti. Indikaattoreiden
arvot huomiotiin sijoituspäätöksenteossa, ja salkun keskimääräisiä arvoja sekä niiden kehitystä suhteessa ra-
haston vertailuindeksiin seurattiin. Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrit-
tely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää ulkopuolisen palveluntarjoajan SDG-,
sekä kestävyystietoa. Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan
liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka ovat täyttäneet
yllä kuvatut vaatimukset.

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

Kasvihuonekaasuintensiteetti 228,97 219,45
Korruptioindeksi (korkea parempi) 69,93 68,26
Tuloerot (GINI-indeksi) (korkea huonompi) 31,32 32,47
Lehdistönvapausindeksi (korkea parempi) 76,54 76,60
Oikeusvaltioperiaatteen toteutuminen (korkea parempi) 1,25 1,11
Yhteiskunnallisen järjestyksen toteutuminen (0-10, korkea parempi) 8,14 7,88
Perusoikeuksien toteutuminen (0-1, korkea parempi) 0,80 0,79

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpiva-
laisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla hyödyn-
täen OP Varainhoidon sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan.

Valtioihin ja ylikansallisiin organisaatioihin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit joiden
osalta läpivalaisu on tehty ovat: #15. Kasvihuonekaasuintensiteetti ja #16. Sijoituskohteina ole-
vat maat, jotka ovat syyllistyneet sosiaalilainsäädännön rikkomisiin. Jos seulonta on paljastanut
kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kestävän kehityksen tekijöihin
verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään kohdeyrityksen kannalta olen-
naisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa poissuljetaan tai aloitetaan
vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua nähdäkseen sijoituskohtei-
den arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoituspäätöksissä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävän sijoituksen analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja
erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.
Rahaston kestävät sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaattei-
den mukaisia.

Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpivalaisemalla sijoi-
tukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla hyödyntäen OP Varainhoidon si-
säistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan.

Valtioihin ja ylikansallisiin organisaatioihin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit joiden osalta läpiva-
laisu on tehty ovat: #15. Kasvihuonekaasuintensiteetti ja #16. Sijoituskohteina olevat maat, jotka ovat syyl-
listyneet sosiaalilainsäädännön rikkomisiin. Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasial-
lisia haitallisia vaikutuksia kestävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaatto-
ria pidetään kohdeyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua nähdäkseen
sijoituskohteiden arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoituspäätöksissä.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat osakesijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Osa
näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset voivat
edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yhteiskun-
nan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää sekä yhteis-
kunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Republic of Italy Rahoitus 15,9 % Italia
Republic of Germany Rahoitus 13,6 % Saksa
Republic of France Rahoitus 12,7 % Ranska
Republic of Austria Rahoitus 11,4 % Itävalta
Netherlands Rahoitus 8,4 % Alankomaat
Kingdom of Belgium Rahoitus 8,1 % Belgia
The Kingdom of Spain Rahoitus 6,5 % Espanja
Republic of Finland Rahoitus 3,5 % Suomi
European Union Rahoitus 2,3 %
AB Svensk Exportkredit Rahoitus 2,0 % Ruotsi
Slovakia Government Rahoitus 1,9 % Slovakia
Kuntarahoitus Oyj Rahoitus 1,5 % Suomi
Republic of Slovenia Rahoitus 1,4 % Slovenia
Land Hessen Rahoitus 1,4 % Saksa
Agence France Locale Rahoitus 1,4 % Ranska

Varojen al-
lokointi ku-
vaa tiettyi-
hin omai-
suuseriin
tehtyjen si-
joitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

98,9 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 0,0 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
0,0 %

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 99,3 %
Teollisuus 0,7 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Rahasto edistää ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta ei tee kestäviä sijoituksia. Ra-
hasto sijoittaa varansa pääosin valtioiden liikkeeseen laskemiin korkoinstrumentteihin ja koska ei ole ole-
massa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää, ovatko valtion korkoinstrumentit luokitusjärjes-
telmän mukaisia, ei näitä lukuja ole raportoitu.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 0.0 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

100%

100%

100%

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

100%

100%

100%

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 12,8 % kaikista
sijoituksista.
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Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Pääosa rahaston sijoituksista on tehty suoraan valtioiden ja muiden julkisen sektorin toimijoiden liikkeelle
laskemiin tai takaamiin joukkolainoihin. Edellä mainittujen sijoitusten lisäksi pieni osuus, yleensä alle 5 %
rahaston varoista, on pankkitalletuksissa likviditeettitarpeiden kattamiseksi. Rahasto on sijoittanut varojaan
myös pörssijohdannaisiin ja OTC-johdannaissopimuksiin suojautuakseen markkinoiden muutoksilta, korva-
takseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa korko- ja valuuttariskin osalta.
Johdannaisten osalta ei ole saatavilla kestävyystietoja.

 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Rahaston sijoitustoiminnassa huomioidaan ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä tekijöitä aina merkittäviä
maa-allokaatiomuutoksia tehtäessä. Ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä tekijöitä tarkastellaan kestä-
vyysindikaattorien viitekehyksessä. Kestävyysindikaattoreiden arvot huomioidaan sijoituspäätöksenteossa, ja
salkun keskimääräisiä arvoja sekä niiden kehitystä suhteessa rahaston vertailuindeksiin seurataan. Käytän-
nössä kestävyysindikaattorien huomioiminen on vaikuttanut rahaston sijoitusten koostumukseen esimer-
kiksi siten, että kasvihuonekaasupäästöintensiteetiltään suurempien maiden valtionlainojen keskimääräiset
painot ovat olleet matalampia kuin ne olisivat muuten olleet.

Myös rahaston vastuullisuuspolitiikan mukaiset poissulut on huomioitu sijoitustoiminnassa, mutta rahaston
rajatun sijoitusuniversumin takia poissulut eivät vuonna 2023 vaikuttaneet sijoituspäätöksiin.

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Palvelukiinteistöt -erikoissijoitusrahasto

Oikeushenkilötunnus: FI4000281738

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kes-
täviä sijoituksia, joilla on ympäris-
tötavoite:___%

EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestä-
vinä pidettyihin taloudellisiin toi-
mintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestel-
män mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

Rahoitustuotteella on edistetty ympäris-
töön ja yhteiskuntaan liittyviä ominai-
suuksia ja, vaikka sen tavoitteena ei ole ol-
lut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä
tehdyistä sijoituksista 73 % oli kestäviä si-
joituksia,

joilla on ympäristötavoite taloudellisissa
toiminnoissa, joita pidetään EU:n luokitus-
järjestelmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite taloudellisissa
toiminnoissa, joita ei pidetä EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestä-
viä sijoituksia, joilla on yhteiskun-
nallinen tavoite: ___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäris-
töön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuk-
sia, mutta siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan si-
joitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoi-
tetta, edellyttäen,
että sijoitus ei ai-
heuta merkittävää
haittaa yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että si-
joituskohteina olevat
yritykset noudattavat
hyviä hallintotapoja.

EU:n kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan lu-
ettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista toi-
minnoista. Kyseinen
asetus ei  sisällä luet-
teloa yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toi-
minnoista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla luoki-
tusjärjestelmän mu-
kaisia tai sitten eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tarjoamalla terveellisiä ja turval-
lisia tiloja julkisen ja yksityisen sektorin yhteiskunnalliseen käyttöön. Rahasto sijoittaa varansa yhteiskunnan
opetus-, sosiaaliala-, liikunta- ja terveystoimen palveluinfraan kattaen hoivan, päivähoidon, opetuksen, mo-
nitoimiareenat sekä palvelu- ja hotelliasumisen. Rahasto suosii vähähiilisiä vaihtoehtoja sekä energiatehok-
kaita ratkaisuja. Rahasto pyrkii mahdollisuuksien mukaan rakentamaan jo olemassa olevaan kaupunkira-
kenteeseen. Mahdollisuudet vanhan rakennuksen säilyttämiseen ja konvertoimiseen tutkitaan huolella.

Viitekauden aikana rahastolle valmistui kaksi A-energialuokan ja kaksi B-energialuokan kohdetta, joista kah-
dessa lämmitysmuotona on maalämpö. Kaksi viitekaudella valmistuneista kohteista on hirsirunkoisia. Rahasto
toteutti 15 kohteen päiväkoti-ja hoivakiinteistösalkun myynnin. Kaupan kohteena oli rahaston vanhempaa kiin-
teistökantaa, eikä sillä ollut merkittäviä vaikutuksia rahaston ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien ominai-
suuksien toteutumiseen.

Siltä osin kun rahastossa tehdään kestäviä sijoituksia, kestäviksi sijoituksiksi katsotaan sellaiset EU:n kestävyys-
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoituskohteet, joiden ympäristötavoitteena on ilmastonmuutoksen hillintä. Il-
mastonmuutoksen hillintää edistetään sijoittamalla EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän vaatimusten mukaisiin
kohteisiin.

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattoreina seurataan keskimääräistä energialuokkaa, uusiutuvan energian osuutta
kiinteistöjen energiatarpeesta, uusiutuvan energian tuottamista kohteissa, puurakentamisen ja kon-
versiokohteiden määrää sekä asiakaspaikkojen määrää varhaiskasvatuksessa ja hoivakohteissa. Kes-
tävyysindikaattorit raportoidaan vuosittain edellisen vuoden lopun tilanteesta.

Sijoituskohteena olevien kiinteistöjen keskimääräistä energialuokkaa seurataan vuosittain laskemalla
kohteiden rakennustilavuudella painotettu keskimääräinen energiatodistusten mukainen energialuokka.
Kohteiden keskimääräinen energialuokka oli B. Kohteiden keskimääräinen energialuokka ei muuttunut
viitekauteen 2022 verrattuna.

Uusiutuvan energian osuutta seurataan prosenttiosuutena kiinteistöjen energiatarpeesta pois lukien
ns. nettovuokrakohteet, eli kohteet joissa vuokralinen vastaa kiinteistön hoitokuluista. Uusiutuvan ener-
gian osuus sisältää on-site lämpöpumppujärjestelmien ja aurinkopaneelien tuotannon sekä ostosähkön,
joka on alkuperätakuin todennettu uusitutuvaksi energiaksi. Uusiutuvan energian osuus kiinteistöjen
energiantarpeesta (pl nettovuokrakohteet) oli 39 %.

Uusiutuvaa energiaa tuottavien kohteiden, puurakenteisten kohteiden ja konversiokohteiden määrää
seurataan prosenttiosuutena kohteiden määrästä ja sijoitusten arvosta. Uusiutuvaa energiaa tuotettiin
38 %:ssa kohteita, ja niiden arvo oli 25 % sijoitusten arvosta (2022: 27 kpl). Puurakenteisia kohteita oli
60 % kohteista, ja niiden arvo oli 26 % sijoitusten arvosta (2022: 47 kpl). Konversiokohteita oli 11 %
kohteista, ja niiden arvo oli 19 % sijoitusten arvosta.

Asiakaspaikkojen määrää seurataan kappalemääränä segmenteittäin: hoivan ja varhaiskasvatuksen
asiakaspaikat. Hoivan asiakaspaikkoja oli 1 000 kpl (2022: 1 196 kpl) ja varhaiskasvatuksen asiakas-
paikkoja oli 1 512 kpl (2022: 2 268 kpl).

...entä verrattuna edellisiin kausiin?

Ks. edellinen kohta.

Kestävyysindikaatto-
reilla mitataan, mi-
ten rahoitustuotteen
edistämät ympäris-
töön tai yhteiskun-
taan liittyvät ominai-
suudet toteutuvat.
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Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavut-
tamista?

Siltä osin, kun rahastossa tehdään kestäviä sijoituksia, kestäviksi sijoituksiksi katsotaan sellaiset EU:n
kestävyysluokitusjärjestelmän mukaiset sijoituskohteet, joiden ympäristötavoitteena on ilmastonmuu-
toksen hillintä. Ilmastonmuutoksen hillintää edistetään sijoittamalla EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän
vaatimusten mukaisiin kohteisiin. Rakennus voi olla kestävyysluokitusjärjestemän mukainen mm. silloin,
kun sen energiatodistuksen mukainen energiatehokkuus on sääntelyn edellyttämällä tasolla.

Viitekautena 2022 rahasto tarkasteli EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisten rakennusten han-
kintaa ja omistamista koskevia kriteerejä, jotka koskevat ennen vuotta 2021 rakennettuja rakennuksia.
Viitekautena 2023 tarkastelu laajennettiin koskemaan myös rakennuksia, jotka on rakennettu vuonna
2021 tai tämän jälkeen ja joihin sovelletaan siten uusien rakennusten rakentamista koskevia EU:n kes-
tävyysluokitusjärjestelmän kriteerejä. Jatkossa uusia rakennuksia koskevat kriteerit pyritään huomioi-
maan silloin, kun rahasto rakennuttaa uusia kiinteistöjä.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole aiheut-
taneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kannalta
kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin, kun rahastossa tehdään kestäviä sijoituksia, joiden ympäristötavoitteena on ilmastonmuu-
toksen hillintä, osana EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisuutta arvioidaan, ettei sijoituskohde
aiheuta merkittävää haittaa muille kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisille ympäristötavoitteille.

Rakennusten omistamista koskeva "ei merkittävää haittaa" -arviointi käsittää taksonomianmukaisiin
sijoituskohteisiin kohdistuvien fyysisten ilmastoriskien arvioinnin. Arviointi etenee vaiheittain ja edellyt-
tää (i) toiminnan arviointia sen määrittämiseksi, mitkä fyysiset ilmastoriskit voivat vaikuttaa kiinteistöihin
niiden odotetun eliniän aikana; (ii) jos toiminnan arvioidaan olevan vaarassa yhden tai useamman fyy-
sisen ilmastoriskin vuoksi, ilmastoriskin olennaisuuden arviointia kohteen haavoittuvuuden perusteella;
ja (iii) arviointia sopeutumisratkaisuista, joilla vähennetään kiinteistöihin olennaisesti liittyviä tunnistet-
tuja fyysisiä ilmastoriskejä.

Ensimmäisessä vaiheessa rahasto on pyrkinyt tunnistamaan EU:n taksonomiassa yksilöidyistä ilmasto-
riskeistä sellaiset, joista voi aiheutua haittaa Suomessa sijaitseville kiinteistöille. Olennaiseksi tunnistet-
tuja riskejä tutkitaan edelleen sen arvioimiseksi, miten Suomen eri maantieteelliset alueet altistuvat
kullekin ilmastoriskille. Tässä ns. altistumisarvioinnissa pyritään tunnistamaan ja luokittelemaan riskit,
jotka ovat olennaisia kiinteistön sijainnissa kiinteistön tyypistä tai ominaisuuksista riippumatta. Mahdol-
lisuuksien mukaan tarkastelussa on käytetty ilmastoskenaariota, jotka kattava kiinteistön oletetun elin-
iän ja ilmastonmuutoksen skenaariot RCP2.6, RCP4.5, RCP6.0 ja RCP8.5 (RCP, Representative Con-
centration Pathways), sikäli kun tietoa on käytettävissä.

Jos jokin ilmastoriski tunnistetaan kiinteistön kannalta merkittäväksi, seuraavissa vaiheissa tunnistetaan
kiinteistötyyppiin tai kohteen ominaisuuksiin liittyviä riskin olennaisuutta lisääviä altistavia tekijöitä (ku-
ten rakennustyyppi tai tekniset ratkaisut) ja kullekin kiinteistölle olennaiset ilmastoriskit sekä arvioidaan
sopeutumistoimet tunnistetuille olennaisille kiinteistökohtaisille riskeille. Tämä työ on käynnissä vuonna
2024.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaat-
torit on otettu huomioon?

Haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) arvioidaan säännöllisesti huomioimalla kiinteistövarallisuu-
teen tehtyihin sijoituksiin soveltuvat PAI-mittarit, jotka koskevat altistumista fossiilisiin polttoai-
neisiin ja energiatehottomuuteen liittyville riskeille sekä kasvihuonepäästöjä.

Pääasiallisilla haital-
lisilla vaikutuksilla
tarkoitetaan sijoitus-
päätösten merkittä-
vimpiä kielteisiä vai-
kutuksia kestävyyste-
kijöihin, jotka koske-
vat ympäristöön, yh-
teiskuntaan ja työn-
tekijöihin liittyviä asi-
oita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä
korruption ja lahjon-
nan torjuntaan liitty-
viä asioita.
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Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Rahaston sijoituskohteet ovat pääosin rahaston 100 % omistamia kiinteistö- tai asunto-osakeyh-
tiöitä. Osana OP Ryhmää tuemme YK:n Global Compact -aloitetta ja noudatamme monikansalli-
sille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeita ja yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia
YK:n ohjaavia periaatteita.

Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset
kestävyystekijöihin?

Rahaston huomioimat kiinteistövarallisuuteen tehtyihin sijoituksiin sovellettavat PAI-mittarit ovat (i) altistumi-
nen fossiilisiin polttoaineisiin liittyvälle riskille kiinteistövarallisuuden kautta; (ii) altistuminen energiatehotto-
maan kiinteistövarallisuuteen liittyvälle riskille; (iii) kasvihuonepäästöt ja (vi) energiakulutuksen intensiteetti.

(i) "Altistuminen fossiilisiin polttoaineisiin liittyvälle riskille" -mittari käsittää sellaiseen kiinteistövarallisuuteen
tehtyjen sijoitusten osuuden, joka liittyy fossiilisten polttoaineiden talteenottoon, varastointiin, kuljetukseen tai
valmistukseen. Rahaston sijoituskohteissa ei harjoitettu ko. toimintaa viitekautena.

(ii) Altistuminen energiatehottomaan kiinteistövarallisuuteen liittyvälle riskille käsittää energiatehottomaan kiin-
teistövarallisuuteen tehtyjen sijoitusten osuuden sääntelyssä määritellyllä laskentatavalla. Viitekaudella ener-
giatehottomien kohteiden osuus rahaston varallisuudesta oli 20 % (2022: 13 % viitekausien 2022 ja 2023 luvut
eivät ole vertailukelpoisia määrittelyeron vuoksi).

(iii) Rahaston kohteiden kasvihuonepäästöt viitekaudella olivat 1 991 tCO2 (vuonna: 631 tCO2), joka jakaantui
seuraavasti:
 scope 1: 0 tCO2 (2022: 0 tCO2),
 scope 2: 826 tCO2 (2022: 631 tCO2),
 scope 3: 1 165 tCO2 .(2022: ei raportoitu)
Rahaston raportoimat scope 3 -päästöt pohjautuvat vuokralaisten kuluttaman energian päästöihin ja vuokra-
laisilta saatuihin tietoihin. Viitekaudella raportoitu scope 3 -päästöt eivät sisällä vielä kaikkien vuokralaisten
tietoja.

(iv) Rahaston kohteiden energiakulutuksen intensiteetti viitekaudella oli 133 kWh/m2 (2022: 132 kWh/ m2).

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.

189



Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

Vertailun vuoksi kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus viitekautena 2022 on ollut: kestäviä 58 %,
luokitusjärjestelmän mukaisia 58 %, muita ympäristöön liittyviä ja yhteiskunnallisia 0 %. Nousu johtuu
tarkastelun täsmentymisestä.

Suurimmat sijoitukset Ala %:a va-
roista

Maa

Asunto Oy Helsingin Kampin Helmi asuinkiinteistö 11,1 % Suomi
Kiinteistö Oy Helsingin Kyläsaarenkuja 2 opetuskiinteistö 6,8 % Suomi
Asunto Oy Helsingin Melkonkatu 22 hoiva-asuinkiinteistö 6,5 % Suomi
Kiinteistö Oy Järvenpään Myllytie 1A liikekiinteistö 5,1 % Suomi
Kiinteistö Oy Lahden Mariankatu 12 liikekiinteistö 4,2 % Suomi
Asunto Oy Tampereen Niemenrannan Fanni ja Arvid hoiva-asuinkiinteistö 4,2% Suomi
Kiinteistö Oy Espoon Kipparinkatu 2 hoivakiinteistö 4,1 % Suomi
Asunto Oy Espoon Säterinkatu 14 hoiva-asuinkiinteistö 3,9 % Suomi
Kiinteistö Oy Pormestarinkatu 4 hoiva-asuinkiinteistö 3,4 % Suomi
Kiinteistö Oy Hämeenlinnan Wähäjärvenkatu 6 toimistokiinteistö 3,2 % Suomi
Kiinteistö Oy Tampereen Kanavaportti hoivakiinteistö 3,1 % Suomi
Asunto Oy Hämeenlinnan Vaunutirehtööri hoiva-asuinkiinteistö 2,7 % Suomi
Asunto Oy Lappeenrannan Torilinna hoivakiinteistö 2,7 % Suomi
Kiinteistö Oy Järvenpään Perhelä liikekiinteistö 2,3 % Suomi
Kiinteistö Oy Helsingin Aleksis Kiven katu 21-23 majoituskiinteistö 2,5 % Suomi

Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin tehty-
jen sijoitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla  ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu 10 %

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

90 %

#1B Muita ympäris-
töön / yhteiskun-
taan liittyvät omi-

naisuuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia 73 %

Muita ympäristöön
liittyvä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestäviä:
73 %

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka ovat
muodostaneet suu-
rimman osuuden ra-
hoitustuotteen sijoi-
tuksista viitekau-
della, joka on: 2023
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Rahasto sijoittaa varansa yhteiskunnan opetus-, sosiaaliala-, liikunta- ja terveystoimen palveluinfraan
kattaen hoivan, päivähoidon, opetuksen, monitoimiareenat sekä palvelu- ja hotelliasumisen.

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Viitekaudella rahasto on tarkastellut EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän ympäristötavoitteista ilmastonmuu-
toksen hillintää ja rakennusten hankinnan ja omistamisen kriteereitä.

Rahaston sijoituskohteiden markkina-arvon perusteella laskettuna rahaston kohteista 73 % on EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia. Alla olevassa kaaviossa on kuvattu taksonomian mukaisuutta myös liikevaihdon
perusteella laskettuna, jolloin liikevaihtona on käsitelty luokitusjärjestelmän mukaisten sijoituskohteiden
bruttovuokratuloa. Rahasto ei ole laskenut taksonomianmukaisuutta pääomamenojen tai toimintamenojen
perusteella, koska rahasto pitää markkina-arvoja ja bruttovuokratuloa (liikevaihtoa) pääomamenoja tai toi-
mintamenoja tarkoituksenmukaisempana tulosindikaattorina. Kiinteistösijoituksilla ei ole ominaispiirteitä,
joiden vuoksi pääomamenojen tai toimintamenojen perusteella saataisiin markkina-arvoa tai liikevaihtoa
edustavampi laskelma siitä, missä määrin sijoitus tehdään ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toi-
mintoihin.

Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset täyttävät EU:n kestävyys-
luokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimukset.

EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisuus rakennusten hankinnassa ja omistamisessa voi edellyttää
esimerkiksi sitä, että rakennuksen energiatodistuksen mukainen energialuokka on ”A” tai että rakennus
kuuluu kansallisen rakennuskannan parhaaseen 15 %:iin, kun tarkastellaan Suomen rakennuskannan ener-
giatehokkuutta. Siten kaikki sijoituskohteet eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia (eikä siten rahaston
tarkastelutavalla kestäviä). Rakennus saattaa ajan kuluessa myös lakata kuulumasta 15 %:n parhaimmis-
toon riippuen Suomen koko rakennuskannan energiatehokkuudesta.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitusjär-
jestelmän noudat-
tamiseksi fossii-
lista kaasua kos-
keviin kriteereihin
sisältyy päästöra-
joituksia ja siirty-
minen täysin uu-
siutuvaan energi-
aan tai vähähiili-
siin polttoaineisiin
vuoden 2035 lop-
puun mennessä.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisältyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjätehuoltoa
koskevat säännöt.

Mahdollistavat
toiminnot mah-
dollistavat suo-
raan sen, että
muilla toiminnoilla
edistetään merkit-
tävästi ympäristö-
tavoitetta.

Siirtymätoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole vielä
saatavilla vähähii-
lisiä vaihtoehtoja,
ja muun muassa
niiden kasvihuo-
nekaasupäästöta-
sot vastaavat pa-
rasta suoritusky-
kyä.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

Rahastolla ei ollut sijoituksia siirtymätoiminnoissa tai mahdollistavissa toiminnoissa.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on noussut edellisen viitekauden 58 %:sta 73
%:iin. Viitekautena 2023 EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on noussuttarkastelun
täsmentymisestä johtuen. Viitekautena 2023 tarkastelu laajennettiin koskemaan myös rakennuksia,
jotka on rakennettu vuonna 2021 tai tämän jälkeen ja joihin sovelletaan siten uusien rakennusten ra-
kentamista koskevia EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän kriteerejä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Siltä osin, kun rahastossa tehdään kestäviä sijoituksia, kestäviksi sijoituksiksi katsotaan sellaiset EU:n kestä-
vyysluokitusjärjestelmän mukaiset sijoituskohteet, joiden ympäristötavoitteena on ilmastonmuutoksen hil-
lintä. Siten kestävien sijoitusten osuus on sama kuin EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus.

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa
luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat
mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman
valtion joukkolainoja.

*  Näisä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

73 % 27 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset
sijoitukset, valtion joukkolainat* mukaan

lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eikä ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

73 %

x%

x%

73 % 27 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset
sijoitukset, valtion joukkolainat* pois

lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eikä ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

73 %

Luokitusjärjestel-
män mukaiset toi-
minnat ilmistaan
osuutena seuraa-
vista:

- liike-
vaihto, joka ku-
vastaa sijoitus-
kohteina olevien
yritysten "vih-
reyttä"

- pää-
omamenot (Ca-
pEx), jotka osoit-
tavat sijoituskoh-
teina olevien yri-
tysten tekemät
vihreät sijoituk-
set, jotka ovat
merkityksellisiä
vihreään talou-
teen siirtymisen
kannalta

- toimin-
tamenot (OpEx),
jotka heijastavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
vihreitä operatii-
visia toimintoja.

ovat ym-
päristötavoitteita
edistäviä kestäviä
sijoituksia, joissa
ei oteta huomi-
oon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympä-
ristön kannalta
kestäviä taloudel-
lisia toimintoja
koskevia kritee-
rejä.

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista sijoi-
tuksista.
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Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Siltä osin, kun rahastossa tehdään kestäviä sijoituksia, kestäviksi sijoituksiksi katsotaan sellaiset EU:n kestä-
vyysluokitusjärjestelmän mukaiset sijoituskohteet, joiden ympäristötavoitteena on ilmastonmuutoksen hil-
lintä. Rahastolle ei ole määritelty kestävää sijoitustavoitetta yhteiskunnan kannalta kestäville sijoituksille.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

”Muu” käsittää lyhytaikaisen nettovarallisuuden ml. käteisen rahan ja lainojen korkosuojaukseen käyte-
tyn korkojohdannaisen (interest rate swap). Johdannaisia ja käteistä ei voida määritellä kestäviksi, joten
ne on huomioitu laskennassa kohdassa "muu".

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Rahastolle valmistui viitekauden aikana kaksi A-energialuokan ja kaksi B-energialuokan kohdetta, joista
kahdessa lämmitysmuotona on maalämpö. Yhdessä viitekautena valmistuneessa kiinteistössä parannettiin
kohteen energiatehokkuutta jo rakennusvaiheessa investoimalla energiatehokkuusjärjestelmään. Uusista
kohteista kaksi on hirsirunkoisia. Kahdelle valmistuneelle kohteelle saatiin myös LEED Gold -ympäristöserti-
fikaatti. Kaikista viitekautena valmistuneista kohteista on hankittu hiilijalanjälkilaskelmat. Rahasto on myös
aloittanut siirtymäriskiriskianalysoinnin (ns. CRREM-analyysi) kaikille sen omistamille kohteille, mikä osal-
taan tukee energiainvestointien tarpeen tunnistamista ja toimenpiteiden arviointia. EU:n luokitusjärjestel-
män mukaisista kohteista on tehty tai tehdään selvitykset fyysisistä ilmastoriskeistä.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Pohjoismaat Indeksi

Oikeushenkilötunnus: FI4000027974

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 79,2%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on passiivinen indeksirahasto. Se on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
huomioimalla sijoituskohteiden kasvihuonekaasupäästöt ja hyödyntämällä poissulkua. Rahasto seuraa MSCI
ESG Screened –indeksiä, jossa kasvihuonekaasuintensiteetti pidetään vähintään 30 prosenttia alhaisempana
kuin vastaavan yleisen markkinaindeksin kasvihuonekaasuintensiteetti, ja joka poissulkee kiistanalaisia ja hai-
tallisia toimialoja sekä yhtiöitä, jotka ovat rikkoneet kansainvälisiä normeja.

Rahastossa ei ole seurantajakson aikana ollut sijoituksia yhtiöihin, jotka valmistavat kansainvälisillä sopimuk-
silla kiellettyjä aseita tai ydinaseita, joiden liikevaihdosta yli 5 prosenttia tulee siviiliaseiden, tupakan tai palmu-
öljyn tuotannosta. Rahastossa ei ole myöskään ole ollut sijoituksia yhtiöihin, joiden liikevaihdosta yli 5 pro-
senttia tulee kivihiilen louhinnasta, sen jälleenmyynnistä sekä siihen perustuvasta energiantuotannosta. Li-
säksi yhtiöt, joiden liikevaihdosta yli 5 prosenttia koostuu arktisen tai epätavanomaisen öljyn ja kaasun tuotta-
misesta on poissuljettu. Edellä mainittujen kriteerien lisäksi, yhtiöt jotka ovat rikkoneet kansainvälisiä normeja
(YK Global Compact, sekä OECD ohjeet monikansallisille yrityksille) tai joilla on erittäin vakavia ESG-rikkomuk-
sia on poissuljettu. Näitä rikkomuksia ovat kaikki erittäin vakavat ESG-teemoihin liittyvät rikkomukset sekä
myös vakavat biodiversiteettiin, maankäyttöön tai hankintaketjuun liittyvät rikkomukset. Näiden tunnistami-
sessa on seurattu indeksimetodologian mukaisesti, MSCI ESG Research metodologiaa.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

*Indeksirahaston metodologia perustuu kokonaisuudessaan MSCI:n dataan, (mukaan lukien MSCI ESG
Research:n data kansainvälisten normirikkomusten tunnistamiseen) kun puolestaan 'Miten
kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?' -taulukossa kansainvälisten normien rikkomusten lukema
perustuu Sustainalytics:n metodologiaan ja dataan, jota OP Varainhoito käyttää ensisijaisena lähteenä
normirikkomusten tunnistamiseen. Näiden kahden palveluntarjoajan metodologisista eroista johtuen yllä
näkyvä taulukko saattaa näyttää, että rahasto on sisältänyt kansainvälisiä normeja rikkoneita yhtiöitä.

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 8,2 8,2
Kansainvälisten normien rikkomukset* 0,0 % 0,0 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 6,3 % 6,3 %
Uusiutuva energia 3,9 % 3,9 %
Energiatehokkuus 0,7 % 0,7 %
Vihreä rakentaminen 0,0 % 0,0 %
Saastumisen ehkäisy 0,0 % 0,0 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,1 % 0,1 %
Kestävä maatalous 1,5 % 1,5 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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...entä verrattuna edellisiin kausiin?

*Vuoden 2022 osalta kansainvälisten normien rikkomukset on raportoitu MSCI ESG Research:n datan
perusteella. Vuoden 2023 aikana palveluntarjoajaa vaihdettiin Sustainalytics:iin ja täten vuoden 2023 osalta
raportointi on tehty heidän datansa perusteella. Tästä johtuen kyseisen indikaattorin osalta vuodet 2022 ja
2023 eivät ole keskenään vertailukelpoisia.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin.

Kestävän sijoituksen määrittely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulko-
puolisten palveluntarjoajien SDG- sekä EU Taksonomianmukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja.
Malli tunnistaa positiivisena ympäristötavoitteena sellaiset liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön
liittyviä kestävän kehityksen tavoitteita (SDG 6 – puhdas vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puh-
dasta energiaa, SDG 9 – kestävää teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät
kaupungit ja yhteydet, SDG 12 – vastuullista kuluttamista, SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – veden-
alainen elämä, SDG 15 – maanpäällinen elämä), ovat EU-Taksonomian ympäristötavoitteiden mukai-
sia tai jotka liittyvät esim. uusiutuvaan energiaan, energiatehokkuuteen, ympäristöystävälliseen ra-
kentamiseen, vesivarojen kestävään käyttöön, saastumisen ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen.
Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaihdoksi tunnistetaan sellaisia toimia, jotka edistävät seuraavia
kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 – ei köyhyyttä, SDG 2 – ei nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvin-
vointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 – sukupuolten tasa-arvo, SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja ta-
louskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vähentäminen, SDG 16 – rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä
hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kumppanuus.

Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan

Kestävyysindikaattori 2023 2022

ESG-kokonaispistemäärä 8,2 8,5
Kansainvälisten normien rikkomukset* 0,0 % 0,0 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 6,3 % 7,3 %
Uusiutuva energia 3,9 % 4,7 %
Energiatehokkuus 0,7 % 0,8 %
Vihreä rakentaminen 0,0 % 0,0 %
Saastumisen ehkäisy 0,0 % 0,1 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,1 % 0,1 %
Kestävä maatalous 1,5 % 1,5 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpiva-
laisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä
taulukon 2 lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon
sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöi-
hin, jotka koskevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaat-
torit ovat seuraavat: Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaat-
torit: #1.Kasvihuonekaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kas-
vihuonekaasuintensiteetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu,
#5.Uusiutumattoman energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen inten-
siteetti ilmastovaikutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kiel-
teisesti biologisen monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaa-
rallisen jätteen ja radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja
monikansallisille yrityksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD)
toimintaohjeiden rikkomiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yri-
tyksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien
ja mekanismien puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten
moninaisuus hallituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytäram-
mukset, kemialliset aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Rahasto poissulkee yhtiöt, jotka ovat rikkoneet kansainvälisiä normeja (YK Global Compact, sekä
OECD ohjeet monikansallisille yrityksille) MSCI ESG Research metodologian mukaan. Kestäväksi
sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka analyysin perusteella
ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ih-
misoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Rahasto on huomioinut kiistanalaisten aseiden tuotannon, sekä kansainvälisten normien rikkomukset (YK Glo-
bal Compact, sekä OECD ohjeet monikansallisille yrityksille) poissulkemalla yhtiöt, joilla yhteys on tunnistettu,
indeksinsä mukaisesti. Lisäksi yhtiökokousäänestyksissä huomiomme sukupuolten moninaisuuden hallituk-
sissa, asettamalla vähimmäisvaatimuksen moninaisuudelle ja tarvittaessa äänestämällä hallitusten ehdotusta
vastaan. Tarkemmat tiedot rahaston äänestyksistä ja yhtiökokouskannoista löytyvät op.fi/vastuullisuus-sijoit-
tamisessa. Niiden haitallisten kestävyysvaikutusten osalta, jotka eivät tule huomioitua suoraan poissulku-, tai
yhtiökokousäänestämisen menetelmin, on kestävyysvaikutukset (PAI) analysoitu  läpivalaisemalla sijoitukset
SFDR-sääntelyn listaamien indikaattoreiden, sekä kahden lisäindikaattorin osalta. Mikäli läpivalaisussa tunnis-
tetaan kohdeyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa kohdeyhtiön verrok-
keihin, ja kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seuran-
taan.

Lisäksi seuraavat haitalliset kestävyysvaikutukset on huomioitu indeksirahaston poissulkukriteereissä: siviili-
aseiden-, tupakan- tai palmuöljyn tuotanto, kivihiilen louhinta, sen jälleenmyynnistä sekä siihen perustuva
energiantuotanto, arktisen tai epätavanomaisen öljyn ja kaasun tuottaminen viiden prosentin liikevaihtorajalla.
Yhtiöt, joiden osalta on identifoitu erittäin vakavia ESG-rikkomuksia sekä vakavia luonnonmonimuotoisuuteen,
maankäyttöön tai hankintaketjuun liittyviä rikkomuksia.

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Novo-Nordisk Terveydenhuolto 25,9 % Tanska
Atlas Copco Ab Teollisuus 5,3 % Ruotsi
VOLVO AB Teollisuus 3,4 % Ruotsi
Investor Ab Rahoitus 3,1 % Ruotsi
Nordea Bank Abp Rahoitus 3,1 % Suomi
DSV, De Sammensluttede Vongnmaend Teollisuus 2,5 % Tanska
Vestas Wind Systems AS Teollisuus 2,5 % Tanska
Assa Abloy Ab Teollisuus 2,2 % Ruotsi
Hexagon AB Teollisuus 1,9 % Ruotsi
Sandvik Ab Teollisuus 1,8 % Ruotsi
Evolution AB Kulutustavarat 1,7 % Ruotsi
Skandinaviska Enskilda Banken AB Rahoitus 1,7 % Suomi
Genmab A/S Terveydenhuolto 1,6 % Tanska
UPM-Kymmene Oyj Perusteollisuus 1,5 % Suomi
Epiroc Aktiebolag Teollisuus 1,5 % Ruotsi

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat osakesijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Osa
näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset voivat
edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yhteiskun-
nan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää sekä yhteis-
kunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

2023 2022

Ympäristöön/ yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia 100,0 100,0
Kestäviä 79,2 69,8
Luokitusjärjestelmän mukainen* 4,4 0,0

Varojen al-
lokointi ku-
vaa tiettyi-
hin omai-
suuseriin
tehtyjen si-
joitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

100,0 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 4,4 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
79,2 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Teollisuus 30,5 %
Terveydenhuolto 30,3 %
Rahoitus 19,0 %
Perusteollisuus 4,6 %
Päivittäistavarat 4,6 %
Kulutustavarat 3,7 %
Informaatioteknologia 2,8 %
Viestintäpalvelut 2,2 %
Kiinteistösijoitukset 0,4 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset, valtion
joukkolainat mukaan lukien

Luokitusjär-
jelmän mukai-
set: Fossiilinen
kaasu

Luokitusjär-
jelmän muk-
aiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinener-
gia)

Muut kuin
luokitusjär-
jestelmän
mukaiset

OpEx 0 % 0,08 % 5,4 % 94,5 %
CapEx 0 % 0,03 % 6,6 % 93,4 %
Liikevaihto 0 % 0,12 % 4,3 % 95,6 %

2. Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset, val-
tion joukkolainat pois lu-
kien

Luokitusjär-
jelmän mukai-
set: Fossiilinen
kaasu

Luokitusjär-
jelmän muk-
aiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinenergia)

Muut kuin
luokitusjär-
jestelmän
mukaiset

OpEx 0 % 0,08 % 5,4 % 94,5 %
CapEx 0 % 0,03 % 6,6 % 93,4 %
Liikevaihto 0 % 0,12 % 4,3 % 95,6 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0%

0%

0%

0,08%

0,03%

0,12%

5,4 %

6,6 %

4,3 %

94,5 %

93,4 %

95,6 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

4,4%

6,6%

5,5%

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

0%

0%

0%

0,08%

0,03%

0,12%

5,4 %

6,6 %

4,3 %

94,5 %

93,4 %

95,6 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

4,4%

6,6%

5,5%

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista
sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.2 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.4 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.2 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 2.9 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 3.3 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 3.7 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Koska rahasto pyrkii mahdollisimman tarkoin vertailuindeksin tuottoon, se pitää vain pientä käteiskassaa
lunastuksia varten. Lunastuksista ja merkinnöistä johtuvan kaupankäyntitarpeen vähentämiseksi rahasto on
voinut käyttää salkunhoidossaan rajoitetusti johdannaisinstrumentteja. Nämä sijoitukset sisältyvät kohtaan
"Muu". Näiden sijoitusten osuus on niin pieni, että niiden osalta ei ole nähty tarkoituksenmukaiseksi soveltaa
ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia.

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Rahasto on passiviinen rahasto, jossa tehdään muutoksia indeksin tarkistuksen yhteydessä. Rahasto seuraa
MSCI ESG Screened –indeksiä, jossa kasvihuonekaasuintensiteetti pidettiin vähintään 30 prosenttia alhaisem-
pana kuin vastaavan yleisen markkinaindeksin kasvihuonekaasuintensiteetti, ja joka poissulki kiistanalaisia ja
haitallisia toimialoja sekä yhtiöitä, jotka ovat rikkoneet kansainvälisiä normeja. Rahasto on indeksin mukaisesti
jättänyt täysin sijoittamatta yhtiöihin seuraavin kriteerein:

Siiviliaseiden, tupakan ja palmuöljyn tuotannon sekä kivihiilen louhinnan, sen jälleenmyynnin sekä siihen pe-
rustuvan energianntuotannon, ja arktisen tai epätavanomaisen öljyn ja kaasun tuotannon osalta yhtiöihin ei
ole sijoitettu mikäli yli 5 % prosenttia näiden liikevaihdosta muodostuu edellä mainituista toimialoista. Edellä
mainittujen kriteerien lisäksi, yhtiöt jotka ovat rikkoneet kansainvälisiä normeja (YK Global Compact, sekä
OECD ohjeet monikansallisille yrityksille) tai joilla identifoitiin erittäin vakavia ESG-rikkomuksia poissuljettiin.
Näitä rikkomuksia ovat kaikki erittäin vakavat ESG-teemoihin liittyvät rikkomukset sekä myös vakavat biodi-
versiteettiin, maankäyttöön tai hankintaketjuun liittyvät rikkomukset. Näiden tunnistamisessa on seurattu in-
deksimetodologian mukaisesti, MSCI ESG Research metodologiaa.

Olennainen osa rahaston osakkeenomistajavaikuttamista on osallistuminen rahaston yhtiöiden yhtiökokouksiin
ja äänestämällä niissä kestävyystekijöitä painottavalla äänestyspolitiikalla. Vuoden 2023 aikana rahasto on
osallistunut 3 yhtiökokoukseen. Tarkemmat tiedot rahaston äänestyksistä ja yhtiökokouskannoista löytyvät
op.fi/vastuullisuus-sijoittamisessa.

Vuoden 2023 lopussa rahastossa oli käynnissä vaikuttamiskeskusteluja kahden eri yhtiön kanssa liittyen to-
dettuihin tai mahdollisiin liiketoimintaetiikan laiminlyöntiin liittyviin normirikkomuksiin. Tarkemmin kuvattuna
nämä epäillyt rikkomukset liittyivät korruptioon ja rahanpesuun.

Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna vertailuarvoon?

Miten vertailuarvo poikkeaa yleisestä markkinaindeksistä?

Vertailuindeksi eroaa vastaavasta markkinaindeksistä siinä, että se on sitoutunut pitämään kasvihuo-
nekaasuintensiteetin vähintään 30 prosenttia alhaisempana kuin vastaavan yleisen markkinaindeksin
kasvihuonekaasuintensiteetti sekä poissulkemalla yhtiöitä, joilla on yhteyksiä kiistanalaisiin toimialoi-
hin. Indeksistä on poissuljettu yhtiöt, jotka ovat valmistaneet kansainvälisillä sopimuksilla kiellettyjä
aseita tai ydinaseita, joiden liikevaihdosta yli 5 prosenttia tuli siviiliaseiden, tupakan tai palmuöljyn tuo-
tannosta. Indeksistä on myös poissuljettu yhtiöt, joiden liikevaihdosta yli 5 prosenttia tuli kivihiilen lou-
hinnasta, sen jälleenmyynnistä sekä siihen perustuvasta energiantuotannosta. Lisäksi yhtiöt, joiden
liikevaihdosta yli 5 prosenttia koostui arktisen tai epätavanomaisen öljyn ja kaasun tuottamisesta
poissuljettiin. Edellä mainittujen kriteerien lisäksi, yhtiöt joiden identifoitiin rikkoneen kansainvälisiä
normeja (YK Global Compact, sekä OECD ohjeet monikansallisille yrityksille) tai joilla oli erittäin vakavia
ESG-rikkomuksia poissuljettiin. Näitä rikkomuksia ovat kaikki erittäin vakavat ESG-teemoihin liittyvät
rikkomukset sekä myös vakavat biodiversiteettiin, maankäyttöön tai hankintaketjuun liittyvät rikko-
mukset. Näiden tunnistamisessa on seurattu indeksimetodologian mukaisesti, MSCI ESG Research
metodologiaa.

Vertailuarvot
ovat indek-
sejä, joilla mi-
tataan, toteu-
tuvatko ra-
hoitustuot-
teen edistä-
mät ympäris-
töön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet.
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Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut suhteessa kestävyysindikaattoreihin,
joiden tarkoituksena on määrittää, vastaako vertailuarvo edistettäviä ympäris-
töön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia?

Vertailuarvon kestävyysindikaattoreiden tiedot näkyvät yllä kohdassa "Miten kestävyysindikaattorit
ovat suoriutuneet?".

 Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna vertailuarvoon?

Rahaston tuotto raportointijaksolla:  16,8 %

Vertailuarvon tuotto raportointijaksolla: 16,3 %

 Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna yleiseen markkinaindek-
siin?

Rahaston tuotto raportointijaksolla:  16,8 %

Markkinaindeksin tuotto raportointijaksolla: 16,6 %
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Private Korkostrategia

Oikeushenkilötunnus: FI4000120639

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 21,3%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia poissulkemalla haitallisia ja kiistan-
alaisia toimialoja, sekä sijoittamalla pääasiassa rahastoihin ja ETF-tuotteisiin, jotka edistävät ympäristöön
ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tai joiden tavoitteena on tehdä kestäviä sijoituksia.

Siltä osin kuin rahasto sijoittaa muihin OP-rahastoihin, ESG-tekijät on huomioitu OP Varainhoidon sisäisesti
kehittämän ESG-työkalun avulla. Ulkoisten varainhoitajien hallinnoimien rahastojen osalta kaikkien varainhoi-
tajien ESG-toimintatavat on tarkastettu vuosittaisen ESG-monitorointikyselyn avulla. Lisäksi rahaston käyttä-
mien ETF-palveluntarjoajien ESG-politiikat ja -periaatteet on tarkastettu. Kaikki rahaston käyttämät ulkoiset
varainhoitajat ja ETF-palveluntarjoajat täyttivät niille asetetut minimikriteerit vuonna 2023.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa muihin OP-rahastoihin, se ei ole seurantajakson aikana tehnyt sijoituksia OP-
Rahastoyhtiön julkisella poissulkulistalla oleviin yhtiöihin. Vastaavasti siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten
varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin, se on minimoinut altistumansa OP-Rahastoyhtiön poissulkulistaan ja
pysynyt vuoden 2023 ajan ennalta määritellyn maksimialtistumarajan puitteissa.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 7,1 7,0
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,8 % 0,6 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 3,2 % 5,4 %
Uusiutuva energia 0,8 % 1,4 %
Energiatehokkuus 1,3 % 2,0 %
Vihreä rakentaminen 0,6 % 1,4 %
Saastumisen ehkäisy 0,2 % 0,3 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,1 % 0,3 %
Kestävä maatalous 0,2 % 0,0 %
Fossiilisen liiketoiminnan osuus 0,4 % 0,9 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,2 % 0,0 %
Hiili-intensiteetti 89,1 120,9
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 22,0 % 16,9 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,7 %
Uhkapelit 0,2 % 0,1 %
Aikuisviihde 0,0 % 0,0 %
Alkoholi 0,2 % 1,4 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %
Ydinvoima 0,5 % 0,2 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, kestäväksi sijoitukseksi on
katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjärjestelmän mukaista liiketoi-
mintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoiminnasta vähintään 20%
edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), aiheuttamatta haittaa muille
kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toimialojen yhtiöihin, ei kestävien
sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnallisiin tavoitteisiin, vaan ne voivat
kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrittely tehdään OP Varainhoidon
analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien SDG- sekä EU Taksonomian-
mukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena ympäristötavoitteena sellai-
set liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön liittyviä kestävän kehityksen tavoitteita (SDG 6 – puhdas
vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 – kestävää teollisuutta, innovaatioita
ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät kaupungit ja yhteydet, SDG 12 – vastuullista kuluttamista,
SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – vedenalainen elämä, SDG 15 – maanpäällinen elämä), ovat EU-
Taksonomian ympäristötavoitteiden mukaisia tai jotka liittyvät esim. uusiutuvaan energiaan, energia-
tehokkuuteen, ympäristöystävälliseen rakentamiseen, vesivarojen kestävään käyttöön, saastumisen
ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen. Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaihdoksi tunnistetaan sellai-
sia toimia, jotka edistävät seuraavia kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 – ei köyhyyttä, SDG 2 – ei
nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvinvointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 – sukupuolten tasa-arvo,
SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja talouskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vähentäminen, SDG 16 –
rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kumppanuus. Kestävien sijoi-
tusten analyysimallia voidaan täydentää salkunhoitajan omalla manuaalisella analyysillä. Kestävän
sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin, kestävän sijoituksen
määritelmän on tehnyt kukin ulkoinen varainhoitaja omien menetelmiensä mukaisesti.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin tehtyjen
sijoitusten osalta tarkastetaan OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin avulla, että sijoi-
tuskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa. Lisäksi tarkastetaan, että
yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät tekijät vähintään
tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjautuen. Sijoituskohteella ei
myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Glo-
bal Compact -rikkomuksia. Ulkoisesti hallinnoitujen rahastojen yhdenmukaisuutta OP:n mallin kanssa
seurataan sisäisen kestävän sijoituksen työkalun avulla.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka ovat täyttäneet
yllä kuvatut vaatimukset.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa muihin OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, pääasialliset
haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpivalaisemalla sijoitukset
kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä taulukon 2 lisäindi-
kaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon sisäistä PAI-työ-
kalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla vaikutuksilla

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöihin, jotka kos-
kevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioitta-
mista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaattorit ovat
seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoitus-
päätöksissä.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin ja ETF-tuot-
teisiin, kukin rahoitustuote on ottanut kestävyystekijöihin kohdistuvat pääasialliset haitalliset vai-
kutukset huomioon omien menetelmiensä mukaisesti.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, kestävän sijoituksen
analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja erittäin vakavia ym-
päristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact -rikkomuksia. Rahaston kestävät
sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin ja ETF-tuot-
teisiin, rahoitustuote on huomioinut edellä mainitut tekijät omien menetelmiensä mukaisesti.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, haitalliset kestävyysvaikutukset
(PAI) on analysoitu läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden osalta. Mikäli läpivalaisussa tunnistetaan koh-
deyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa kohdeyhtiön verrokkeihin, ja
kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurantaan. Tietyt
haitalliset kestävyysvaikutukset, kuten kiistanalaiset aseet, kivihiililiiketoiminta ja kansainvälisten normien rik-
keet on huomioitu OP Varainhoidon yleisten poissulkulinjausten kautta kaikissa suoria aktiivisia sijoituksia te-
kevissä rahastoissa. Tiettyjen OP-rahastojen osalta sovelletaan tiukempia poissulkukriteerejä, joiden perus-
teella poissuljetaan muitakin tekijöitä, kuten esimerkiksi epätavanomaista öljyä ja kaasua. Tämän lisäksi sijoi-
tus korkeapäästöiseen ja korkean ilmastoriskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on mahdollista vain, mi-
käli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovaikuttamisen piirissä.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin tai ETF-tuotteisiin, hyödyn-
nämme ulkoisen palveluntarjoajan dataa sen seuraamiseksi, huomioivatko ulkoisten varainhoitajien hallin-
noimat rahastot tai ETF-tuotteet pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset.

Haitallisten kestävyysvaikutusten huomiointia monitoroidaan rahastolle luodun oman työkalun avulla, joka
laskee niiden OP-rahastojen, ulkoisten varainhoitajien hallinnoimien rahastojen sekä ETF-tuotteiden osuuden,
joihin rahasto sijoittaa, ja jotka huomioivat haitalliset kestävyysvaikutukset perustuen yllä mainittuihin OP:n
sisäiseen PAI-prosessiin tai ulkoisen palveluntarjoajan dataan.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Republic of Germany Rahoitus 3,8 % Saksa
iShares USD Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF Rahoitus 3,8 % Irlanti
Kreditanstalt Fuer Wiederaufbau (KFW) Rahoitus 3,0 % Saksa
Netherlands Rahoitus 2,0 % Alankomaat
United States of America Rahoitus 1,8 % Yhdysvallat
Republic of France Rahoitus 1,7 % Ranska
Australia Government Rahoitus 1,7 % Australia
Republic of Italy Rahoitus 1,5 % Italia
Republique Francaise Rahoitus 1,4 % Ranska
Government of Canada Rahoitus 1,3 % Kanada
Switzerland Rahoitus 1,2 % Sveitsi
Republic of Austria Rahoitus 1,0 % Itävalta
Repubblica Italiana Rahoitus 1,0 % Italia
U.S. Treasury Note/Bills Rahoitus 1,0 % Yhdysvallat
Kingdom of Belgium Rahoitus 0,7 % Belgia

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki sijoitukset, joita rahasto on tehnyt OP Rahastoyhtiön ja ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin kohdera-
hastoihin, kuten myös ETF-tuotteisiin, vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Osa
näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset voivat
edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yhteiskun-
nan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä kohderahastot, ETF-tuotteet, kuten myös edellä
mainittujen tuotteiden yksittäiset sijoituskohteet voivat edistää sekä yhteiskunnallista että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

Varojen allo-
kointi kuvaa
tiettyihin omai-
suuseriin teh-
tyjen sijoitus-
ten osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

95,9 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 0,8 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
21,3 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 74,5 %
Kulutustavarat 3,5 %
Teollisuus 3,2 %
Viestintäpalvelut 2,8 %
Perusteollisuus 2,6 %
Yhdyskuntapalvelut 2,0 %
Terveydenhuolto 1,9 %
Energia 1,9 %
Päivittäistavarat 1,4 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset, valtion
joukkolainat mukaan lukien

Luokitusjär-
jelmän mukai-
set: Fossiilinen
kaasu

Luokitusjär-
jelmän muk-
aiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinener-
gia)

Muut kuin
luokitusjär-
jestelmän
mukaiset

OpEx 0 % 0,07 % 0,87 % 99,1 %
CapEx 0 % 0,03 % 1,3 % 98,7 %
Liikevaihto 0 % 0,06 % 0,67 % 99,3 %

2. Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset, val-
tion joukkolainat pois lu-
kien

Luokitusjär-
jelmän mukai-
set: Fossiilinen
kaasu

Luokitusjär-
jelmän muk-
aiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinenergia)

Muut kuin
luokitusjär-
jestelmän
mukaiset

OpEx 0 % 0,12 % 1,4 % 98,5 %
CapEx 0 % 0,05 % 2,0 % 98,0 %
Liikevaihto 0 % 0,10 % 1,0 % 98,9 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0%

0%

0%

0,07%

0,03%

0,06%

0,87%

1,3 %

0,67%

99,1 %

98,7 %

99,3 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

0,73 %

1,3 %

0,94 %

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

0%

0%

0%

0,12%

0,05%

0,10%

1,4 %

2,0 %

1,0 %

98,5 %

98,0 %

98,9 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

1,1 %

2 %

1,5 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 64 % kaikista
sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.1 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.1 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.3 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 0.4 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 0.5 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto voi sijoittaa varojaan pörssijohdannaisiin ja OTC-johdannaissopimuksiin suojautuakseen markkinoi-
den muutoksilta, korvatakseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa. Rapor-
tointivuonna 2023 rahastossa ei käytetty johdannaisia, ja taulukossa kohtaan ”Muu” kuului ainoastaan kä-
teisvaroja, joiden saldot vaihtelivat raportointivuoden aikana.

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Rahasto on alkanut raportoimaan tiedonantoasetuksen artikla 8 mukaisesti 1.12.2023 alkaen.

Merkittävä osa rahaston sijoituksista on OP Rahastoyhtiön hallinnoimia rahastoja, ja täten näiden kohdera-
hastojen osalta kestävyystekijöiden edistäminen on toteutettu OP Varainhoidon sisäisten ESG-prosessien mu-
kaisesti. Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin kohderahastoihin, keskeinen
osa rahaston ESG-tekijöiden huomioimista on OP Varainhoidon ulkoisille varainhoitajille määrittämät ympä-
ristöön, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvään hallintotapaan liittyvät (ESG) minimikriteerit, jotka toimivat tär-
keänä valintaperusteena ulkoisten varainhoitajien valinnassa. Näiden minimikriteerien toteutumista monito-
roidaan vuosittain OP Varainhoidon toteuttaman ESG-kyselyn avulla. ETF-palveluntarjoajille on määritelty
omat minimikriteerit, ja myös niiden täyttymistä seurataan säännöllisesti sekä uusien mahdollisten että ole-
massa olevien sijoitusten osalta. Rahasto sijoitti vuonna 2023 ainoastaan sellaisten ulkoisten varainhoitajien
ja ETF-palveluntarjoajien tuotteisiin, jotka täyttivät edellä mainitut ESG-minimikriteerimme.

Raportointijakson aikana rahasto on suosinut sellaisia rahasto- ja ETF-tuotteita, jotka edistävät ympäristöön
ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, tai jotka tekevät kestäviä sijoituksia, huolimatta siitä, onko kyseessä
OP-rahasto, ulkoisen varainhoitajan hallinnoima rahasto tai ETF-tuote. Seurasimme ympäristöä ja yhteiskun-
taa edistävien sijoitusten sekä kestävien sijoitusten osuutta rahastolle rakennetulla työkalulla, jonka avulla las-
ketaan läpivalaisutasolla edellä mainittujen omistusten osuutta rahastossa.

Normeja rikkoneisiin yhtiöihin vaikutettiin ensisijaisesti suoran dialogin avulla. Siltä osin, kun rahasto sijoitti
muihin OP-rahastoihin, OP Varainhoito kävi vaikuttamiskeskustelua yhteistyössä johtavan yhtiövaikuttamiseen
keskittyvän asiantuntijatahon kanssa. Myös ulkoisten varainhoitajien hallinnoimien rahastojen osalta, normeja
rikkoneiden yhtiöiden kanssa käytiin vaikuttamiskeskusteluja edellä mainitun yhteistyökumppanin toimesta.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Private Osakestrategia

Oikeushenkilötunnus: FI4000120712

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 56,8%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia poissulkemalla haitallisia ja kiistan-
alaisia toimialoja, sekä sijoittamalla pääasiassa rahastoihin ja ETF-tuotteisiin, jotka edistävät ympäristöön
ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tai joiden tavoitteena on tehdä kestäviä sijoituksia.

Siltä osin kuin rahasto sijoittaa muihin OP-rahastoihin, ESG-tekijät on huomioitu OP Varainhoidon sisäisesti
kehittämän ESG-työkalun avulla. Ulkoisten varainhoitajien hallinnoimien rahastojen osalta kaikkien varainhoi-
tajien ESG-toimintatavat on tarkastettu vuosittaisen ESG-monitorointikyselyn avulla. Lisäksi rahaston käyttä-
mien ETF-palveluntarjoajien ESG-politiikat ja -periaatteet on tarkastettu. Kaikki rahaston käyttämät ulkoiset
varainhoitajat ja ETF-palveluntarjoajat täyttivät niille asetetut minimikriteerit vuonna 2023.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa muihin OP-rahastoihin, se ei ole seurantajakson aikana tehnyt sijoituksia OP-
Rahastoyhtiön julkisella poissulkulistalla oleviin yhtiöihin. Vastaavasti siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten
varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin, se on minimoinut altistumansa OP-Rahastoyhtiön poissulkulistaan ja
pysynyt vuoden 2023 ajan ennalta määritellyn maksimialtistumarajan puitteissa.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 7,1 7,0
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,8 % 0,7 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 5,9 % 6,2 %
Uusiutuva energia 0,8 % 0,9 %
Energiatehokkuus 3,7 % 4,3 %
Vihreä rakentaminen 0,6 % 0,5 %
Saastumisen ehkäisy 0,2 % 0,2 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,2 % 0,1 %
Kestävä maatalous 0,3 % 0,2 %
Fossiilisen liiketoiminnan osuus 0,3 % 0,2 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,1 % 0,0 %
Hiili-intensiteetti 101,1 83,7
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 45,9 % 48,6 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,1 % 0,0 %
Uhkapelit 0,2 % 0,2 %
Aikuisviihde 0,0 % 0,0 %
Alkoholi 0,8 % 0,7 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %
Ydinvoima 0,2 % 0,2 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, kestäväksi sijoitukseksi on
katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjärjestelmän mukaista liiketoi-
mintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoiminnasta vähintään 20%
edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), aiheuttamatta haittaa muille
kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toimialojen yhtiöihin, ei kestävien
sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnallisiin tavoitteisiin, vaan ne voivat
kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrittely tehdään OP Varainhoidon
analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien SDG- sekä EU Taksonomian-
mukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena ympäristötavoitteena sellai-
set liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön liittyviä kestävän kehityksen tavoitteita (SDG 6 – puhdas
vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 – kestävää teollisuutta, innovaatioita
ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät kaupungit ja yhteydet, SDG 12 – vastuullista kuluttamista,
SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – vedenalainen elämä, SDG 15 – maanpäällinen elämä), ovat EU-
Taksonomian ympäristötavoitteiden mukaisia tai jotka liittyvät esim. uusiutuvaan energiaan, energia-
tehokkuuteen, ympäristöystävälliseen rakentamiseen, vesivarojen kestävään käyttöön, saastumisen
ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen. Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaihdoksi tunnistetaan sellai-
sia toimia, jotka edistävät seuraavia kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 – ei köyhyyttä, SDG 2 – ei
nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvinvointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 – sukupuolten tasa-arvo,
SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja talouskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vähentäminen, SDG 16 –
rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kumppanuus. Kestävien sijoi-
tusten analyysimallia voidaan täydentää salkunhoitajan omalla manuaalisella analyysillä. Kestävän
sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin, kestävän sijoituksen
määritelmän on tehnyt kukin ulkoinen varainhoitaja omien menetelmiensä mukaisesti.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin tehtyjen
sijoitusten osalta tarkastetaan OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin avulla, että sijoi-
tuskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa. Lisäksi tarkastetaan, että
yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät tekijät vähintään
tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjautuen. Sijoituskohteella ei
myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Glo-
bal Compact -rikkomuksia. Ulkoisesti hallinnoitujen rahastojen yhdenmukaisuutta OP:n mallin kanssa
seurataan sisäisen kestävän sijoituksen työkalun avulla.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka ovat täyttäneet
yllä kuvatut vaatimukset.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa muihin OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, pääasialliset
haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpivalaisemalla sijoitukset
kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä taulukon 2 lisäindi-
kaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon sisäistä PAI-työ-
kalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla vaikutuksilla

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöihin, jotka kos-
kevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioitta-
mista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaattorit ovat
seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoitus-
päätöksissä.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin ja ETF-tuot-
teisiin, kukin rahoitustuote on ottanut kestävyystekijöihin kohdistuvat pääasialliset haitalliset vai-
kutukset huomioon omien menetelmiensä mukaisesti.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, kestävän sijoituksen
analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja erittäin vakavia ym-
päristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact -rikkomuksia. Rahaston kestävät
sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin ja ETF-tuot-
teisiin, rahoitustuote on huomioinut edellä mainitut tekijät omien menetelmiensä mukaisesti.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, haitalliset kestävyysvaikutukset
(PAI) on analysoitu läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden osalta. Mikäli läpivalaisussa tunnistetaan koh-
deyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa kohdeyhtiön verrokkeihin, ja
kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurantaan. Tietyt
haitalliset kestävyysvaikutukset, kuten kiistanalaiset aseet, kivihiililiiketoiminta ja kansainvälisten normien rik-
keet on huomioitu OP Varainhoidon yleisten poissulkulinjausten kautta kaikissa suoria aktiivisia sijoituksia te-
kevissä rahastoissa. Tiettyjen OP-rahastojen osalta sovelletaan tiukempia poissulkukriteerejä, joiden perus-
teella poissuljetaan muitakin tekijöitä, kuten esimerkiksi epätavanomaista öljyä ja kaasua. Tämän lisäksi sijoi-
tus korkeapäästöiseen ja korkean ilmastoriskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on mahdollista vain, mi-
käli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovaikuttamisen piirissä.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin tai ETF-tuotteisiin, hyödyn-
nämme ulkoisen palveluntarjoajan dataa sen seuraamiseksi, huomioivatko ulkoisten varainhoitajien hallin-
noimat rahastot tai ETF-tuotteet pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset.

Haitallisten kestävyysvaikutusten huomiointia monitoroidaan rahastolle luodun oman työkalun avulla, joka
laskee niiden OP-rahastojen, ulkoisten varainhoitajien hallinnoimien rahastojen sekä ETF-tuotteiden osuuden,
joihin rahasto sijoittaa, ja jotka huomioivat haitalliset kestävyysvaikutukset perustuen yllä mainittuihin OP:n
sisäiseen PAI-prosessiin tai ulkoisen palveluntarjoajan dataan.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Novo-Nordisk Terveydenhuolto 1,6 % Tanska
Apple Inc. Informaatioteknologia 1,4 % Yhdysvallat
Microsoft Corporation Informaatioteknologia 1,2 % Yhdysvallat
MICROSOFT CORPORATION Informaatioteknologia 1,2 % Yhdysvallat
APPLE INC. Informaatioteknologia 1,1 % Yhdysvallat
Alphabet Inc. Viestintäpalvelut 0,8 % Yhdysvallat
ALPHABET INC. Viestintäpalvelut 0,7 % Yhdysvallat
Amazon.com Inc. Kulutustavarat 0,7 % Yhdysvallat
Nvidia Corporation Informaatioteknologia 0,6 % Yhdysvallat
AMAZON.COM, INC. Kulutustavarat 0,6 % Yhdysvallat
NVIDIA CORPORATION Informaatioteknologia 0,5 % Yhdysvallat
Nordea Bank Abp Rahoitus 0,5 % Suomi
Toyota Motor Corporation Japan Kulutustavarat 0,4 % Japani
Sony Corporation Kulutustavarat 0,4 % Japani
UPM-Kymmene Oyj Perusteollisuus 0,4 % Suomi

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki sijoitukset, joita rahasto on tehnyt OP Rahastoyhtiön ja ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin kohdera-
hastoihin, kuten myös ETF-tuotteisiin, vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Osa
näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset voivat
edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yhteiskun-
nan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä kohderahastot, ETF-tuotteet, kuten myös edellä
mainittujen tuotteiden yksittäiset sijoituskohteet voivat edistää sekä yhteiskunnallista että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

Varojen al-
lokointi ku-
vaa tiettyi-
hin omai-
suuseriin
tehtyjen si-
joitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

99,0 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 1,0 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
56,8 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 17,9 %
Informaatioteknologia 17,8 %
Teollisuus 13,2 %
Terveydenhuolto 11,5 %
Kulutustavarat 11,1 %
Päivittäistavarat 7,4 %
Viestintäpalvelut 6,5 %
Perusteollisuus 5,3 %
Yhdyskuntapalvelut 2,3 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset, valtion
joukkolainat mukaan lukien

Luokitusjär-
jelmän mukai-
set: Fossiilinen
kaasu

Luokitusjär-
jelmän muk-
aiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinener-
gia)

Muut kuin
luokitusjär-
jestelmän
mukaiset

OpEx 0,0006 % 0,03 % 1,2 % 98,8 %
CapEx 0,0001 % 0,01 % 1,5 % 98,5 %
Liikevaihto 0,0003 % 0,04 % 0,92 % 99,0 %

2. Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset, val-
tion joukkolainat pois lu-
kien

Luokitusjär-
jelmän mukai-
set: Fossiilinen
kaasu

Luokitusjär-
jelmän muk-
aiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinenergia)

Muut kuin
luokitusjär-
jestelmän
mukaiset

OpEx 0,0006 % 0,03 % 1,2 % 98,8 %
CapEx 0,0001 % 0,01 % 1,5 % 98,5 %
Liikevaihto 0,0003 % 0,04 % 0,92 % 99,0 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.
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99,0 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

1 %

1,5 %

1,2 %

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

0,0006 %

0,0001 %

0,0003 %

0,03%

0,01%

0,04%

1,2 %

1,5 %

0,92%

98,8 %

98,5 %

99,0 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

1 %

1,5 %

1,2 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista
sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.1 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.1 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.1 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.5 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 0.7 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 0.7 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto voi sijoittaa varojaan pörssijohdannaisiin ja OTC-johdannaissopimuksiin suojautuakseen markkinoi-
den muutoksilta, korvatakseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa. Rapor-
tointivuonna 2023 rahastossa ei käytetty johdannaisia, ja taulukossa kohtaan ”Muu” kuului ainoastaan kä-
teisvaroja, joiden saldot vaihtelivat raportointivuoden aikana.

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Rahasto on alkanut raportoimaan tiedonantoasetuksen artikla 8 mukaisesti 1.12.2023 alkaen

Merkittävä osa rahaston sijoituksista on OP Rahastoyhtiön hallinnoimia rahastoja, ja täten näiden kohdera-
hastojen osalta kestävyystekijöiden edistäminen on toteutettu OP Varainhoidon sisäisten ESG-prosessien mu-
kaisesti. Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin kohderahastoihin, keskeinen
osa rahaston ESG-tekijöiden huomioimista on OP Varainhoidon ulkoisille varainhoitajille määrittämät ympä-
ristöön, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvään hallintotapaan liittyvät (ESG) minimikriteerit, jotka toimivat tär-
keänä valintaperusteena ulkoisten varainhoitajien valinnassa. Näiden minimikriteerien toteutumista monito-
roidaan vuosittain OP Varainhoidon toteuttaman ESG-kyselyn avulla. ETF-palveluntarjoajille on määritelty
omat minimikriteerit, ja myös niiden täyttymistä seurataan säännöllisesti sekä uusien mahdollisten että ole-
massa olevien sijoitusten osalta. Rahasto sijoitti vuonna 2023 ainoastaan sellaisten ulkoisten varainhoitajien
ja ETF-palveluntarjoajien tuotteisiin, jotka täyttivät edellä mainitut ESG-minimikriteerimme.

Raportointijakson aikana rahasto on suosinut sellaisia rahasto- ja ETF-tuotteita, jotka edistävät ympäristöön
ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, tai jotka tekevät kestäviä sijoituksia, huolimatta siitä, onko kyseessä
OP-rahasto, ulkoisen varainhoitajan hallinnoima rahasto tai ETF-tuote. Seurasimme ympäristöä ja yhteiskun-
taa edistävien sijoitusten sekä kestävien sijoitusten osuutta rahastolle rakennetulla työkalulla, jonka avulla las-
ketaan läpivalaisutasolla edellä mainittujen omistusten osuutta rahastossa.

Normeja rikkoneisiin yhtiöihin vaikutettiin ensisijaisesti suoran dialogin avulla. Siltä osin, kun rahasto sijoitti
muihin OP-rahastoihin, OP Varainhoito kävi vaikuttamiskeskustelua yhteistyössä johtavan yhtiövaikuttamiseen
keskittyvän asiantuntijatahon kanssa. Myös ulkoisten varainhoitajien hallinnoimien rahastojen osalta, normeja
rikkoneiden yhtiöiden kanssa käytiin vaikuttamiskeskusteluja edellä mainitun yhteistyökumppanin toimesta.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Private Strategia 25

Oikeushenkilötunnus: FI4000120654

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 31,0%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia poissulkemalla haitallisia ja kiistan-
alaisia toimialoja, sekä sijoittamalla pääasiassa rahastoihin ja ETF-tuotteisiin, jotka edistävät ympäristöön
ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tai joiden tavoitteena on tehdä kestäviä sijoituksia.

Siltä osin kuin rahasto sijoittaa muihin OP-rahastoihin, ESG-tekijät on huomioitu OP Varainhoidon sisäisesti
kehittämän ESG-työkalun avulla. Ulkoisten varainhoitajien hallinnoimien rahastojen osalta kaikkien varainhoi-
tajien ESG-toimintatavat on tarkastettu vuosittaisen ESG-monitorointikyselyn avulla. Lisäksi rahaston käyttä-
mien ETF-palveluntarjoajien ESG-politiikat ja -periaatteet on tarkastettu. Kaikki rahaston käyttämät ulkoiset
varainhoitajat ja ETF-palveluntarjoajat täyttivät niille asetetut minimikriteerit vuonna 2023.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa muihin OP-rahastoihin, se ei ole seurantajakson aikana tehnyt sijoituksia OP-
Rahastoyhtiön julkisella poissulkulistalla oleviin yhtiöihin. Vastaavasti siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten
varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin, se on minimoinut altistumansa OP-Rahastoyhtiön poissulkulistaan ja
pysynyt vuoden 2023 ajan ennalta määritellyn maksimialtistumarajan puitteissa.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 7,1 7,0
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,7 % 0,6 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 4,2 % 5,8 %
Uusiutuva energia 0,8 % 1,2 %
Energiatehokkuus 2,3 % 3,1 %
Vihreä rakentaminen 0,6 % 1,0 %
Saastumisen ehkäisy 0,2 % 0,2 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,1 % 0,2 %
Kestävä maatalous 0,2 % 0,1 %
Fossiilisen liiketoiminnan osuus 0,3 % 0,6 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,2 % 0,0 %
Hiili-intensiteetti 94,5 104,6
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 28,6 % 25,9 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,4 %
Uhkapelit 0,2 % 0,1 %
Aikuisviihde 0,0 % 0,0 %
Alkoholi 0,4 % 1,1 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %
Ydinvoima 0,3 % 0,2 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.

228



 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, kestäväksi sijoitukseksi on
katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjärjestelmän mukaista liiketoi-
mintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoiminnasta vähintään 20%
edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), aiheuttamatta haittaa muille
kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toimialojen yhtiöihin, ei kestävien
sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnallisiin tavoitteisiin, vaan ne voivat
kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrittely tehdään OP Varainhoidon
analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien SDG- sekä EU Taksonomian-
mukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena ympäristötavoitteena sellai-
set liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön liittyviä kestävän kehityksen tavoitteita (SDG 6 – puhdas
vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 – kestävää teollisuutta, innovaatioita
ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät kaupungit ja yhteydet, SDG 12 – vastuullista kuluttamista,
SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – vedenalainen elämä, SDG 15 – maanpäällinen elämä), ovat EU-
Taksonomian ympäristötavoitteiden mukaisia tai jotka liittyvät esim. uusiutuvaan energiaan, energia-
tehokkuuteen, ympäristöystävälliseen rakentamiseen, vesivarojen kestävään käyttöön, saastumisen
ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen. Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaihdoksi tunnistetaan sellai-
sia toimia, jotka edistävät seuraavia kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 – ei köyhyyttä, SDG 2 – ei
nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvinvointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 – sukupuolten tasa-arvo,
SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja talouskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vähentäminen, SDG 16 –
rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kumppanuus. Kestävien sijoi-
tusten analyysimallia voidaan täydentää salkunhoitajan omalla manuaalisella analyysillä. Kestävän
sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin, kestävän sijoituksen
määritelmän on tehnyt kukin ulkoinen varainhoitaja omien menetelmiensä mukaisesti.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin tehtyjen
sijoitusten osalta tarkastetaan OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin avulla, että sijoi-
tuskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa. Lisäksi tarkastetaan, että
yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät tekijät vähintään
tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjautuen. Sijoituskohteella ei
myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Glo-
bal Compact -rikkomuksia. Ulkoisesti hallinnoitujen rahastojen yhdenmukaisuutta OP:n mallin kanssa
seurataan sisäisen kestävän sijoituksen työkalun avulla.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka ovat täyttäneet
yllä kuvatut vaatimukset.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa muihin OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, pääasialliset
haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpivalaisemalla sijoitukset
kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä taulukon 2 lisäindi-

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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kaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon sisäistä PAI-työ-
kalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla vaikutuksilla
tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöihin, jotka kos-
kevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioitta-
mista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaattorit ovat
seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoitus-
päätöksissä.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin ja ETF-tuot-
teisiin, kukin rahoitustuote on ottanut kestävyystekijöihin kohdistuvat pääasialliset haitalliset vai-
kutukset huomioon omien menetelmiensä mukaisesti.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, kestävän sijoituksen
analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja erittäin vakavia ym-
päristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact -rikkomuksia. Rahaston kestävät
sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin ja ETF-tuot-
teisiin, rahoitustuote on huomioinut edellä mainitut tekijät omien menetelmiensä mukaisesti.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, haitalliset kestävyysvaikutukset
(PAI) on analysoitu läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden osalta. Mikäli läpivalaisussa tunnistetaan koh-
deyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa kohdeyhtiön verrokkeihin, ja
kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurantaan. Tietyt
haitalliset kestävyysvaikutukset, kuten kiistanalaiset aseet, kivihiililiiketoiminta ja kansainvälisten normien rik-
keet on huomioitu OP Varainhoidon yleisten poissulkulinjausten kautta kaikissa suoria aktiivisia sijoituksia te-
kevissä rahastoissa. Tiettyjen OP-rahastojen osalta sovelletaan tiukempia poissulkukriteerejä, joiden perus-
teella poissuljetaan muitakin tekijöitä, kuten esimerkiksi epätavanomaista öljyä ja kaasua. Tämän lisäksi sijoi-
tus korkeapäästöiseen ja korkean ilmastoriskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on mahdollista vain, mi-
käli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovaikuttamisen piirissä.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin tai ETF-tuotteisiin, hyödyn-
nämme ulkoisen palveluntarjoajan dataa sen seuraamiseksi, huomioivatko ulkoisten varainhoitajien hallin-
noimat rahastot tai ETF-tuotteet pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset.

Haitallisten kestävyysvaikutusten huomiointia monitoroidaan rahastolle luodun oman työkalun avulla, joka
laskee niiden OP-rahastojen, ulkoisten varainhoitajien hallinnoimien rahastojen sekä ETF-tuotteiden osuuden,
joihin rahasto sijoittaa, ja jotka huomioivat haitalliset kestävyysvaikutukset perustuen yllä mainittuihin OP:n
sisäiseen PAI-prosessiin tai ulkoisen palveluntarjoajan dataan.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Republic of Germany Rahoitus 2,5 % Saksa
iShares USD Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF Rahoitus 2,5 % Irlanti
Kreditanstalt Fuer Wiederaufbau (KFW) Rahoitus 2,0 % Saksa
Netherlands Rahoitus 1,4 % Alankomaat
United States of America Rahoitus 1,2 % Yhdysvallat
Republic of France Rahoitus 1,1 % Ranska
Australia Government Rahoitus 1,1 % Australia
Republic of Italy Rahoitus 1,0 % Italia
Republique Francaise Rahoitus 0,9 % Ranska
Government of Canada Rahoitus 0,8 % Kanada
Switzerland Rahoitus 0,8 % Sveitsi
Republic of Austria Rahoitus 0,7 % Itävalta
Repubblica Italiana Rahoitus 0,6 % Italia
U.S. Treasury Note/Bills Rahoitus 0,6 % Yhdysvallat
iShares Physical Gold ETC Rahoitus 0,5 % Irlanti

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki sijoitukset, joita rahasto on tehnyt OP Rahastoyhtiön ja ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin kohdera-
hastoihin, kuten myös ETF-tuotteisiin, vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Osa
näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset voivat
edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yhteiskun-
nan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä kohderahastot, ETF-tuotteet, kuten myös edellä
mainittujen tuotteiden yksittäiset sijoituskohteet voivat edistää sekä yhteiskunnallista että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

Varojen al-
lokointi ku-
vaa tiettyi-
hin omai-
suuseriin
tehtyjen si-
joitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

95,5 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 0,8 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
31,0 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 53,9 %
Informaatioteknologia 6,2 %
Teollisuus 5,8 %
Kulutustavarat 5,6 %
Terveydenhuolto 4,4 %
Viestintäpalvelut 3,8 %
Perusteollisuus 3,2 %
Päivittäistavarat 3,1 %
Energia 1,9 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset, valtion
joukkolainat mukaan lukien

Luokitusjär-
jelmän mukai-
set: Fossiilinen
kaasu

Luokitusjär-
jelmän muk-
aiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinener-
gia)

Muut kuin
luokitusjär-
jestelmän
mukaiset

OpEx 0,00012 % 0,06 % 0,88 % 99,1 %
CapEx 0,00003 % 0,03 % 1,2 % 98,7 %
Liikevaihto 0,00005 % 0,06 % 0,68 % 99,3 %

2. Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset, val-
tion joukkolainat pois lu-
kien

Luokitusjär-
jelmän mukai-
set: Fossiilinen
kaasu

Luokitusjär-
jelmän muk-
aiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinenergia)

Muut kuin
luokitusjär-
jestelmän
mukaiset

OpEx 0,00015 % 0,08 % 1,1 % 98,8 %
CapEx 0,00003 % 0,03 % 1,6 % 98,4 %
Liikevaihto 0,00007 % 0,07 % 0,87 % 99,1 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0,00012 %

0,00003 %

0,00005 %

0,06%

0,03%

0,06%

0,88%

1,2 %

0,68%

99,1 %

98,7 %

99,3 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

0,74 %

1,3 %

0,94 %

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

0,00015 %

0,00003 %

0,00007 %

0,08%

0,03%

0,07%

1,1 %

1,6 %

0,87%

98,8 %

98,4 %

99,1 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

0,94 %

1,6 %

1,2 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 78 % kaikista
sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.1 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.1 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.1 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.3 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 0.5 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 0.5 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto voi sijoittaa varojaan pörssijohdannaisiin ja OTC-johdannaissopimuksiin suojautuakseen markkinoi-
den muutoksilta, korvatakseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa. Rapor-
tointivuonna 2023 rahastossa ei käytetty johdannaisia, ja taulukossa kohtaan ”Muu” kuului ainoastaan kä-
teisvaroja, joiden saldot vaihtelivat raportointivuoden aikana.

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Rahasto on alkanut raportoimaan tiedonantoasetuksen artikla 8 mukaisesti 1.12.2023 alkaen.

Merkittävä osa rahaston sijoituksista on OP Rahastoyhtiön hallinnoimia rahastoja, ja täten näiden kohdera-
hastojen osalta kestävyystekijöiden edistäminen on toteutettu OP Varainhoidon sisäisten ESG-prosessien mu-
kaisesti. Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin kohderahastoihin, keskeinen
osa rahaston ESG-tekijöiden huomioimista on OP Varainhoidon ulkoisille varainhoitajille määrittämät ympä-
ristöön, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvään hallintotapaan liittyvät (ESG) minimikriteerit, jotka toimivat tär-
keänä valintaperusteena ulkoisten varainhoitajien valinnassa. Näiden minimikriteerien toteutumista monito-
roidaan vuosittain OP Varainhoidon toteuttaman ESG-kyselyn avulla. ETF-palveluntarjoajille on määritelty
omat minimikriteerit, ja myös niiden täyttymistä seurataan säännöllisesti sekä uusien mahdollisten että ole-
massa olevien sijoitusten osalta. Rahasto sijoitti vuonna 2023 ainoastaan sellaisten ulkoisten varainhoitajien
ja ETF-palveluntarjoajien tuotteisiin, jotka täyttivät edellä mainitut ESG-minimikriteerimme.

Raportointijakson aikana rahasto on suosinut sellaisia rahasto- ja ETF-tuotteita, jotka edistävät ympäristöön
ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, tai jotka tekevät kestäviä sijoituksia, huolimatta siitä, onko kyseessä
OP-rahasto, ulkoisen varainhoitajan hallinnoima rahasto tai ETF-tuote. Seurasimme ympäristöä ja yhteiskun-
taa edistävien sijoitusten sekä kestävien sijoitusten osuutta rahastolle rakennetulla työkalulla, jonka avulla las-
ketaan läpivalaisutasolla edellä mainittujen omistusten osuutta rahastossa.

Normeja rikkoneisiin yhtiöihin vaikutettiin ensisijaisesti suoran dialogin avulla. Siltä osin, kun rahasto sijoitti
muihin OP-rahastoihin, OP Varainhoito kävi vaikuttamiskeskustelua yhteistyössä johtavan yhtiövaikuttamiseen
keskittyvän asiantuntijatahon kanssa. Myös ulkoisten varainhoitajien hallinnoimien rahastojen osalta, normeja
rikkoneiden yhtiöiden kanssa käytiin vaikuttamiskeskusteluja edellä mainitun yhteistyökumppanin toimesta.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Private Strategia 50

Oikeushenkilötunnus: FI4000120670

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 39,5%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia poissulkemalla haitallisia ja kiistan-
alaisia toimialoja, sekä sijoittamalla pääasiassa rahastoihin ja ETF-tuotteisiin, jotka edistävät ympäristöön
ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tai joiden tavoitteena on tehdä kestäviä sijoituksia.

Siltä osin kuin rahasto sijoittaa muihin OP-rahastoihin, ESG-tekijät on huomioitu OP Varainhoidon sisäisesti
kehittämän ESG-työkalun avulla. Ulkoisten varainhoitajien hallinnoimien rahastojen osalta kaikkien varainhoi-
tajien ESG-toimintatavat on tarkastettu vuosittaisen ESG-monitorointikyselyn avulla. Lisäksi rahaston käyttä-
mien ETF-palveluntarjoajien ESG-politiikat ja -periaatteet on tarkastettu. Kaikki rahaston käyttämät ulkoiset
varainhoitajat ja ETF-palveluntarjoajat täyttivät niille asetetut minimikriteerit vuonna 2023.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa muihin OP-rahastoihin, se ei ole seurantajakson aikana tehnyt sijoituksia OP-
Rahastoyhtiön julkisella poissulkulistalla oleviin yhtiöihin. Vastaavasti siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten
varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin, se on minimoinut altistumansa OP-Rahastoyhtiön poissulkulistaan ja
pysynyt vuoden 2023 ajan ennalta määritellyn maksimialtistumarajan puitteissa.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 7,1 7,0
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,7 % 0,7 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 5,0 % 6,0 %
Uusiutuva energia 0,8 % 1,0 %
Energiatehokkuus 2,9 % 3,7 %
Vihreä rakentaminen 0,6 % 0,7 %
Saastumisen ehkäisy 0,2 % 0,2 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,2 % 0,2 %
Kestävä maatalous 0,2 % 0,2 %
Fossiilisen liiketoiminnan osuus 0,3 % 0,4 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,1 % 0,0 %
Hiili-intensiteetti 97,4 94,2
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 34,4 % 34,7 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,1 % 0,2 %
Uhkapelit 0,2 % 0,2 %
Aikuisviihde 0,0 % 0,0 %
Alkoholi 0,6 % 0,9 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %
Ydinvoima 0,3 % 0,2 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.

239



 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, kestäväksi sijoitukseksi on
katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjärjestelmän mukaista liiketoi-
mintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoiminnasta vähintään 20%
edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), aiheuttamatta haittaa muille
kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toimialojen yhtiöihin, ei kestävien
sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnallisiin tavoitteisiin, vaan ne voivat
kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrittely tehdään OP Varainhoidon
analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien SDG- sekä EU Taksonomian-
mukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena ympäristötavoitteena sellai-
set liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön liittyviä kestävän kehityksen tavoitteita (SDG 6 – puhdas
vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 – kestävää teollisuutta, innovaatioita
ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät kaupungit ja yhteydet, SDG 12 – vastuullista kuluttamista,
SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – vedenalainen elämä, SDG 15 – maanpäällinen elämä), ovat EU-
Taksonomian ympäristötavoitteiden mukaisia tai jotka liittyvät esim. uusiutuvaan energiaan, energia-
tehokkuuteen, ympäristöystävälliseen rakentamiseen, vesivarojen kestävään käyttöön, saastumisen
ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen. Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaihdoksi tunnistetaan sellai-
sia toimia, jotka edistävät seuraavia kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 – ei köyhyyttä, SDG 2 – ei
nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvinvointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 – sukupuolten tasa-arvo,
SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja talouskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vähentäminen, SDG 16 –
rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kumppanuus. Kestävien sijoi-
tusten analyysimallia voidaan täydentää salkunhoitajan omalla manuaalisella analyysillä. Kestävän
sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin, kestävän sijoituksen
määritelmän on tehnyt kukin ulkoinen varainhoitaja omien menetelmiensä mukaisesti.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin tehtyjen
sijoitusten osalta tarkastetaan OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin avulla, että sijoi-
tuskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa. Lisäksi tarkastetaan, että
yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät tekijät vähintään
tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjautuen. Sijoituskohteella ei
myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Glo-
bal Compact -rikkomuksia. Ulkoisesti hallinnoitujen rahastojen yhdenmukaisuutta OP:n mallin kanssa
seurataan sisäisen kestävän sijoituksen työkalun avulla.

 Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka ovat täyttäneet
yllä kuvatut vaatimukset.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa muihin OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, pääasialliset
haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpivalaisemalla sijoitukset
kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä taulukon 2 lisäindi-
kaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon sisäistä PAI-työ-
kalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla vaikutuksilla
tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöihin, jotka kos-

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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kevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioitta-
mista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaattorit ovat
seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

 Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia
kestävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään
kohdeyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoitus-
päätöksissä.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin ja ETF-tuot-
teisiin, kukin rahoitustuote on ottanut kestävyystekijöihin kohdistuvat pääasialliset haitalliset vai-
kutukset huomioon omien menetelmiensä mukaisesti.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, kestävän sijoituksen
analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja erittäin vakavia ym-
päristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact -rikkomuksia. Rahaston kestävät
sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin ja ETF-tuot-
teisiin, rahoitustuote on huomioinut edellä mainitut tekijät omien menetelmiensä mukaisesti.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, haitalliset kestävyysvaikutukset
(PAI) on analysoitu läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden osalta. Mikäli läpivalaisussa tunnistetaan koh-
deyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa kohdeyhtiön verrokkeihin, ja
kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurantaan. Tietyt
haitalliset kestävyysvaikutukset, kuten kiistanalaiset aseet, kivihiililiiketoiminta ja kansainvälisten normien rik-
keet on huomioitu OP Varainhoidon yleisten poissulkulinjausten kautta kaikissa suoria aktiivisia sijoituksia te-
kevissä rahastoissa. Tiettyjen OP-rahastojen osalta sovelletaan tiukempia poissulkukriteerejä, joiden perus-
teella poissuljetaan muitakin tekijöitä, kuten esimerkiksi epätavanomaista öljyä ja kaasua. Tämän lisäksi sijoi-
tus korkeapäästöiseen ja korkean ilmastoriskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on mahdollista vain, mi-
käli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovaikuttamisen piirissä.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin tai ETF-tuotteisiin, hyödyn-
nämme ulkoisen palveluntarjoajan dataa sen seuraamiseksi, huomioivatko ulkoisten varainhoitajien hallin-
noimat rahastot tai ETF-tuotteet pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset.

Haitallisten kestävyysvaikutusten huomiointia monitoroidaan rahastolle luodun oman työkalun avulla, joka
laskee niiden OP-rahastojen, ulkoisten varainhoitajien hallinnoimien rahastojen sekä ETF-tuotteiden osuuden,
joihin rahasto sijoittaa, ja jotka huomioivat haitalliset kestävyysvaikutukset perustuen yllä mainittuihin OP:n
sisäiseen PAI-prosessiin tai ulkoisen palveluntarjoajan dataan.

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

iShares USD Treasury Bond 7-10yr
UCITS ETF

Rahoitus 1,7 % Irlanti

Republic of Germany Rahoitus 1,7 % Saksa
Kreditanstalt Fuer Wiederaufbau (KFW) Rahoitus 1,4 % Saksa
Netherlands Rahoitus 0,9 % Alankomaat
United States of America Rahoitus 0,8 % Yhdysvallat
Apple Inc. Informaatioteknologia 0,8 % Yhdysvallat
Republic of France Rahoitus 0,7 % Ranska
Australia Government Rahoitus 0,7 % Australia
MICROSOFT CORPORATION Informaatioteknologia 0,7 % Yhdysvallat
Novo-Nordisk Terveydenhuolto 0,7 % Tanska
Microsoft Corporation Informaatioteknologia 0,7 % Yhdysvallat
Republic of Italy Rahoitus 0,7 % Italia
APPLE INC. Informaatioteknologia 0,6 % Yhdysvallat
Republique Francaise Rahoitus 0,6 % Ranska
Government of Canada Rahoitus 0,6 % Kanada

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki sijoitukset, joita rahasto on tehnyt OP Rahastoyhtiön ja ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin kohdera-
hastoihin, kuten myös ETF-tuotteisiin, vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Osa
näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset voivat
edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yhteiskun-
nan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä kohderahastot, ETF-tuotteet, kuten myös edellä
mainittujen tuotteiden yksittäiset sijoituskohteet voivat edistää sekä yhteiskunnallista että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

Varojen allo-
kointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoi-
tusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

96,5 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 0,8 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
39,5 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 40,5 %
Informaatioteknologia 10,4 %
Teollisuus 8,2 %
Kulutustavarat 7,4 %
Terveydenhuolto 6,8 %
Viestintäpalvelut 4,7 %
Päivittäistavarat 4,7 %
Perusteollisuus 3,9 %
Yhdyskuntapalvelut 2,1 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset, valtion
joukkolainat mukaan lukien

Luokitusjär-
jelmän mukai-
set: Fossiilinen
kaasu

Luokitusjär-
jelmän muk-
aiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinener-
gia)

Muut kuin
luokitusjär-
jestelmän
mukaiset

OpEx 0,00027 % 0,04 % 0,92 % 99,0 %
CapEx 0,00006 % 0,02 % 1,3 % 98,7 %
Liikevaihto 0,00012 % 0,05 % 0,72 % 99,2 %

2. Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset, val-
tion joukkolainat pois lu-
kien

Luokitusjär-
jelmän mukai-
set: Fossiilinen
kaasu

Luokitusjär-
jelmän muk-
aiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinenergia)

Muut kuin
luokitusjär-
jestelmän
mukaiset

OpEx 0,00031 % 0,05 % 1,1 % 98,9 %
CapEx 0,00007 % 0,02 % 1,5 % 98,5 %
Liikevaihto 0,00014 % 0,05 % 0,83 % 99,1 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0,00027 %

0,00006 %

0,00012 %

0,04%

0,02%

0,05%
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1,3 %

0,72%

99,0 %

98,7 %

99,2 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

0,76 %

1,3 %

0,96 %

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

0,00031 %

0,00007 %

0,00014 %

0,05%

0,02%

0,05%

1,1 %

1,5 %

0,83%

98,9 %

98,5 %

99,1 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

0,89 %

1,5 %

1,1 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 86 % kaikista
sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.1 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.1 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.1 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.4 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 0.5 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 0.5 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto voi sijoittaa varojaan pörssijohdannaisiin ja OTC-johdannaissopimuksiin suojautuakseen markkinoi-
den muutoksilta, korvatakseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa. Rapor-
tointivuonna 2023 rahastossa ei käytetty johdannaisia, ja taulukossa kohtaan ”Muu” kuului ainoastaan kä-
teisvaroja, joiden saldot vaihtelivat raportointivuoden aikana.

 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Rahasto on alkanut raportoimaan tiedonantoasetuksen artikla 8 mukaisesti 1.12.2023 alkaen.

Merkittävä osa rahaston sijoituksista on OP Rahastoyhtiön hallinnoimia rahastoja, ja täten näiden kohdera-
hastojen osalta kestävyystekijöiden edistäminen on toteutettu OP Varainhoidon sisäisten ESG-prosessien mu-
kaisesti. Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin kohderahastoihin, keskeinen

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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osa rahaston ESG-tekijöiden huomioimista on OP Varainhoidon ulkoisille varainhoitajille määrittämät ympä-
ristöön, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvään hallintotapaan liittyvät (ESG) minimikriteerit, jotka toimivat tär-
keänä valintaperusteena ulkoisten varainhoitajien valinnassa. Näiden minimikriteerien toteutumista monito-
roidaan vuosittain OP Varainhoidon toteuttaman ESG-kyselyn avulla. ETF-palveluntarjoajille on määritelty
omat minimikriteerit, ja myös niiden täyttymistä seurataan säännöllisesti sekä uusien mahdollisten että ole-
massa olevien sijoitusten osalta. Rahasto sijoitti vuonna 2023 ainoastaan sellaisten ulkoisten varainhoitajien
ja ETF-palveluntarjoajien tuotteisiin, jotka täyttivät edellä mainitut ESG-minimikriteerimme.

Raportointijakson aikana rahasto on suosinut sellaisia rahasto- ja ETF-tuotteita, jotka edistävät ympäristöön
ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, tai jotka tekevät kestäviä sijoituksia, huolimatta siitä, onko kyseessä
OP-rahasto, ulkoisen varainhoitajan hallinnoima rahasto tai ETF-tuote. Seurasimme ympäristöä ja yhteiskun-
taa edistävien sijoitusten sekä kestävien sijoitusten osuutta rahastolle rakennetulla työkalulla, jonka avulla las-
ketaan läpivalaisutasolla edellä mainittujen omistusten osuutta rahastossa.

Normeja rikkoneisiin yhtiöihin vaikutettiin ensisijaisesti suoran dialogin avulla. Siltä osin, kun rahasto sijoitti
muihin OP-rahastoihin, OP Varainhoito kävi vaikuttamiskeskustelua yhteistyössä johtavan yhtiövaikuttamiseen
keskittyvän asiantuntijatahon kanssa. Myös ulkoisten varainhoitajien hallinnoimien rahastojen osalta, normeja
rikkoneiden yhtiöiden kanssa käytiin vaikuttamiskeskusteluja edellä mainitun yhteistyökumppanin toimesta.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Private Strategia 75

Oikeushenkilötunnus: FI4000120696

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 48,7%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia poissulkemalla haitallisia ja kiistan-
alaisia toimialoja, sekä sijoittamalla pääasiassa rahastoihin ja ETF-tuotteisiin, jotka edistävät ympäristöön
ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tai joiden tavoitteena on tehdä kestäviä sijoituksia.

Siltä osin kuin rahasto sijoittaa muihin OP-rahastoihin, ESG-tekijät on huomioitu OP Varainhoidon sisäisesti
kehittämän ESG-työkalun avulla. Ulkoisten varainhoitajien hallinnoimien rahastojen osalta kaikkien varainhoi-
tajien ESG-toimintatavat on tarkastettu vuosittaisen ESG-monitorointikyselyn avulla. Lisäksi rahaston käyttä-
mien ETF-palveluntarjoajien ESG-politiikat ja -periaatteet on tarkastettu. Kaikki rahaston käyttämät ulkoiset
varainhoitajat ja ETF-palveluntarjoajat täyttivät niille asetetut minimikriteerit vuonna 2023.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa muihin OP-rahastoihin, se ei ole seurantajakson aikana tehnyt sijoituksia OP-
Rahastoyhtiön julkisella poissulkulistalla oleviin yhtiöihin. Vastaavasti siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten
varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin, se on minimoinut altistumansa OP-Rahastoyhtiön poissulkulistaan ja
pysynyt vuoden 2023 ajan ennalta määritellyn maksimialtistumarajan puitteissa.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 7,1 7,0
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,7 % 0,7 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 5,6 % 6,2 %
Uusiutuva energia 0,8 % 0,9 %
Energiatehokkuus 3,4 % 4,2 %
Vihreä rakentaminen 0,6 % 0,6 %
Saastumisen ehkäisy 0,2 % 0,2 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,2 % 0,1 %
Kestävä maatalous 0,3 % 0,2 %
Fossiilisen liiketoiminnan osuus 0,3 % 0,3 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,1 % 0,0 %
Hiili-intensiteetti 98,0 86,9
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 40,6 % 43,6 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,1 % 0,1 %
Uhkapelit 0,2 % 0,2 %
Aikuisviihde 0,0 % 0,0 %
Alkoholi 0,7 % 0,8 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %
Ydinvoima 0,2 % 0,2 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, kestäväksi sijoitukseksi on
katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjärjestelmän mukaista liiketoi-
mintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoiminnasta vähintään 20%
edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), aiheuttamatta haittaa muille
kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toimialojen yhtiöihin, ei kestävien
sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnallisiin tavoitteisiin, vaan ne voivat
kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrittely tehdään OP Varainhoidon
analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien SDG- sekä EU Taksonomian-
mukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena ympäristötavoitteena sellai-
set liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön liittyviä kestävän kehityksen tavoitteita (SDG 6 – puhdas
vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 – kestävää teollisuutta, innovaatioita
ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät kaupungit ja yhteydet, SDG 12 – vastuullista kuluttamista,
SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – vedenalainen elämä, SDG 15 – maanpäällinen elämä), ovat EU-
Taksonomian ympäristötavoitteiden mukaisia tai jotka liittyvät esim. uusiutuvaan energiaan, energia-
tehokkuuteen, ympäristöystävälliseen rakentamiseen, vesivarojen kestävään käyttöön, saastumisen
ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen. Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaihdoksi tunnistetaan sellai-
sia toimia, jotka edistävät seuraavia kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 – ei köyhyyttä, SDG 2 – ei
nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvinvointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 – sukupuolten tasa-arvo,
SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja talouskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vähentäminen, SDG 16 –
rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kumppanuus. Kestävien sijoi-
tusten analyysimallia voidaan täydentää salkunhoitajan omalla manuaalisella analyysillä. Kestävän
sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin, kestävän sijoituksen
määritelmän on tehnyt kukin ulkoinen varainhoitaja omien menetelmiensä mukaisesti.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin tehtyjen
sijoitusten osalta tarkastetaan OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin avulla, että sijoi-
tuskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa. Lisäksi tarkastetaan, että
yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät tekijät vähintään
tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjautuen. Sijoituskohteella ei
myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Glo-
bal Compact -rikkomuksia. Ulkoisesti hallinnoitujen rahastojen yhdenmukaisuutta OP:n mallin kanssa
seurataan sisäisen kestävän sijoituksen työkalun avulla.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka ovat täyttäneet
yllä kuvatut vaatimukset.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa muihin OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, pääasialliset
haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpivalaisemalla sijoitukset
kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä taulukon 2 lisäindi-
kaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon sisäistä PAI-työ-
kalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla vaikutuksilla
tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöihin, jotka kos-

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.

250



kevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioitta-
mista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaattorit ovat
seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoitus-
päätöksissä.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin ja ETF-tuot-
teisiin, kukin rahoitustuote on ottanut kestävyystekijöihin kohdistuvat pääasialliset haitalliset vai-
kutukset huomioon omien menetelmiensä mukaisesti.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, kestävän sijoituksen
analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja erittäin vakavia ym-
päristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact -rikkomuksia. Rahaston kestävät
sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin ja ETF-tuot-
teisiin, rahoitustuote on huomioinut edellä mainitut tekijät omien menetelmiensä mukaisesti.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, haitalliset kestävyysvaikutukset
(PAI) on analysoitu läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden osalta. Mikäli läpivalaisussa tunnistetaan koh-
deyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa kohdeyhtiön verrokkeihin, ja
kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurantaan. Tietyt
haitalliset kestävyysvaikutukset, kuten kiistanalaiset aseet, kivihiililiiketoiminta ja kansainvälisten normien rik-
keet on huomioitu OP Varainhoidon yleisten poissulkulinjausten kautta kaikissa suoria aktiivisia sijoituksia te-
kevissä rahastoissa. Tiettyjen OP-rahastojen osalta sovelletaan tiukempia poissulkukriteerejä, joiden perus-
teella poissuljetaan muitakin tekijöitä, kuten esimerkiksi epätavanomaista öljyä ja kaasua. Tämän lisäksi sijoi-
tus korkeapäästöiseen ja korkean ilmastoriskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on mahdollista vain, mi-
käli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovaikuttamisen piirissä.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin tai ETF-tuotteisiin, hyödyn-
nämme ulkoisen palveluntarjoajan dataa sen seuraamiseksi, huomioivatko ulkoisten varainhoitajien hallin-
noimat rahastot tai ETF-tuotteet pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset.

Haitallisten kestävyysvaikutusten huomiointia monitoroidaan rahastolle luodun oman työkalun avulla, joka
laskee niiden OP-rahastojen, ulkoisten varainhoitajien hallinnoimien rahastojen sekä ETF-tuotteiden osuuden,
joihin rahasto sijoittaa, ja jotka huomioivat haitalliset kestävyysvaikutukset perustuen yllä mainittuihin OP:n
sisäiseen PAI-prosessiin tai ulkoisen palveluntarjoajan dataan.

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Novo-Nordisk Terveydenhuolto 1,3 % Tanska
Apple Inc. Informaatioteknologia 1,1 % Yhdysvallat
MICROSOFT CORPORATION Informaatioteknologia 1,0 % Yhdysvallat
Microsoft Corporation Informaatioteknologia 1,0 % Yhdysvallat
APPLE INC. Informaatioteknologia 0,9 % Yhdysvallat
iShares USD Treasury Bond 7-10yr
UCITS ETF

Rahoitus 0,7 % Irlanti

Republic of Germany Rahoitus 0,7 % Saksa
Alphabet Inc. Viestintäpalvelut 0,6 % Yhdysvallat
Kreditanstalt Fuer Wiederaufbau (KFW) Rahoitus 0,6 % Saksa
ALPHABET INC. Viestintäpalvelut 0,6 % Yhdysvallat
Amazon.com Inc. Kulutustavarat 0,6 % Yhdysvallat
Nordea Bank Abp Rahoitus 0,5 % Suomi
Nvidia Corporation Informaatioteknologia 0,5 % Yhdysvallat
AMAZON.COM, INC. Kulutustavarat 0,5 % Yhdysvallat
NVIDIA CORPORATION Informaatioteknologia 0,5 % Yhdysvallat

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki sijoitukset, joita rahasto on tehnyt OP Rahastoyhtiön ja ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin kohdera-
hastoihin, kuten myös ETF-tuotteisiin, vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Osa
näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset voivat
edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yhteiskun-
nan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä kohderahastot, ETF-tuotteet, kuten myös edellä
mainittujen tuotteiden yksittäiset sijoituskohteet voivat edistää sekä yhteiskunnallista että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

Varojen allo-
kointi kuvaa
tiettyihin omai-
suuseriin tehty-
jen sijoitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

96,8 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 0,9 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
48,7 %

253



Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 26,6 %
Informaatioteknologia 14,4 %
Teollisuus 10,8 %
Terveydenhuolto 9,4 %
Kulutustavarat 9,0 %
Päivittäistavarat 6,2 %
Viestintäpalvelut 5,4 %
Perusteollisuus 4,7 %
Yhdyskuntapalvelut 2,1 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset, valtion
joukkolainat mukaan lukien

Luokitusjär-
jelmän mukai-
set: Fossiilinen
kaasu

Luokitusjär-
jelmän muk-
aiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinener-
gia)

Muut kuin
luokitusjär-
jestelmän
mukaiset

OpEx 0,00038 % 0,04 % 1,1 % 98,9 %
CapEx 0,00008 % 0,02 % 1,4 % 98,6 %
Liikevaihto 0,00017 % 0,05 % 0,83 % 99,1 %

2. Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset, val-
tion joukkolainat pois lu-
kien

Luokitusjär-
jelmän mukai-
set: Fossiilinen
kaasu

Luokitusjär-
jelmän muk-
aiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinenergia)

Muut kuin
luokitusjär-
jestelmän
mukaiset

OpEx 0,00040 % 0,04 % 1,1 % 98,8 %
CapEx 0,00009 % 0,02 % 1,5 % 98,5 %
Liikevaihto 0,00019 % 0,05 % 0,88 % 99,1 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0,00038 %

0,00008 %

0,00017 %

0,04%

0,02%

0,05%

1,1 %

1,4 %

0,83%

98,9 %

98,6 %

99,1 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

0,88 %

1,4 %

1,1 %

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

0,00040 %

0,00009 %

0,00019 %

0,04%

0,02%

0,05%

1,1 %

1,5 %

0,88%

98,8 %

98,5 %

99,1 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

0,93 %

1,5 %

1,2 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 94 % kaikista
sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.1 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.1 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.1 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.5 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 0.6 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 0.7 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto voi sijoittaa varojaan pörssijohdannaisiin ja OTC-johdannaissopimuksiin suojautuakseen markkinoi-
den muutoksilta, korvatakseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa. Rapor-
tointivuonna 2023 rahastossa ei käytetty johdannaisia, ja taulukossa kohtaan ”Muu” kuului ainoastaan kä-
teisvaroja, joiden saldot vaihtelivat raportointivuoden aikana.

 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Rahasto on alkanut raportoimaan tiedonantoasetuksen artikla 8 mukaisesti 1.12.2023 alkaen.

Merkittävä osa rahaston sijoituksista on OP Rahastoyhtiön hallinnoimia rahastoja, ja täten näiden kohdera-
hastojen osalta kestävyystekijöiden edistäminen on toteutettu OP Varainhoidon sisäisten ESG-prosessien mu-
kaisesti. Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin kohderahastoihin, keskeinen

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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osa rahaston ESG-tekijöiden huomioimista on OP Varainhoidon ulkoisille varainhoitajille määrittämät ympä-
ristöön, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvään hallintotapaan liittyvät (ESG) minimikriteerit, jotka toimivat tär-
keänä valintaperusteena ulkoisten varainhoitajien valinnassa. Näiden minimikriteerien toteutumista monito-
roidaan vuosittain OP Varainhoidon toteuttaman ESG-kyselyn avulla. ETF-palveluntarjoajille on määritelty
omat minimikriteerit, ja myös niiden täyttymistä seurataan säännöllisesti sekä uusien mahdollisten että ole-
massa olevien sijoitusten osalta. Rahasto sijoitti vuonna 2023 ainoastaan sellaisten ulkoisten varainhoitajien
ja ETF-palveluntarjoajien tuotteisiin, jotka täyttivät edellä mainitut ESG-minimikriteerimme.

Raportointijakson aikana rahasto on suosinut sellaisia rahasto- ja ETF-tuotteita, jotka edistävät ympäristöön
ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, tai jotka tekevät kestäviä sijoituksia, huolimatta siitä, onko kyseessä
OP-rahasto, ulkoisen varainhoitajan hallinnoima rahasto tai ETF-tuote. Seurasimme ympäristöä ja yhteiskun-
taa edistävien sijoitusten sekä kestävien sijoitusten osuutta rahastolle rakennetulla työkalulla, jonka avulla las-
ketaan läpivalaisutasolla edellä mainittujen omistusten osuutta rahastossa.

Normeja rikkoneisiin yhtiöihin vaikutettiin ensisijaisesti suoran dialogin avulla. Siltä osin, kun rahasto sijoitti
muihin OP-rahastoihin, OP Varainhoito kävi vaikuttamiskeskustelua yhteistyössä johtavan yhtiövaikuttamiseen
keskittyvän asiantuntijatahon kanssa. Myös ulkoisten varainhoitajien hallinnoimien rahastojen osalta, normeja
rikkoneiden yhtiöiden kanssa käytiin vaikuttamiskeskusteluja edellä mainitun yhteistyökumppanin toimesta.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Reaalikorko

Oikeushenkilötunnus: FI0008811120

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 0,0% oli
kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia positiivisen valinnan ja negatiivisten
rajausten avulla ja sulkien pois tiettyjä valtioita, joilla oli merkittäviä haitallisia yhteiskunnallisia vaikutuksia.
Rahaston sijoitusten keskimääräisiä kestävyysindikaattoreiden arvoja seurattiin säännöllisesti. Indikaattoreiden
arvot huomiotiin sijoituspäätöksenteossa, ja salkun keskimääräisiä arvoja sekä niiden kehitystä suhteessa ra-
haston vertailuindeksiin seurattiin. Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrit-
tely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää ulkopuolisen palveluntarjoajan SDG-,
sekä kestävyystietoa. Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole aiheut-
taneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kannalta
kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan
liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka ovat täyttäneet
yllä kuvatut vaatimukset.

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

Kasvihuonekaasuintensiteetti 253,47 273,58
Korruptioindeksi (korkea parempi) 73,70 74,50
Tuloerot (GINI-indeksi) (korkea huonompi) 35,18 34,54
Lehdistönvapausindeksi (korkea parempi) 77,50 78,15
Oikeusvaltioperiaatteen toteutuminen (korkea parempi) 1,49 1,52
Yhteiskunnallisen järjestyksen toteutuminen (0-10, korkea parempi) 7,21 7,36
Perusoikeuksien toteutuminen (0-1, korkea parempi) 0,77 0,78

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpiva-
laisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla hyödyn-
täen OP Varainhoidon sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan.

Valtioihin ja ylikansallisiin organisaatioihin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit joiden
osalta läpivalaisu on tehty ovat: #15. Kasvihuonekaasuintensiteetti ja #16. Sijoituskohteina ole-
vat maat, jotka ovat syyllistyneet sosiaalilainsäädännön rikkomisiin. Jos seulonta on paljastanut
kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kestävän kehityksen tekijöihin
verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään kohdeyrityksen kannalta olen-
naisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa poissuljetaan tai aloitetaan
vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua nähdäkseen sijoituskohtei-
den arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoituspäätöksissä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävän sijoituksen analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja
erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.
Rahaston kestävät sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaattei-
den mukaisia.

Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpivalaisemalla sijoi-
tukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla hyödyntäen OP Varainhoidon si-
säistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan.

Valtioihin ja ylikansallisiin organisaatioihin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit joiden osalta läpiva-
laisu on tehty ovat: #15. Kasvihuonekaasuintensiteetti ja #16. Sijoituskohteina olevat maat, jotka ovat syyl-
listyneet sosiaalilainsäädännön rikkomisiin. Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasial-
lisia haitallisia vaikutuksia kestävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaatto-
ria pidetään kohdeyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua nähdäkseen
sijoituskohteiden arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoituspäätöksissä.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.

260



Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Alphabet Inc. Viestintäpalvelut 4,7 % Yhdysvallat
Amazon.com Inc. Kulutustavarat 4,3 % Yhdysvallat
Roche Holdings AG Terveydenhuolto 3,5 % Sveitsi
ACE Ltd Rahoitus 3,4 % Sveitsi
PayPal Holdings Inc. Informaatioteknologia 3,2 % Yhdysvallat
AstraZeneca Plc Terveydenhuolto 3,2 % Iso-Britannia
Sun Life Financial Inc Rahoitus 2,8 % Kanada
Visa Inc. Informaatioteknologia 2,7 % Yhdysvallat
LKQ Corporation Kulutustavarat 2,7 % Kanada
Adobe Inc Informaatioteknologia 2,7 % Yhdysvallat
Allstate Corporation Rahoitus 2,6 % Yhdysvallat
Capgemini SE Informaatioteknologia 2,6 % Ranska
CROWN HOLDINGS Perusteollisuus 2,5 % Yhdysvallat
Otis Worldwide Corp Teollisuus 2,3 % Yhdysvallat
Intuit Inc. Informaatioteknologia 2,3 % Yhdysvallat

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat osakesijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Osa
näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset voivat
edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yhteiskun-
nan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää sekä yhteis-
kunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

Varojen allo-
kointi kuvaa
tiettyihin omai-
suuseriin tehty-
jen sijoitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

97,7 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 0,0 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
0,0 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Informaatioteknologia 24,8 %
Rahoitus 17,9 %
Kulutustavarat 16,6 %
Terveydenhuolto 11,6 %
Viestintäpalvelut 10,2 %
Teollisuus 9,1 %
Päivittäistavarat 3,8 %
Kiinteistösijoitukset 3,4 %
Perusteollisuus 2,5 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Rahasto edistää ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta ei tee kestäviä sijoituksia. Ra-
hasto sijoittaa varansa pääosin valtioiden liikkeeseen laskemiin korkoinstrumentteihin ja koska ei ole ole-
massa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää, ovatko valtion korkoinstrumentit luokitusjärjes-
telmän mukaisia, ei näitä lukuja ole raportoitu.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 0.0 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

100%

100%

100%

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

100%

100%

100%

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 2,3 % kaikista sijoituksista.
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Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Pääosa rahaston sijoituksista on tehty suoraan valtioiden ja muiden julkisen sektorin toimijoiden liikkeelle
laskemiin tai takaamiin joukkolainoihin. Edellä mainittujen sijoitusten lisäksi pieni osuus, yleensä alle 5 %
rahaston varoista, on pankkitalletuksissa likviditeettitarpeiden kattamiseksi. Rahasto on sijoittanut varojaan
myös pörssijohdannaisiin ja OTC-johdannaissopimuksiin suojautuakseen markkinoiden muutoksilta, korva-
takseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa korko- ja valuuttariskin osalta.
Johdannaisten osalta ei ole saatavilla kestävyystietoja.

 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Rahaston sijoitustoiminnassa huomioidaan ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä tekijöitä aina merkittäviä
maa-allokaatiomuutoksia tehtäessä. Ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä tekijöitä tarkastellaan kestävyysin-
dikaattorien viitekehyksessä. Kestävyysindikaattoreiden arvot huomioidaan sijoituspäätöksenteossa, ja salkun
keskimääräisiä arvoja sekä niiden kehitystä suhteessa rahaston vertailuindeksiin seurataan. Käytännössä kes-
tävyysindikaattorien huomioiminen on vaikuttanut rahaston sijoitusten koostumukseen esimerkiksi siten, että
kasvihuonekaasupäästöintensiteetiltään suurempien maiden valtionlainojen keskimääräiset painot ovat olleet
matalampia kuin ne olisivat muuten olleet.

Myös rahaston vastuullisuuspolitiikan mukaiset poissulut on huomioitu sijoitustoiminnassa, mutta rahaston
rajatun sijoitusuniversumin takia poissulut eivät vuonna 2023 vaikuttaneet sijoituspäätöksiin.

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Reaaliomaisuusyhtiöt

Oikeushenkilötunnus: FI0008807573

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 79,1%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia poissulkemalla haitallisia ja kiistan-
alaisia toimintoja, sekä hyödyntämällä ESG-analyysia sijoituspäätöksenteon yhteydessä. Rahasto ei ole pai-
nottanut tai priorisoinut yksittäistä teemaa tai kestävyystekijää, vaan huomioi kestävyystekijöitä laajasti keskit-
tyen kullekin toimialalle ja kohdeyhtiölle olennaisiin ympäristö ja yhteiskunnallisiin riskeihin, mahdollisuuksiin
sekä vaikutuksiin.

Vuoden 2023 aikana rahaston yhtiöillä ei ollut todettuja normirikkeitä, eikä rahastossa ei ole seurantajakson
aikana ollut sijoituksia yhtiöihin, jotka ovat tämän rahaston strategian mukaisesti poissulkujen kohteena.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrit-
tely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien
SDG- sekä EU Taksonomianmukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena
ympäristötavoitteena sellaiset liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön liittyviä kestävän kehityksen

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 7,9
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,0 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 25,0 %
Uusiutuva energia 3,6 %
Energiatehokkuus 0,6 %
Vihreä rakentaminen 20,0 %
Saastumisen ehkäisy 0,0 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,9 %
Kestävä maatalous 0,0 %
Kivihiili 0,0 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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tavoitteita (SDG 6 – puhdas vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 – kestä-
vää teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät kaupungit ja yhteydet, SDG 12
– vastuullista kuluttamista, SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – vedenalainen elämä, SDG 15 – maan-
päällinen elämä), ovat EU-Taksonomian ympäristötavoitteiden mukaisia tai jotka liittyvät esim. uusiu-
tuvaan energiaan, energiatehokkuuteen, ympäristöystävälliseen rakentamiseen, vesivarojen kestävään
käyttöön, saastumisen ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen. Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaih-
doksi tunnistetaan sellaisia toimia, jotka edistävät seuraavia kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 –
ei köyhyyttä, SDG 2 – ei nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvinvointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 –
sukupuolten tasa-arvo, SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja talouskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vä-
hentäminen, SDG 16 – rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kump-
panuus. Kestävien sijoitusten analyysimallia voidaan täydentää salkunhoitajan omalla manuaalisella
analyysillä. Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan
liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka ovat täyttäneet
yllä kuvatut vaatimukset.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpiva-
laisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä
taulukon 2 lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon
sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöi-
hin, jotka koskevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaat-
torit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoitus-
päätöksissä.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävän sijoituksen analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja
erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.
Rahaston kestävät sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaattei-
den mukaisia.

Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu  läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden osalta. Mikäli
läpivalaisussa tunnistetaan kohdeyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa
kohdeyhtiön verrokkeihin, ja kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö
tarkempaan seurantaan.

Rahastossa ei ole vuoden 2022 aikana tunnistettu sellaisia haitallisia kestävyysvaikutuksia, jotka olisivat vaati-
neet toimenpiteitä, kuten esimerkiksi yhtiön poissulkua tai vaikuttamisen aloittamista.

Tietyt haitalliset kestävyysvaikutukset, kuten kiistanalaiset aseet, kivihiililiiketoiminta, epätavanomainen öljy ja
-kaasu ja kansainvälisten normien rikkeet on huomioitu OP Varainhoidon yleisten poissulkulinjausten kautta
kaikissa suoria aktiivisia sijoituksia tekevissä rahastoissa.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.
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Tämän lisäksi sijoitus korkeapäästöiseen ja korkean ilmastoriskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on
mahdollista vain, mikäli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovaikuttamisen piirissä.

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

LEG Immobilien SE Kiinteistösijoitukset 4,8 % Saksa
Vonovia SE Kiinteistösijoitukset 4,3 % Saksa
Unibail-Rodamco SE Kiinteistösijoitukset 3,5 % Ranska
Land Securities Group plc Kiinteistösijoitukset 3,3 % Iso-Britannia
Segro Plc Kiinteistösijoitukset 3,2 % Iso-Britannia
British Land Co Kiinteistösijoitukset 3,0 % Iso-Britannia
Grainger Trust plc Kiinteistösijoitukset 3,0 % Iso-Britannia
Tritax Big Box REIT Plc Kiinteistösijoitukset 2,8 % Iso-Britannia
National Grid PLC Yhdyskuntapalvelut 2,8 % Iso-Britannia
Terna Spa Yhdyskuntapalvelut 2,6 % Italia
Snam S.p.A Yhdyskuntapalvelut 2,6 % Italia
PSP Swiss Property AG Kiinteistösijoitukset 2,6 % Sveitsi
TAG Immobilien AG Kiinteistösijoitukset 2,5 % Itävalta
Klepierre Rahoitus 2,5 % Ranska
Merlin Properties Socimi SA Kiinteistösijoitukset 2,4 % Espanja

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat osakesijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Osa
näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset voivat
edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yhteiskun-
nan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää sekä yhteis-
kunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

Varojen al-
lokointi ku-
vaa tiettyi-
hin omai-
suuseriin
tehtyjen si-
joitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

97,6 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 14,4 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
79,1 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Kiinteistösijoitukset 61,5 %
Yhdyskuntapalvelut 22,5 %
Rahoitus 7,9 %
Viestintäpalvelut 5,5 %
Teollisuus 2,6 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on nähtävillä 'Mikä on ollut varojen allokointi?'-kaavi-
ossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää raportoitua dataa hyödyntäen. Tar-
kastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset täyttävät EU:n kestävyysluoki-
tusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimukset.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset, valtion
joukkolainat mukaan lukien

Luokitusjär-
jelmän mukai-
set: Fossiilinen
kaasu

Luokitusjär-
jelmän muk-
aiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinener-
gia)

Muut kuin
luokitusjär-
jestelmän
mukaiset

OpEx 0 % 0 % 16,6 % 83,4 %
CapEx 0 % 0,02 % 21,2 % 78,8 %
Liikevaihto 0 % 0 % 14,0 % 86,0 %

2. Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset, val-
tion joukkolainat pois lu-
kien

Luokitusjär-
jelmän mukai-
set: Fossiilinen
kaasu

Luokitusjär-
jelmän muk-
aiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinenergia)

Muut kuin
luokitusjär-
jestelmän
mukaiset

OpEx 0 % 0 % 16,6 % 83,4 %
CapEx 0 % 0,02 % 21,2 % 78,8 %
Liikevaihto 0 % 0 % 14,0 % 86,0 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0%

0%

0%

0%

0,02%

0%

16,6 %

21,2 %

14,0 %

83,4 %

78,8 %

86,0 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

14 %

21,2 %

16,6%

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

0%

0%

0%

0%

0,02%

0%

16,6 %

21,2 %

14,0 %

83,4 %

78,8 %

86,0 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

14 %

21,2 %

16,6 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.3 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 1.5 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 6.4 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 8.3 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 8.9 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto ei ole käyttänyt seurantajakson aikana johdannaisia. Mikäli rahastossa on ollut käteistä, sisältyy se
kohtaan "Muu".

 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

ESG-tekijöiden huomioiminen on ollut osana sijoitusprosessia. Kohdeyhtiöiden ESG-profiilia analysoitaessa
keskitymme yhtiön tämän hetkiseen ESG-suoritustasoon ja sen parannusmomenttiin. Näin olemme pyrkineet
arvioimaan kohdeyhtiön ESG-kehitystä, sekä nopeutta, jolla mahdolliset epäkohdat korjaantuvat, tai kuinka jo
korkealle nostettu ESG taso on pitänyt. ESG-työkalujemme kehittyessä ymmärryksemme rahaston ilmasto-
profiilista on parantunut merkittävästi ja olemme saaneet vuoden aikana entistä yksityiskohtaisempaa tietoa
rahaston sijoitusten ilmastoliitännäisistä piirteistä ja näkymistä. Keskustelemme yritysten kanssa aktiivisesti
ESG-asioista ja vuoden 2023 salkunhoitotiimillä oli 30 yhtiötapaamista, joissa käsiteltiin ESG-liitännäisiä ai-
heita.

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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Olennainen osa rahaston osakkeenomistajavaikuttamista on osallistuminen rahaston yhtiöiden yhtiökokouksiin
ja äänestämällä niissä kestävyystekijöitä painottavalla äänestyspolitiikalla. Vuoden 2023 aikana rahasto on
osallistunut 16 yhtiökokoukseen ja äänestänyt kahdeksassa ympäristö- tai yhteiskunta aiheeseen liittyvässä
yhtiökokousehdotuksessa. Tarkemmat tiedot rahaston äänestyksistä ja yhtiökokouskannoista löytyvät
op.fi/vastuullisuus-sijoittamisessa.

Rahasto on läpivalaistu kvartaaleittain kansainvälisten normirikkomusten varalta ulkoisen palveluntarjoajan
datan sekä OP Varainhoidon suorittaman yhtiökohtaisen analyysin perusteella. Vuoden 2023 aikana rahaston
yhtiöillä ei ollut normirikkeitä.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Rohkea

Oikeushenkilötunnus: FI0008802376

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 51,7%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia poissulkemalla haitallisia ja kiistan-
alaisia toimialoja, sekä sijoittamalla pääasiassa rahastoihin ja ETF-tuotteisiin, jotka edistävät ympäristöön
ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tai joiden tavoitteena on tehdä kestäviä sijoituksia.

Siltä osin kuin rahasto sijoittaa muihin OP-rahastoihin, ESG-tekijät on huomioitu OP Varainhoidon sisäisesti
kehittämän ESG-työkalun avulla. Ulkoisten varainhoitajien hallinnoimien rahastojen osalta kaikkien varainhoi-
tajien ESG-toimintatavat on tarkastettu vuosittaisen ESG-monitorointikyselyn avulla. Lisäksi rahaston käyttä-
mien ETF-palveluntarjoajien ESG-politiikat ja -periaatteet on tarkastettu. Kaikki rahaston käyttämät ulkoiset
varainhoitajat ja ETF-palveluntarjoajat täyttivät niille asetetut minimikriteerit vuonna 2023.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa muihin OP-rahastoihin, se ei ole seurantajakson aikana tehnyt sijoituksia OP-
Rahastoyhtiön julkisella poissulkulistalla oleviin yhtiöihin. Vastaavasti siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten
varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin, se on minimoinut altistumansa OP-Rahastoyhtiön poissulkulistaan ja
pysynyt vuoden 2023 ajan ennalta määritellyn maksimialtistumarajan puitteissa.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 7,1 7,0
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,6 % 0,7 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 6,2 % 6,1 %
Uusiutuva energia 0,9 % 0,9 %
Energiatehokkuus 4,0 % 4,1 %
Vihreä rakentaminen 0,7 % 0,6 %
Saastumisen ehkäisy 0,2 % 0,2 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,2 % 0,1 %
Kestävä maatalous 0,2 % 0,2 %
Fossiilisen liiketoiminnan osuus 0,3 % 0,3 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,1 % 0,0 %
Hiili-intensiteetti 103,0 87,9
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 43,2 % 42,4 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,1 %
Uhkapelit 0,2 % 0,2 %
Aikuisviihde 0,0 % 0,0 %
Alkoholi 0,5 % 0,8 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %
Ydinvoima 0,2 % 0,2 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, kestäväksi sijoitukseksi on
katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjärjestelmän mukaista liiketoi-
mintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoiminnasta vähintään 20%
edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), aiheuttamatta haittaa muille
kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toimialojen yhtiöihin, ei kestävien
sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnallisiin tavoitteisiin, vaan ne voivat
kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrittely tehdään OP Varainhoidon
analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien SDG- sekä EU Taksonomian-
mukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena ympäristötavoitteena sellai-
set liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön liittyviä kestävän kehityksen tavoitteita (SDG 6 – puhdas
vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 – kestävää teollisuutta, innovaatioita
ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät kaupungit ja yhteydet, SDG 12 – vastuullista kuluttamista,
SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – vedenalainen elämä, SDG 15 – maanpäällinen elämä), ovat EU-
Taksonomian ympäristötavoitteiden mukaisia tai jotka liittyvät esim. uusiutuvaan energiaan, energia-
tehokkuuteen, ympäristöystävälliseen rakentamiseen, vesivarojen kestävään käyttöön, saastumisen
ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen. Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaihdoksi tunnistetaan sellai-
sia toimia, jotka edistävät seuraavia kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 – ei köyhyyttä, SDG 2 – ei
nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvinvointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 – sukupuolten tasa-arvo,
SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja talouskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vähentäminen, SDG 16 –
rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kumppanuus. Kestävien sijoi-
tusten analyysimallia voidaan täydentää salkunhoitajan omalla manuaalisella analyysillä. Kestävän
sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin, kestävän sijoituksen
määritelmän on tehnyt kukin ulkoinen varainhoitaja omien menetelmiensä mukaisesti.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin tehtyjen
sijoitusten osalta tarkastetaan OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin avulla, että sijoi-
tuskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa. Lisäksi tarkastetaan, että
yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät tekijät vähintään
tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjautuen. Sijoituskohteella ei
myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Glo-
bal Compact -rikkomuksia. Ulkoisesti hallinnoitujen rahastojen yhdenmukaisuutta OP:n mallin kanssa
seurataan sisäisen kestävän sijoituksen työkalun avulla.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka ovat täyttäneet
yllä kuvatut vaatimukset.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa muihin OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, pääasialliset
haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpivalaisemalla sijoitukset
kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä taulukon 2 lisäindi-
kaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon sisäistä PAI-työ-
kalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla vaikutuksilla

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöihin, jotka kos-
kevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioitta-
mista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaattorit ovat
seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoitus-
päätöksissä.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin ja ETF-tuot-
teisiin, kukin rahoitustuote on ottanut kestävyystekijöihin kohdistuvat pääasialliset haitalliset vai-
kutukset huomioon omien menetelmiensä mukaisesti.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, kestävän sijoituksen
analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja erittäin vakavia ym-
päristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact -rikkomuksia. Rahaston kestävät
sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin ja ETF-tuot-
teisiin, rahoitustuote on huomioinut edellä mainitut tekijät omien menetelmiensä mukaisesti.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, haitalliset kestävyysvaikutukset
(PAI) on analysoitu läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden osalta. Mikäli läpivalaisussa tunnistetaan koh-
deyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa kohdeyhtiön verrokkeihin, ja
kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurantaan. Tietyt
haitalliset kestävyysvaikutukset, kuten kiistanalaiset aseet, kivihiililiiketoiminta ja kansainvälisten normien rik-
keet on huomioitu OP Varainhoidon yleisten poissulkulinjausten kautta kaikissa suoria aktiivisia sijoituksia te-
kevissä rahastoissa. Tiettyjen OP-rahastojen osalta sovelletaan tiukempia poissulkukriteerejä, joiden perus-
teella poissuljetaan muitakin tekijöitä, kuten esimerkiksi epätavanomaista öljyä ja kaasua. Tämän lisäksi sijoi-
tus korkeapäästöiseen ja korkean ilmastoriskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on mahdollista vain, mi-
käli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovaikuttamisen piirissä.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin tai ETF-tuotteisiin, hyödyn-
nämme ulkoisen palveluntarjoajan dataa sen seuraamiseksi, huomioivatko ulkoisten varainhoitajien hallin-
noimat rahastot tai ETF-tuotteet pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset.

Haitallisten kestävyysvaikutusten huomiointia monitoroidaan rahastolle luodun oman työkalun avulla, joka
laskee niiden OP-rahastojen, ulkoisten varainhoitajien hallinnoimien rahastojen sekä ETF-tuotteiden osuuden,
joihin rahasto sijoittaa, ja jotka huomioivat haitalliset kestävyysvaikutukset perustuen yllä mainittuihin OP:n
sisäiseen PAI-prosessiin tai ulkoisen palveluntarjoajan dataan.

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Apple Inc. Informaatioteknologia 1,4 % Yhdysvallat
Novo-Nordisk Terveydenhuolto 1,4 % Tanska
MICROSOFT CORPORATION Informaatioteknologia 1,3 % Yhdysvallat
APPLE INC. Informaatioteknologia 1,3 % Yhdysvallat
Microsoft Corporation Informaatioteknologia 1,2 % Yhdysvallat
Republic of Germany Rahoitus 1,1 % Saksa
Alphabet Inc. Viestintäpalvelut 0,8 % Yhdysvallat
ALPHABET INC. Viestintäpalvelut 0,7 % Yhdysvallat
Amazon.com Inc. Kulutustavarat 0,7 % Yhdysvallat
NVIDIA CORPORATION Informaatioteknologia 0,6 % Yhdysvallat

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki sijoitukset, joita rahasto on tehnyt OP Rahastoyhtiön ja ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin kohdera-
hastoihin, kuten myös ETF-tuotteisiin, vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Osa
näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset voivat
edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yhteiskun-
nan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä kohderahastot, ETF-tuotteet, kuten myös edellä
mainittujen tuotteiden yksittäiset sijoituskohteet voivat edistää sekä yhteiskunnallista että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

AMAZON.COM, INC. Kulutustavarat 0,6 % Yhdysvallat
Nvidia Corporation Informaatioteknologia 0,6 % Yhdysvallat
Kreditanstalt Fuer Wiederaufbau (KFW) Rahoitus 0,5 % Saksa
Republique Francaise Rahoitus 0,4 % Ranska
Meta Platforms Inc Viestintäpalvelut 0,4 % Yhdysvallat

Varojen al-
lokointi ku-
vaa tiettyi-
hin omai-
suuseriin
tehtyjen si-
joitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

98,9 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 0,9 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
51,7 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 26,9 %
Informaatioteknologia 17,8 %
Teollisuus 11,4 %
Kulutustavarat 10,9 %
Terveydenhuolto 10,2 %
Viestintäpalvelut 6,0 %
Päivittäistavarat 4,7 %
Perusteollisuus 4,2 %
Yhdyskuntapalvelut 1,9 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestelmän mu-
kaiset sijoitukset, valtion
joukkolainat mukaan lukien

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinenergia)

Muut kuin luo-
kitusjärjestel-
män mukaiset

OpEx 0,0003 % 0,019 % 1,1 % 98,9 %
CapEx 0,0001 % 0,0073 % 1,5 % 98,5 %
Liikevaihto 0,0002 % 0,022 % 0,82 % 99,2 %

2. Luokitusjärjestelmän mu-
kaiset sijoitukset, valtion
joukkolainat pois lukien

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinenergia)

Muut kuin luo-
kitusjärjestel-
män mukaiset

OpEx 0,0003 % 0,020 % 1,2 % 98,8 %
CapEx 0,0001 % 0,008 % 1,6 % 98,4 %
Liikevaihto 0,0002 % 0,024 % 0,8874 % 99,1 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0,0003
%

0,0001 %

0,0002
%

0,019 %

0,0073 %

0,022 %

1,1 %

1,5 %

0,82%

98,9 %

98,5 %

99,2 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

0,85 %

1,5 %

1,1 %

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

0,0003 %

0,0001 %

0,0002 %

0,020 %

0,008 %

0,024 %

1,2 %

1,6 %

0,8874 %

98,8 %

98,4 %

99,1 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

0,91 %

1,6 %

1,2 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 92,9 % kaikista sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.1 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.1 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.1 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.5 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 0.7 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 0.7 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto voi sijoittaa varojaan pörssijohdannaisiin ja OTC-johdannaissopimuksiin suojautuakseen markkinoi-
den muutoksilta, korvatakseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa. Mikäli
rahastossa on käytetty käteistä, tai johdannaisia, sisältyvät ne taulukossa kohtaan "Muu".

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Rahasto on alkanut raportoimaan tiedonantoasetuksen artikla 8 mukaisesti 1.12.2023 alkaen.

Merkittävä osa rahaston sijoituksista on OP Rahastoyhtiön hallinnoimia rahastoja, ja täten näiden kohdera-
hastojen osalta kestävyystekijöiden edistäminen on toteutettu OP Varainhoidon sisäisten ESG-prosessien mu-
kaisesti. Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin kohderahastoihin, keskeinen
osa rahaston ESG-tekijöiden huomioimista on OP Varainhoidon ulkoisille varainhoitajille määrittämät ympä-
ristöön, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvään hallintotapaan liittyvät (ESG) minimikriteerit, jotka toimivat tär-
keänä valintaperusteena ulkoisten varainhoitajien valinnassa. Näiden minimikriteerien toteutumista monito-
roidaan vuosittain OP Varainhoidon toteuttaman ESG-kyselyn avulla. ETF-palveluntarjoajille on määritelty
omat minimikriteerit, ja myös niiden täyttymistä seurataan säännöllisesti sekä uusien mahdollisten että ole-
massa olevien sijoitusten osalta. Rahasto sijoitti vuonna 2023 ainoastaan sellaisten ulkoisten varainhoitajien
ja ETF-palveluntarjoajien tuotteisiin, jotka täyttivät edellä mainitut ESG-minimikriteerimme.

Raportointijakson aikana rahasto on suosinut sellaisia rahasto- ja ETF-tuotteita, jotka edistävät ympäristöön
ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, tai jotka tekevät kestäviä sijoituksia, huolimatta siitä, onko kyseessä
OP-rahasto, ulkoisen varainhoitajan hallinnoima rahasto tai ETF-tuote. Seurasimme ympäristöä ja yhteiskun-
taa edistävien sijoitusten sekä kestävien sijoitusten osuutta rahastolle rakennetulla työkalulla, jonka avulla las-
ketaan läpivalaisutasolla edellä mainittujen omistusten osuutta rahastossa.

Normeja rikkoneisiin yhtiöihin vaikutettiin ensisijaisesti suoran dialogin avulla. Siltä osin, kun rahasto sijoitti
muihin OP-rahastoihin, OP Varainhoito kävi vaikuttamiskeskustelua yhteistyössä johtavan yhtiövaikuttamiseen
keskittyvän asiantuntijatahon kanssa. Myös ulkoisten varainhoitajien hallinnoimien rahastojen osalta, normeja
rikkoneiden yhtiöiden kanssa käytiin vaikuttamiskeskusteluja edellä mainitun yhteistyökumppanin toimesta.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Suomi

Oikeushenkilötunnus: FI0008800206

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 60,8%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia poissulkemalla haitallisia ja kiistan-
alaisia toimintoja, sekä hyödyntämällä ESG-analyysia sijoituspäätöksenteon yhteydessä. Rahasto ei ole pai-
nottanut tai priorisoinut yksittäistä teemaa tai kestävyystekijää, vaan huomioi kestävyystekijöitä laajasti keskit-
tyen kullekin toimialalle ja kohdeyhtiölle olennaisiin ympäristö ja yhteiskunnallisiin riskeihin, mahdollisuuksiin
sekä vaikutuksiin.

Vuoden 2023 aikana rahaston yhtiöillä ei ollut todettuja normirikkeitä, eikä rahastossa ei ole seurantajakson
aikana ollut sijoituksia yhtiöihin, jotka ovat tämän rahaston strategian mukaisesti poissulkujen kohteena.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

...entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 8,8 8,9
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,0 % 0,0 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 8,0 % 8,3 %
Uusiutuva energia 3,7 % 2,7 %
Energiatehokkuus 0,7 % 1,2 %
Vihreä rakentaminen 0,1 % 0,2 %
Saastumisen ehkäisy 0,3 % 0,3 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,3 % 0,4 %
Kestävä maatalous 2,9 % 3,5 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,0 % 0,0 %
Hiili-intensiteetti 100,1 151,5
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 47,8 % 46,5 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,0 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Kestävyysindikaattori 2023 2022

ESG-kokonaispistemäärä 8,8 8,5
Kansainvälisten normien rikkomukset* 0,0 % 0,0 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 8,0 % 8,0 %
Uusiutuva energia 3,7 % 4,5 %
Energiatehokkuus 0,7 % 0,8 %
Vihreä rakentaminen 0,1 % 0,0 %
Saastumisen ehkäisy 0,3 % 0,3 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,3 % 0,1 %
Kestävä maatalous 2,9 % 2,3 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,0 % 0,0 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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*Vuoden 2022 osalta kansainvälisten normien rikkomukset on raportoitu MSCI ESG Research:n datan
perusteella. Vuoden 2023 aikana palveluntarjoajaa vaihdettiin Sustainalytics:iin ja täten vuoden 2023 osalta
raportointi on tehty heidän datansa perusteella. Tästä johtuen kyseisen indikaattorin osalta vuodet 2022 ja
2023 eivät ole keskenään vertailukelpoisia.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrit-
tely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien
SDG- sekä EU Taksonomianmukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena
ympäristötavoitteena sellaiset liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön liittyviä kestävän kehityksen
tavoitteita (SDG 6 – puhdas vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 – kestä-
vää teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät kaupungit ja yhteydet, SDG 12
– vastuullista kuluttamista, SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – vedenalainen elämä, SDG 15 – maan-
päällinen elämä), ovat EU-Taksonomian ympäristötavoitteiden mukaisia tai jotka liittyvät esim. uusiu-
tuvaan energiaan, energiatehokkuuteen, ympäristöystävälliseen rakentamiseen, vesivarojen kestävään
käyttöön, saastumisen ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen. Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaih-
doksi tunnistetaan sellaisia toimia, jotka edistävät seuraavia kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 –
ei köyhyyttä, SDG 2 – ei nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvinvointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 –
sukupuolten tasa-arvo, SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja talouskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vä-
hentäminen, SDG 16 – rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kump-
panuus. Kestävien sijoitusten analyysimallia voidaan täydentää salkunhoitajan omalla manuaalisella
analyysillä. Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan
liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka ovat täyttäneet
yllä kuvatut vaatimukset.

Kestävyysindikaattori 2023 2022

Hiili-intensiteetti 100,1 101,9
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 47,8 % 61,6 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,0 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.

288



Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpiva-
laisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä
taulukon 2 lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon
sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöi-
hin, jotka koskevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaat-
torit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoitus-
päätöksissä.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävän sijoituksen analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja
erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.
Rahaston kestävät sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaattei-
den mukaisia.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu  läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden osalta. Mikäli
läpivalaisussa tunnistetaan kohdeyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa
kohdeyhtiön verrokkeihin, ja kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö
tarkempaan seurantaan.

Rahastossa ei ole vuoden 2023 aikana tunnistettu sellaisia haitallisia kestävyysvaikutuksia, jotka olisivat vaati-
neet toimenpiteitä, kuten esimerkiksi yhtiön poissulkua tai vaikuttamisen aloittamista.

Tietyt haitalliset kestävyysvaikutukset, kuten kiistanalaiset aseet, kivihiililiiketoiminta, epätavanomainen öljy ja
-kaasu ja kansainvälisten normien rikkeet on huomioitu OP Varainhoidon yleisten poissulkulinjausten kautta
kaikissa suoria aktiivisia sijoituksia tekevissä rahastoissa.

Tämän lisäksi sijoitus korkeapäästöiseen ja korkean ilmastoriskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on
mahdollista vain, mikäli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovaikuttamisen piirissä.

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Orion Oyj Terveydenhuolto 8,2 % Suomi
Neste Oyj Energia 7,7 % Suomi
Sampo Oyj Rahoitus 6,9 % Suomi
UPM-Kymmene Oyj Perusteollisuus 6,5 % Suomi
Nokia Oyj Informaatioteknologia 6,0 % Suomi
Nordea Bank Abp Rahoitus 5,0 % Suomi
Metso Corporation Teollisuus 4,8 % Suomi
KONE Oyj Teollisuus 4,7 % Suomi
Huhtamäki Oyj Perusteollisuus 4,6 % Suomi
Kesko Oyj Päivittäistavarat 4,5 % Suomi
Stora Enso Oyj Perusteollisuus 4,2 % Suomi
Valmet Oyj Teollisuus 3,5 % Suomi
Wärtsilä Oyj Abp Teollisuus 3,4 % Suomi
Kojamo Oyj Kiinteistösijoitukset 3,4 % Suomi
Topdanmark A/S Rahoitus 2,3 % Tanska

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat osakesijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Osa
näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset voivat
edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yhteiskun-
nan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää sekä yhteis-
kunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

2023 2022

Ympäristöön/ yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia 100,0 100,0
Kestäviä 60,8 66,7
Luokitusjärjestelmän mukainen* 5,6 0,0

Varojen al-
lokointi ku-
vaa tiettyi-
hin omai-
suuseriin
tehtyjen si-
joitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

100,0 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 5,6 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
60,8 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 22,1 %
Teollisuus 21,3 %
Perusteollisuus 17,3 %
Terveydenhuolto 9,8 %
Informaatioteknologia 9,4 %
Energia 7,8 %
Päivittäistavarat 6,2 %
Kiinteistösijoitukset 3,6 %
Yhdyskuntapalvelut 1,7 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestelmän mu-
kaiset sijoitukset, valtion
joukkolainat mukaan lukien

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinenergia)

Muut kuin luo-
kitusjärjestel-
män mukaiset

OpEx 0 % 0,25 % 6,5 % 93,2 %
CapEx 0 % 0,093 % 11,4 % 88,5 %
Liikevaihto 0 % 0,37 % 5,3 % 94,4 %

2. Luokitusjärjestelmän mu-
kaiset sijoitukset, valtion
joukkolainat pois lukien

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinenergia)

Muut kuin luo-
kitusjärjestel-
män mukaiset

OpEx 0 % 0,25 % 6,5 % 93,2 %
CapEx 0 % 0,09 % 11,4 % 88,5 %
Liikevaihto 0 % 0,37 % 5,3 % 94,4 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0%

0%

0%

0,25%

0,093 %

0,37%

6,5 %

11,4 %

5,3 %

93,2 %

88,5 %

94,4 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

5,6 %

11,5 %

6,8 %

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

0%

0%

0%

0,25%

0,09%

0,37%

6,5 %

11,4 %

5,3 %

93,2 %

88,5 %

94,4 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

5,6 %

11,5 %

6,8 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.9 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 1.1 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.6 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 2.2 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 2.3 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 3.5 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto voi käyttää sijoitustoiminnassaan johdannaisinstrumentteja suojautuakseen markkinoiden muutok-
silta, korvatakseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa. Mikäli rahastossa
on käytetty käteistä, tai johdannaisia, sisältyvät ne taulukossa kohtaan "Muu". Rahastossa on ollut pienellä
painolla indeksifutuureja, joiden kohde-etuuksien on arvioitu täyttävän ympäristöön liittyvät tai yhteiskun-
nalliset vähimmäistason suojatoimet.

 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

ESG-tekijöiden huomioiminen on ollut osana sijoitusprosessia. Kohdeyhtiöiden ESG-profiilia analysoitaessa
keskitymme yhtiön tämän hetkiseen ESG-suoritustasoon ja sen parannusmomenttiin. Näin olemme pyrkineet
arvioimaan kohdeyhtiön ESG-kehitystä, sekä nopeutta, jolla mahdolliset epäkohdat korjaantuvat, tai kuinka jo
korkealle nostettu ESG taso on pitänyt. ESG-työkalujemme kehittyessä ymmärryksemme rahaston ilmasto-
profiilista on parantunut merkittävästi ja olemme saaneet vuoden aikana entistä yksityiskohtaisempaa tietoa

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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rahaston sijoitusten ilmastoliitännäisistä piirteistä ja näkymistä. Keskustelemme yritysten kanssa aktiivisesti
ESG-asioista ja vuoden 2023 aikana Suomi-salkunhoitotiimillä oli 107 yhtiötapaamista, joissa käsiteltiin ESG-
liitännäisiä aiheita.

Olennainen osa rahaston osakkeenomistajavaikuttamista on osallistuminen rahaston yhtiöiden yhtiökokouksiin
ja äänestämällä niissä. Vuoden 2023 aikana rahasto on osallistunut 58 yhtiökokoukseen. Tarkemmat tiedot
rahaston äänestyksistä ja yhtiökokouskannoista löytyvät op.fi/vastuullisuus-sijoittamisessa. Tämän lisäksi
olimme yhteydessä kahdeksaan yhtiöön yhtiökokouskauden aikana jos yhtiön yhtiökokousesityksissä havaittiin
esityksiä, jotka eivät olleet linjassa OP-Rahastoyhtiön omistajaohjauksen periaatteiden kanssa. Yhteydenotot
koskivat mm. hallituksen palkkiotasoa, osakeantivaltuutusten tarkempia syitä, tilintarkastajan valintaa sekä
palkitsemisraporttien sisältöä. Yhteydenottojen tarkoituksena oli saada lisätietoa yhtiöiltä ja pyrkiä vaikutta-
maan heihin havaittujen epäkohtien suhteen.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Tavoite 2

Oikeushenkilötunnus: FI4000410931

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 50,5%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto ei ole painottanut tai priorisoinut yksittäistä teemaa tai kestävyystekijää, vaan huomioi kestävyysteki-
jöitä laajasti keskittyen kullekin toimialalle ja kohdeyhtiölle olennaisiin ympäristö ja yhteiskunnallisiin riskeihin
ja mahdollisuuksiin. Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia poissulkemalla
haitallisia ja kiistanalaisia toimintoja, sekä hyödyntämällä ESG-luokitusta, jonka avulla on painotettu sijoituksia
valitsemalla rahastoon yhtiöitä, jotka huomioivat ESG-tekijöitä toimialaverrokkejaan paremmin. Vuoden 2023
aikana rahaston yhtiöillä ei ollut normirikkeitä, eikä rahastossa ei ole seurantajakson aikana ollut sijoituksia
yhtiöihin, jotka ovat tämän rahaston strategian mukaisesti poissulkujen kohteena.

Vuoden 2023 aikana rahaston yhtiöillä ei ollut todettuja normirikkeitä, eikä rahastossa ei ole seurantajakson
aikana ollut sijoituksia yhtiöihin, jotka ovat tämän rahaston strategian mukaisesti poissulkujen kohteena.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

...entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 7,7 7,2
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,0 % 0,5 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 4,7 % 5,8 %
Uusiutuva energia 1,0 % 1,4 %
Energiatehokkuus 2,1 % 2,5 %
Vihreä rakentaminen 1,3 % 1,4 %
Saastumisen ehkäisy 0,2 % 0,2 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,1 % 0,2 %
Kestävä maatalous 0,1 % 0,0 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,0 % 0,1 %
Hiili-intensiteetti 59,8 98,6
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 44,0 % 37,8 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,7 %
Uhkapelit 0,0 % 0,0 %
Aikuisviihde 0,0 % 0,0 %
Alkoholi 0,0 % 1,6 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Kestävyysindikaattori 2023 2022

ESG-kokonaispistemäärä 7,7 7,7
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,0 % 0,0 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 4,7 % 4,6 %
Uusiutuva energia 1,0 % 0,7 %
Energiatehokkuus 2,1 % 1,8 %
Vihreä rakentaminen 1,3 % 1,6 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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*Vuoden 2022 osalta kansainvälisten normien rikkomukset on raportoitu MSCI ESG Research:n datan perus-
teella. Vuoden 2023 aikana palveluntarjoajaa vaihdettiin Sustainalytics:iin ja täten vuoden 2023 osalta rapor-
tointi on tehty heidän datan perusteella. Tästä johtuen kyseisen indikaattorin osalta vuodet 2022 ja 2023 eivät
ole keskenään vertailukelpoisia.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrit-
tely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien
SDG- sekä EU Taksonomianmukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena
ympäristötavoitteena sellaiset liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön liittyviä kestävän kehityksen
tavoitteita (SDG 6 – puhdas vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 – kestä-
vää teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät kaupungit ja yhteydet, SDG 12
– vastuullista kuluttamista, SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – vedenalainen elämä, SDG 15 – maan-
päällinen elämä), ovat EU-Taksonomian ympäristötavoitteiden mukaisia tai jotka liittyvät esim. uusiu-
tuvaan energiaan, energiatehokkuuteen, ympäristöystävälliseen rakentamiseen, vesivarojen kestävään
käyttöön, saastumisen ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen. Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaih-
doksi tunnistetaan sellaisia toimia, jotka edistävät seuraavia kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 –
ei köyhyyttä, SDG 2 – ei nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvinvointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 –
sukupuolten tasa-arvo, SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja talouskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vä-
hentäminen, SDG 16 – rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kump-
panuus. Kestävien sijoitusten analyysimallia voidaan täydentää salkunhoitajan omalla manuaalisella
analyysillä. Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan

Kestävyysindikaattori 2023 2022

Saastumisen ehkäisy 0,2 % 0,2 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,1 % 0,2 %
Kestävä maatalous 0,1 % 0,1 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,0 % 0,0 %
Hiili-intensiteetti 59,8 76,1
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 44,0 % 39,8 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,0 %
Uhkapelit 0,0 % 0,0 %
Aikuisviihde 0,0 % 0,0 %
Alkoholi 0,0 % 0,0 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka ovat täyttäneet
yllä kuvatut vaatimukset.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpiva-
laisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä
taulukon 2 lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon
sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöi-
hin, jotka koskevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaat-
torit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoitus-
päätöksissä.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävän sijoituksen analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja
erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.
Rahaston kestävät sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaattei-
den mukaisia.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu  läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden osalta. Mikäli
läpivalaisussa tunnistetaan kohdeyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa
kohdeyhtiön verrokkeihin, ja kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö
tarkempaan seurantaan.

Rahastossa ei ole vuoden 2023 aikana tunnistettu sellaisia haitallisia kestävyysvaikutuksia, jotka olisivat vaati-
neet toimenpiteitä, kuten esimerkiksi yhtiön poissulkua tai vaikuttamisen aloittamista.

Tietyt haitalliset kestävyysvaikutukset, kuten kiistanalaiset aseet, kivihiililiiketoiminta, epätavanomainen öljy ja
-kaasu ja kansainvälisten normien rikkeet on huomioitu OP Varainhoidon yleisten poissulkulinjausten kautta
kaikissa suoria aktiivisia sijoituksia tekevissä rahastoissa.

Tämän lisäksi sijoitus korkeapäästöiseen ja korkean ilmastoriskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on
mahdollista vain, mikäli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovaikuttamisen piirissä.

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MU-
TUEL SA

Rahoitus 3,5 % Ranska

CREDIT AGRICOLE SA Rahoitus 1,9 % Ranska
ABN AMRO Bank N.V. Rahoitus 1,8 % Yhdysvallat
Banco Santander, S.A. Rahoitus 1,6 % Yhdysvallat
Caixabank, S.A. Rahoitus 1,6 % Espanja
SOCIETE GENERALE SA Rahoitus 1,6 % Ranska
BPCE SA Rahoitus 1,4 % Ranska
ING Bank N.V. Rahoitus 1,3 % Alankomaat
BPCE SA Rahoitus 1,2 % Ranska
Vonovia SE Kiinteistösijoitukset 1,1 % Saksa
BNP Paribas (New York Branch) Rahoitus 1,0 % Yhdysvallat
Siemens Financieringsmaatschappij N.V. Rahoitus 1,0 % Alankomaat
KERING SA Kulutustavarat 1,0 % Ranska
RCI BANQUE SA Rahoitus 0,9 % Ranska
ARVAL SERVICE LEASE SA Rahoitus 0,9 % Ranska

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat osake- ja korkosijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuk-
sia. Osa näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoi-
tukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista ero-
tella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää
sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

2023 2022

Ympäristöön/ yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia 98,4 98,4
Kestäviä 50,5 50,7
Luokitusjärjestelmän mukainen* 2,0 0,0

Varojen al-
lokointi ku-
vaa tiettyi-
hin omai-
suuseriin
tehtyjen si-
joitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

98,4 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 2,0 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
50,5 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 55,1 %
Teollisuus 7,5 %
Kulutustavarat 6,1 %
Päivittäistavarat 5,9 %
Informaatioteknologia 5,3 %
Viestintäpalvelut 4,2 %
Kiinteistösijoitukset 4,1 %
Terveydenhuolto 3,6 %
Energia 1,1 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestelmän mu-
kaiset sijoitukset, valtion
joukkolainat mukaan lukien

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinenergia)

Muut kuin luo-
kitusjärjestel-
män mukaiset

OpEx 0 % 0 % 2,2 % 97,8 %
CapEx 0 % 0 % 3,4 % 96,6 %
Liikevaihto 0 % 0,002 % 2,0 % 98,0 %

2. Luokitusjärjestelmän mu-
kaiset sijoitukset, valtion
joukkolainat pois lukien

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinenergia)

Muut kuin luo-
kitusjärjestel-
män mukaiset

OpEx 0 % 0 % 2,2 % 97,8 %
CapEx 0 % 0 % 3,4 % 96,6 %
Liikevaihto 0 % 0,002 % 2,0 % 98,0 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0%

0%

0%

0%

0%

0,002 %

2,2 %

3,4 %

2,0 %

97,8 %

96,6 %

98,0 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

2 %

3,4 %

2,2 %

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

0%

0%

0%

0%

0%

0,002 %

2,2 %

3,4 %

2,0 %

97,8 %

96,6 %

98,0 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

2 %

3,4 %

2,2 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.1 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.3 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.1 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 1.0 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 1.2 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 1.3 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto voi sijoittaa varojaan pörssijohdannaisiin ja OTC- johdannaissopimuksiin suojautuakseen markki-
noiden muutoksilta, korvatakseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa. Ra-
hasto voi sijoittaa varojaan myös luottoriskin siirtoon tarkoitettuihin johdannaissopimuksiin. Mikäli rahas-
tossa on käytetty käteistä, tai johdannaisia, sisältyvät ne taulukossa kohtaan "Muu".

 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Rahaston sijoitusuniversumista poissuljettiin laajasti ympäristön tai yhteiskunnan näkökulmasta kiistanalaisilla
toimialoilla toimivia yhtiötä OP Varainhoidon yleisen poissulkulistan lisäksi. Yhtiön on myös hallittava kestä-
vyysriskinsä toimialansa kilpailijoita paremmin päästäkseen rahaston sijoitusuniversumiin. Tätä kestävyysris-
kien hallintaa on arvioitu hyödyntäen MSCI ESG Research:n ESG-luokitusta.

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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Olennainen osa rahaston osakkeenomistajavaikuttamista on osallistuminen rahaston yhtiöiden yhtiökokouksiin
ja äänestämällä niissä kestävyystekijöitä painottavalla äänestyspolitiikalla. Vuoden 2023 aikana rahasto on
osallistunut 121 yhtiökokoukseen ja äänestänyt 103 ympäristö- tai yhteiskunta-aiheeseen liittyvässä yhtiöko-
kousehdotuksessa. Tarkemmat tiedot rahaston äänestyksistä ja yhtiökokouskannoista löytyvät op.fi/vastuulli-
suus-sijoittamisessa.

Yhtiökokousäänestämisen lisäksi, rahasto on läpivalaistu kvartaaleittain kansainvälisten normirikkomusten va-
ralta ulkoisen palveluntarjoajan datan sekä OP Varainhoidon suorittaman yhtiökohtaisen analyysin perus-
teella. Vuoden 2023 lopussa rahastossa oli käynnissä vaikuttamiskeskusteluja seitsemän eri yhtiön kanssa
liittyen todettuihin tai mahdollisiin ihmisoikeuksiin liittyviin normirikkomuksiin. Kaksi näistä vaikuttamiskeskus-
teluista käsittelivät työntekijän oikeuksia, ja loput viisi ihmisoikeuksia yleisemmin, kuten tuoteturvallisuutta tai
paikallisyhteisöjen ihmisoikeuksia.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Tavoite 3

Oikeushenkilötunnus: FI4000410949

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 58,2%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto ei ole painottanut tai priorisoinut yksittäistä teemaa tai kestävyystekijää, vaan huomioi kestävyysteki-
jöitä laajasti keskittyen kullekin toimialalle ja kohdeyhtiölle olennaisiin ympäristö ja yhteiskunnallisiin riskeihin
ja mahdollisuuksiin. Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia poissulkemalla
haitallisia ja kiistanalaisia toimintoja, sekä hyödyntämällä ESG-luokitusta, jonka avulla on painotettu sijoituksia
valitsemalla rahastoon yhtiöitä, jotka huomioivat ESG-tekijöitä toimialaverrokkejaan paremmin. Vuoden 2023
aikana rahaston yhtiöillä ei ollut normirikkeitä, eikä rahastossa ei ole seurantajakson aikana ollut sijoituksia
yhtiöihin, jotka ovat tämän rahaston strategian mukaisesti poissulkujen kohteena.

Vuoden 2023 aikana rahaston yhtiöillä ei ollut todettuja normirikkeitä, eikä rahastossa ei ole seurantajakson
aikana ollut sijoituksia yhtiöihin, jotka ovat tämän rahaston strategian mukaisesti poissulkujen kohteena.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

...entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 7,8 7,1
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,0 % 0,6 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 5,3 % 6,0 %
Uusiutuva energia 0,7 % 1,0 %
Energiatehokkuus 3,5 % 3,6 %
Vihreä rakentaminen 0,9 % 0,9 %
Saastumisen ehkäisy 0,1 % 0,2 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,1 % 0,2 %
Kestävä maatalous 0,0 % 0,1 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,0 % 0,4 %
Hiili-intensiteetti 66,7 101,8
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 46,2 % 44,0 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,6 %
Uhkapelit 0,0 % 0,1 %
Aikuisviihde 0,0 % 0,0 %
Alkoholi 0,0 % 1,1 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Kestävyysindikaattori 2023 2022

ESG-kokonaispistemäärä 7,8 7,7
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,0 % 0,0 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 5,3 % 4,8 %
Uusiutuva energia 0,7 % 0,9 %
Energiatehokkuus 3,5 % 2,3 %
Vihreä rakentaminen 0,9 % 1,3 %
Saastumisen ehkäisy 0,1 % 0,2 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,1 % 0,1 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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*Vuoden 2022 osalta kansainvälisten normien rikkomukset on raportoitu MSCI ESG Research:n datan perus-
teella. Vuoden 2023 aikana palveluntarjoajaa vaihdettiin Sustainalytics:iin ja täten vuoden 2023 osalta rapor-
tointi on tehty heidän datan perusteella. Tästä johtuen kyseisen indikaattorin osalta vuodet 2022 ja 2023 eivät
ole keskenään vertailukelpoisia.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrit-
tely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien
SDG- sekä EU Taksonomianmukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena
ympäristötavoitteena sellaiset liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön liittyviä kestävän kehityksen
tavoitteita (SDG 6 – puhdas vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 – kestä-
vää teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät kaupungit ja yhteydet, SDG 12
– vastuullista kuluttamista, SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – vedenalainen elämä, SDG 15 – maan-
päällinen elämä), ovat EU-Taksonomian ympäristötavoitteiden mukaisia tai jotka liittyvät esim. uusiu-
tuvaan energiaan, energiatehokkuuteen, ympäristöystävälliseen rakentamiseen, vesivarojen kestävään
käyttöön, saastumisen ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen. Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaih-
doksi tunnistetaan sellaisia toimia, jotka edistävät seuraavia kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 –
ei köyhyyttä, SDG 2 – ei nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvinvointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 –
sukupuolten tasa-arvo, SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja talouskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vä-
hentäminen, SDG 16 – rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kump-
panuus. Kestävien sijoitusten analyysimallia voidaan täydentää salkunhoitajan omalla manuaalisella
analyysillä. Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan
liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Kestävyysindikaattori 2023 2022

Kestävä maatalous 0,0 % 0,0 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,0 % 0,0 %
Hiili-intensiteetti 66,7 83,7
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 46,2 % 46,5 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,0 %
Uhkapelit 0,0 % 0,0 %
Aikuisviihde 0,0 % 0,0 %
Alkoholi 0,0 % 0,0 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka ovat täyttäneet
yllä kuvatut vaatimukset.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpiva-
laisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä
taulukon 2 lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon
sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöi-
hin, jotka koskevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaat-
torit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoitus-
päätöksissä.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävän sijoituksen analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja
erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.
Rahaston kestävät sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaattei-
den mukaisia.

309



Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu  läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden osalta. Mikäli
läpivalaisussa tunnistetaan kohdeyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa
kohdeyhtiön verrokkeihin, ja kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö
tarkempaan seurantaan.

Rahastossa ei ole vuoden 2023 aikana tunnistettu sellaisia haitallisia kestävyysvaikutuksia, jotka olisivat vaati-
neet toimenpiteitä, kuten esimerkiksi yhtiön poissulkua tai vaikuttamisen aloittamista.

Tietyt haitalliset kestävyysvaikutukset, kuten kiistanalaiset aseet, kivihiililiiketoiminta, epätavanomainen öljy ja
-kaasu ja kansainvälisten normien rikkeet on huomioitu OP Varainhoidon yleisten poissulkulinjausten kautta
kaikissa suoria aktiivisia sijoituksia tekevissä rahastoissa.

Tämän lisäksi sijoitus korkeapäästöiseen ja korkean ilmastoriskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on
mahdollista vain, mikäli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovaikuttamisen piirissä.

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Microsoft Corporation Informaatioteknologia 2,2 % Yhdysvallat
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MU-
TUEL SA

Rahoitus 1,6 % Ranska

Alphabet Inc. Viestintäpalvelut 1,4 % Yhdysvallat
Nvidia Corporation Informaatioteknologia 1,0 % Yhdysvallat
Procter & Gamble Company Päivittäistavarat 0,9 % Yhdysvallat
Oversea-Chinese Banking Corp Ltd. Rahoitus 0,9 % Singapore
Kinder Morgan Inc/DE Energia 0,9 % Yhdysvallat
CREDIT AGRICOLE SA Rahoitus 0,9 % Ranska
ABN AMRO Bank N.V. Rahoitus 0,8 % Yhdysvallat
AMPHENOL CORP Informaatioteknologia 0,8 % Yhdysvallat
Cisco Systems, Inc. Informaatioteknologia 0,8 % Yhdysvallat
ACS Actividades de Construccion y Ser-
vicios S.A.

Teollisuus 0,8 % Espanja

McDonald's Corporation Kulutustavarat 0,8 % Yhdysvallat
Total SA Energia 0,8 % Ranska
SAP AG Informaatioteknologia 0,8 % Saksa

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat osake- ja korkosijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuk-
sia. Osa näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoi-
tukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista ero-
tella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää
sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

2023 2022

Ympäristöön/ yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia 97,8 97,6
Kestäviä 58,2 54,0
Luokitusjärjestelmän mukainen* 1,6 0,0

Varojen al-
lokointi ku-
vaa tiettyi-
hin omai-
suuseriin
tehtyjen si-
joitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

97,8 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 1,6 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
58,2 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 31,0 %
Informaatioteknologia 16,1 %
Teollisuus 9,4 %
Päivittäistavarat 9,1 %
Terveydenhuolto 7,9 %
Viestintäpalvelut 7,8 %
Kulutustavarat 7,6 %
Energia 2,4 %
Yhdyskuntapalvelut 1,7 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestelmän mu-
kaiset sijoitukset, valtion
joukkolainat mukaan lukien

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinenergia)

Muut kuin luo-
kitusjärjestel-
män mukaiset

OpEx 0 % 0 % 1,6 % 98,4 %
CapEx 0 % 0 % 2,5 % 97,5 %
Liikevaihto 0 % 0,001 % 1,6 % 98,4 %

2. Luokitusjärjestelmän mu-
kaiset sijoitukset, valtion
joukkolainat pois lukien

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinenergia)

Muut kuin luo-
kitusjärjestel-
män mukaiset

OpEx 0 % 0 % 1,6 % 98,4 %
CapEx 0 % 0 % 2,5 % 97,5 %
Liikevaihto 0 % 0,001 % 1,6 % 98,4 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0%

0%

0%

0%

0%

0,001 %

1,6 %

2,5 %

1,6 %

98,4 %

97,5 %

98,4 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

1,6 %

2,5 %

1,6 %

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

0%

0%

0%

0%

0%

0,001 %

1,6 %

2,5 %

1,6 %

98,4 %

97,5 %

98,4 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

1,6 %

2,5 %

1,6 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista
sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.1 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.6 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 0.8 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 0.8 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto voi sijoittaa varojaan pörssijohdannaisiin ja OTC- johdannaissopimuksiin suojautuakseen markki-
noiden muutoksilta, korvatakseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa. Ra-
hasto voi sijoittaa varojaan myös luottoriskin siirtoon tarkoitettuihin johdannaissopimuksiin. Mikäli rahas-
tossa on käytetty käteistä, tai johdannaisia, sisältyvät ne taulukossa kohtaan "Muu".

 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Rahaston sijoitusuniversumista poissuljettiin laajasti ympäristön tai yhteiskunnan näkökulmasta kiistanalaisilla
toimialoilla toimivia yhtiötä OP Varainhoidon yleisen poissulkulistan lisäksi. Yhtiön on myös hallittava kestä-
vyysriskinsä toimialansa kilpailijoita paremmin päästäkseen rahaston sijoitusuniversumiin. Tätä kestävyysris-
kien hallintaa on arvioitu hyödyntäen MSCI ESG Research:n ESG-luokitusta.

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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Olennainen osa rahaston osakkeenomistajavaikuttamista on osallistuminen rahaston yhtiöiden yhtiökokouksiin
ja äänestämällä niissä kestävyystekijöitä painottavalla äänestyspolitiikalla. Vuoden 2023 aikana rahasto on
osallistunut 107 yhtiökokoukseen ja äänestänyt 95 ympäristö- tai yhteiskunta-aiheeseen liittyvässä yhtiöko-
kousehdotuksessa. Tarkemmat tiedot rahaston äänestyksistä ja yhtiökokouskannoista löytyvät op.fi/vastuulli-
suus-sijoittamisessa.

Yhtiökokousäänestämisen lisäksi, rahasto on läpivalaistu kvartaaleittain kansainvälisten normirikkomusten va-
ralta ulkoisen palveluntarjoajan datan sekä OP Varainhoidon suorittaman yhtiökohtaisen analyysin perus-
teella. Vuoden 2023 lopussa rahastossa oli käynnissä vaikuttamiskeskusteluja kuuden eri yhtiön kanssa liit-
tyen todettuihin tai mahdollisiin ihmisoikeuksiin liittyviin normirikkomuksiin. Yksi näistä vaikuttamiskeskuste-
luista käsitteli työntekijän oikeuksia, ja loput viisi ihmisoikeuksia yleisemmin, kuten tuoteturvallisuutta tai pai-
kallisyhteisöjen ihmisoikeuksia.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Tavoite 4

Oikeushenkilötunnus: FI4000410956

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 70,5%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto ei ole painottanut tai priorisoinut yksittäistä teemaa tai kestävyystekijää, vaan huomioi kestävyysteki-
jöitä laajasti keskittyen kullekin toimialalle ja kohdeyhtiölle olennaisiin ympäristö ja yhteiskunnallisiin riskeihin
ja mahdollisuuksiin. Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia poissulkemalla
haitallisia ja kiistanalaisia toimintoja, sekä hyödyntämällä ESG-luokitusta, jonka avulla on painotettu sijoituksia
valitsemalla rahastoon yhtiöitä, jotka huomioivat ESG-tekijöitä toimialaverrokkejaan paremmin. Vuoden 2023
aikana rahaston yhtiöillä ei ollut normirikkeitä, eikä rahastossa ei ole seurantajakson aikana ollut sijoituksia
yhtiöihin, jotka ovat tämän rahaston strategian mukaisesti poissulkujen kohteena.

Vuoden 2023 aikana rahaston yhtiöillä ei ollut todettuja normirikkeitä, eikä rahastossa ei ole seurantajakson
aikana ollut sijoituksia yhtiöihin, jotka ovat tämän rahaston strategian mukaisesti poissulkujen kohteena.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

...entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 7,7 6,9 %
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,0 % 0,7 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 5,5 % 6,2 %
Uusiutuva energia 0,4 % 0,7 %
Energiatehokkuus 4,5 % 4,7 %
Vihreä rakentaminen 0,4 % 0,4 %
Saastumisen ehkäisy 0,0 % 0,2 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,1 % 0,1 %
Kestävä maatalous 0,0 % 0,1 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,0 % 0,7 %
Hiili-intensiteetti 84,0 105,4
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 48,6 % 51,0 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,5 %
Uhkapelit 0,0 % 0,2 %
Aikuisviihde 0,0 % 0,0 %
Alkoholi 0,0 % 0,6 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Kestävyysindikaattori 2023 2022

ESG-kokonaispistemäärä 7,7 7,6
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,0 % 0,0 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 5,5 % 4,8 %
Uusiutuva energia 0,4 % 0,5 %
Energiatehokkuus 4,5 % 2,9 %
Vihreä rakentaminen 0,4 % 1,0 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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*Vuoden 2022 osalta kansainvälisten normien rikkomukset on raportoitu MSCI ESG Research:n datan perus-
teella. Vuoden 2023 aikana palveluntarjoajaa vaihdettiin Sustainalytics:iin ja täten vuoden 2023 osalta rapor-
tointi on tehty heidän datan perusteella. Tästä johtuen kyseisen indikaattorin osalta vuodet 2022 ja 2023 eivät
ole keskenään vertailukelpoisia.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrit-
tely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien
SDG- sekä EU Taksonomianmukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena
ympäristötavoitteena sellaiset liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön liittyviä kestävän kehityksen
tavoitteita (SDG 6 – puhdas vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 – kestä-
vää teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät kaupungit ja yhteydet, SDG 12
– vastuullista kuluttamista, SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – vedenalainen elämä, SDG 15 – maan-
päällinen elämä), ovat EU-Taksonomian ympäristötavoitteiden mukaisia tai jotka liittyvät esim. uusiu-
tuvaan energiaan, energiatehokkuuteen, ympäristöystävälliseen rakentamiseen, vesivarojen kestävään
käyttöön, saastumisen ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen. Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaih-
doksi tunnistetaan sellaisia toimia, jotka edistävät seuraavia kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 –
ei köyhyyttä, SDG 2 – ei nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvinvointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 –
sukupuolten tasa-arvo, SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja talouskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vä-
hentäminen, SDG 16 – rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kump-
panuus. Kestävien sijoitusten analyysimallia voidaan täydentää salkunhoitajan omalla manuaalisella
analyysillä. Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan
liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Kestävyysindikaattori 2023 2022

Saastumisen ehkäisy 0,0 % 0,2 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,1 % 0,3 %
Kestävä maatalous 0,0 % 0,0 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,0 % 0,1 %
Hiili-intensiteetti 84,0 96,5
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 48,6 % 54,2 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,0 %
Uhkapelit 0,0 % 0,0 %
Aikuisviihde 0,0 % 0,0 %
Alkoholi 0,0 % 0,0 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka ovat täyttäneet
yllä kuvatut vaatimukset.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpiva-
laisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä
taulukon 2 lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon
sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöi-
hin, jotka koskevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaat-
torit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoitus-
päätöksissä.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävän sijoituksen analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja
erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.
Rahaston kestävät sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaattei-
den mukaisia.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu  läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden osalta. Mikäli
läpivalaisussa tunnistetaan kohdeyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa
kohdeyhtiön verrokkeihin, ja kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö
tarkempaan seurantaan.

Rahastossa ei ole vuoden 2023 aikana tunnistettu sellaisia haitallisia kestävyysvaikutuksia, jotka olisivat vaati-
neet toimenpiteitä, kuten esimerkiksi yhtiön poissulkua tai vaikuttamisen aloittamista.

Tietyt haitalliset kestävyysvaikutukset, kuten kiistanalaiset aseet, kivihiililiiketoiminta, epätavanomainen öljy ja
-kaasu ja kansainvälisten normien rikkeet on huomioitu OP Varainhoidon yleisten poissulkulinjausten kautta
kaikissa suoria aktiivisia sijoituksia tekevissä rahastoissa.

Tämän lisäksi sijoitus korkeapäästöiseen ja korkean ilmastoriskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on
mahdollista vain, mikäli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovaikuttamisen piirissä.

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Microsoft Corporation Informaatioteknologia 4,2 % Yhdysvallat
Alphabet Inc. Viestintäpalvelut 2,6 % Yhdysvallat
Procter & Gamble Company Päivittäistavarat 2,0 % Yhdysvallat
AMPHENOL CORP Informaatioteknologia 1,7 % Yhdysvallat
Accenture Ltd Informaatioteknologia 1,7 % Bermuda
Nvidia Corporation Informaatioteknologia 1,6 % Yhdysvallat
Cisco Systems, Inc. Informaatioteknologia 1,6 % Yhdysvallat
Oversea-Chinese Banking Corp Ltd. Rahoitus 1,5 % Singapore
Illinois Tool Work Inc. Teollisuus 1,5 % Yhdysvallat
Tyco Electronics Ltd Informaatioteknologia 1,4 % Sveitsi
Sun Life Financial Inc Rahoitus 1,4 % Kanada
Kimberly-Clark Corp Päivittäistavarat 1,4 % Yhdysvallat
Novartis AG Terveydenhuolto 1,3 % Sveitsi
United Overseas Bank Ltd Rahoitus 1,2 % Singapore
Kyocera Corp Informaatioteknologia 1,2 % Japani

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat osake- ja korkosijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuk-
sia. Osa näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoi-
tukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista ero-
tella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää
sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

2023 2022

Ympäristöön/ yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia 98,5 98,2
Kestäviä 70,5 61,0
Luokitusjärjestelmän mukainen* 0,4 0,0

Varojen allo-
kointi kuvaa
tiettyihin omai-
suuseriin tehty-
jen sijoitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

98,5 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 0,4 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
70,5 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Informaatioteknologia 25,8 %
Rahoitus 18,4 %
Teollisuus 15,3 %
Terveydenhuolto 9,4 %
Viestintäpalvelut 8,5 %
Päivittäistavarat 7,6 %
Kulutustavarat 6,4 %
Energia 2,8 %
Yhdyskuntapalvelut 1,1 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestelmän mu-
kaiset sijoitukset, valtion
joukkolainat mukaan lukien

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinenergia)

Muut kuin luo-
kitusjärjestel-
män mukaiset

OpEx 0 % 0 % 0,55 % 99,5 %
CapEx 0 % 0 % 0,67 % 99,3 %
Liikevaihto 0 % 0,01 % 0,43 % 99,6 %

2. Luokitusjärjestelmän mu-
kaiset sijoitukset, valtion
joukkolainat pois lukien

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinenergia)

Muut kuin luo-
kitusjärjestel-
män mukaiset

OpEx 0 % 0 % 0,55 % 99,5 %
CapEx 0 % 0 % 0,67 % 99,3 %
Liikevaihto 0 % 0,01 % 0,43 % 99,6 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0%

0%

0%

0%

0%

0,01%

0,55%

0,67%

0,43%

99,5 %

99,3 %

99,6 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

0,44 %

0,67 %

0,55 %

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

0%

0%

0%

0%

0%

0,01%

0,55%

0,67%

0,43%

99,5 %

99,3 %

99,6 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

0,44 %

0,67 %

0,55 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista
sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.4 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 0.4 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 0.5 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto voi sijoittaa varojaan pörssijohdannaisiin ja OTC- johdannaissopimuksiin suojautuakseen markki-
noiden muutoksilta, korvatakseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa. Ra-
hasto voi sijoittaa varojaan myös luottoriskin siirtoon tarkoitettuihin johdannaissopimuksiin. Mikäli rahas-
tossa on käytetty käteistä, tai johdannaisia, sisältyvät ne taulukossa kohtaan "Muu".

 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Rahaston sijoitusuniversumista poissuljettiin laajasti ympäristön tai yhteiskunnan näkökulmasta kiistanalaisilla
toimialoilla toimivia yhtiötä OP Varainhoidon yleisen poissulkulistan lisäksi. Yhtiön on myös hallittava kestä-
vyysriskinsä toimialansa kilpailijoita paremmin päästäkseen rahaston sijoitusuniversumiin. Tätä kestävyysris-
kien hallintaa on arvioitu hyödyntäen MSCI ESG Research:n ESG-luokitusta.

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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Olennainen osa rahaston osakkeenomistajavaikuttamista on osallistuminen rahaston yhtiöiden yhtiökokouksiin
ja äänestämällä niissä kestävyystekijöitä painottavalla äänestyspolitiikalla. Vuoden 2023 aikana rahasto on
osallistunut 84 yhtiökokoukseen ja äänestänyt 90 ympäristö- tai yhteiskunta-aiheeseen liittyvässä yhtiöko-
kousehdotuksessa. Tarkemmat tiedot rahaston äänestyksistä ja yhtiökokouskannoista löytyvät op.fi/vastuulli-
suus-sijoittamisessa.

Yhtiökokousäänestämisen lisäksi, rahasto on läpivalaistu kvartaaleittain kansainvälisten normirikkomusten va-
ralta ulkoisen palveluntarjoajan datan sekä OP Varainhoidon suorittaman yhtiökohtaisen analyysin perus-
teella. Vuoden 2023 lopussa rahastossa oli käynnissä vaikuttamiskeskusteluja neljän eri yhtiön kanssa liittyen
todettuihin tai mahdollisiin ihmisoikeuksiin liittyviin normirikkomuksiin. Kolme näistä vaikuttamiskeskusteluista
käsitteli työntekijän oikeuksia, ja yksi ihmisoikeuksia yleisemmin.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Varovainen

Oikeushenkilötunnus: FI0008814702

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 30,4%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia poissulkemalla haitallisia ja kiistan-
alaisia toimialoja, sekä sijoittamalla pääasiassa rahastoihin ja ETF-tuotteisiin, jotka edistävät ympäristöön
ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tai joiden tavoitteena on tehdä kestäviä sijoituksia.

Siltä osin kuin rahasto sijoittaa muihin OP-rahastoihin, ESG-tekijät on huomioitu OP Varainhoidon sisäisesti
kehittämän ESG-työkalun avulla. Ulkoisten varainhoitajien hallinnoimien rahastojen osalta kaikkien varainhoi-
tajien ESG-toimintatavat on tarkastettu vuosittaisen ESG-monitorointikyselyn avulla. Lisäksi rahaston käyttä-
mien ETF-palveluntarjoajien ESG-politiikat ja -periaatteet on tarkastettu. Kaikki rahaston käyttämät ulkoiset
varainhoitajat ja ETF-palveluntarjoajat täyttivät niille asetetut minimikriteerit vuonna 2023.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa muihin OP-rahastoihin, se ei ole seurantajakson aikana tehnyt sijoituksia OP-
Rahastoyhtiön julkisella poissulkulistalla oleviin yhtiöihin. Vastaavasti siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten
varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin, se on minimoinut altistumansa OP-Rahastoyhtiön poissulkulistaan ja
pysynyt vuoden 2023 ajan ennalta määritellyn maksimialtistumarajan puitteissa.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 7,2 7,0
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,7 % 0,6 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 4,6 % 5,7 %
Uusiutuva energia 0,8 % 1,2 %
Energiatehokkuus 2,4 % 2,8 %
Vihreä rakentaminen 0,7 % 1,1 %
Saastumisen ehkäisy 0,3 % 0,3 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,1 % 0,2 %
Kestävä maatalous 0,2 % 0,1 %
Fossiilisen liiketoiminnan osuus 0,3 % 0,7 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,1 % 0,0 %
Hiili-intensiteetti 94,2 108,7
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 27,4 % 23,3 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,5 %
Uhkapelit 0,2 % 0,1 %
Aikuisviihde 0,0 % 0,0 %
Alkoholi 0,3 % 1,2 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %
Ydinvoima 0,4 % 0,2 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, kestäväksi sijoitukseksi on
katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjärjestelmän mukaista liiketoi-
mintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoiminnasta vähintään 20%
edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), aiheuttamatta haittaa muille
kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toimialojen yhtiöihin, ei kestävien
sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnallisiin tavoitteisiin, vaan ne voivat
kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrittely tehdään OP Varainhoidon
analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien SDG- sekä EU Taksonomian-
mukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena ympäristötavoitteena sellai-
set liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön liittyviä kestävän kehityksen tavoitteita (SDG 6 – puhdas
vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 – kestävää teollisuutta, innovaatioita
ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät kaupungit ja yhteydet, SDG 12 – vastuullista kuluttamista,
SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – vedenalainen elämä, SDG 15 – maanpäällinen elämä), ovat EU-
Taksonomian ympäristötavoitteiden mukaisia tai jotka liittyvät esim. uusiutuvaan energiaan, energia-
tehokkuuteen, ympäristöystävälliseen rakentamiseen, vesivarojen kestävään käyttöön, saastumisen
ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen. Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaihdoksi tunnistetaan sellai-
sia toimia, jotka edistävät seuraavia kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 – ei köyhyyttä, SDG 2 – ei
nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvinvointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 – sukupuolten tasa-arvo,
SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja talouskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vähentäminen, SDG 16 –
rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kumppanuus. Kestävien sijoi-
tusten analyysimallia voidaan täydentää salkunhoitajan omalla manuaalisella analyysillä. Kestävän
sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin, kestävän sijoituksen
määritelmän on tehnyt kukin ulkoinen varainhoitaja omien menetelmiensä mukaisesti.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin tehtyjen
sijoitusten osalta tarkastetaan OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin avulla, että sijoi-
tuskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa. Lisäksi tarkastetaan, että
yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät tekijät vähintään
tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjautuen. Sijoituskohteella ei
myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Glo-
bal Compact -rikkomuksia. Ulkoisesti hallinnoitujen rahastojen yhdenmukaisuutta OP:n mallin kanssa
seurataan sisäisen kestävän sijoituksen työkalun avulla.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka ovat täyttäneet
yllä kuvatut vaatimukset.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa muihin OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, pääasialliset
haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpivalaisemalla sijoitukset
kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä taulukon 2 lisäindi-
kaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon sisäistä PAI-työ-
kalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla vaikutuksilla
tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöihin, jotka kos-

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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kevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioitta-
mista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaattorit ovat
seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoitus-
päätöksissä.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin ja ETF-tuot-
teisiin, kukin rahoitustuote on ottanut kestävyystekijöihin kohdistuvat pääasialliset haitalliset vai-
kutukset huomioon omien menetelmiensä mukaisesti.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, kestävän sijoituksen
analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja erittäin vakavia ym-
päristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact -rikkomuksia. Rahaston kestävät
sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin ja ETF-tuot-
teisiin, rahoitustuote on huomioinut edellä mainitut tekijät omien menetelmiensä mukaisesti.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa OP Rahastoyhtiön hallinnoimiin rahastoihin, haitalliset kestävyysvaikutukset
(PAI) on analysoitu läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden osalta. Mikäli läpivalaisussa tunnistetaan koh-
deyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa kohdeyhtiön verrokkeihin, ja
kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurantaan. Tietyt
haitalliset kestävyysvaikutukset, kuten kiistanalaiset aseet, kivihiililiiketoiminta ja kansainvälisten normien rik-
keet on huomioitu OP Varainhoidon yleisten poissulkulinjausten kautta kaikissa suoria aktiivisia sijoituksia te-
kevissä rahastoissa. Tiettyjen OP-rahastojen osalta sovelletaan tiukempia poissulkukriteerejä, joiden perus-
teella poissuljetaan muitakin tekijöitä, kuten esimerkiksi epätavanomaista öljyä ja kaasua. Tämän lisäksi sijoi-
tus korkeapäästöiseen ja korkean ilmastoriskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on mahdollista vain, mi-
käli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovaikuttamisen piirissä.

Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin rahastoihin tai ETF-tuotteisiin, hyödyn-
nämme ulkoisen palveluntarjoajan dataa sen seuraamiseksi, huomioivatko ulkoisten varainhoitajien hallin-
noimat rahastot tai ETF-tuotteet pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset.

Haitallisten kestävyysvaikutusten huomiointia monitoroidaan rahastolle luodun oman työkalun avulla, joka
laskee niiden OP-rahastojen, ulkoisten varainhoitajien hallinnoimien rahastojen sekä ETF-tuotteiden osuuden,
joihin rahasto sijoittaa, ja jotka huomioivat haitalliset kestävyysvaikutukset perustuen yllä mainittuihin OP:n
sisäiseen PAI-prosessiin tai ulkoisen palveluntarjoajan dataan.

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Republic of Germany Rahoitus 4,3 % Saksa
Kreditanstalt Fuer Wiederaufbau (KFW) Rahoitus 2,1 % Saksa
Republique Francaise Rahoitus 1,8 % Ranska
Repubblica Italiana Rahoitus 1,4 % Italia
Netherlands Rahoitus 1,3 % Alankomaat
Republic of France Rahoitus 1,3 % Ranska
Republic of Italy Rahoitus 1,1 % Italia
United States of America Rahoitus 1,0 % Yhdysvallat
Reino de Espana Rahoitus 1,0 % Espanja
Australia Government Rahoitus 1,0 % Australia
iShares USD Treasury Bond 7-10yr
UCITS ETF

Rahoitus 0,9 % Irlanti

Republic of Austria Rahoitus 0,8 % Itävalta
Bundesrepublik Deutschland Rahoitus 0,8 % Saksa
Government of Canada Rahoitus 0,8 % Kanada
Switzerland Rahoitus 0,7 % Sveitsi

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki sijoitukset, joita rahasto on tehnyt OP Rahastoyhtiön ja ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin kohdera-
hastoihin, kuten myös ETF-tuotteisiin, vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Osa
näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset voivat
edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yhteiskun-
nan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä kohderahastot, ETF-tuotteet, kuten myös edellä
mainittujen tuotteiden yksittäiset sijoituskohteet voivat edistää sekä yhteiskunnallista että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

Varojen allo-
kointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoi-
tusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

97,5 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 0,9 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
30,4 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 61,9 %
Teollisuus 6,0 %
Kulutustavarat 5,8 %
Informaatioteknologia 5,8 %
Terveydenhuolto 4,1 %
Viestintäpalvelut 3,9 %
Perusteollisuus 3,3 %
Päivittäistavarat 2,4 %
Energia 1,8 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestelmän mu-
kaiset sijoitukset, valtion
joukkolainat mukaan lukien

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinenergia)

Muut kuin luo-
kitusjärjestel-
män mukaiset

OpEx 0,00008 % 0,061 % 1,1 % 98,9 %
CapEx 0,00002 % 0,023 % 1,5 % 98,5 %
Liikevaihto 0,00004 % 0,061 % 0,826 % 99,1 %

2. Luokitusjärjestelmän mu-
kaiset sijoitukset, valtion
joukkolainat pois lukien

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinenergia)

Muut kuin luo-
kitusjärjestel-
män mukaiset

OpEx 0,0001 % 0,09 % 1,5 % 98,4 %
CapEx 0,00002 % 0,03 % 2,1 % 97,9 %
Liikevaihto 0,0001 % 0,09 % 1,2 % 98,7 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0,00008
%

0,00002
%

0,00004
%

0,061 %

0,023 %

0,061 %

1,1 %

1,5 %

0,826 %

98,9 %

98,5 %

99,1 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

0,88 %

1,5 %

1,1 %

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

0,0001 %

0,00002
%

0,0001 %

0,09%

0,03%

0,09%

1,5 %

2,1 %

1,2 %

98,4 %

97,9 %

98,7 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

1,3 %

2,1 %

1,6 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 69,4 % kaikista sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.1 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.1 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.1 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.4 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 0.5 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 0.6 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto voi sijoittaa varojaan pörssijohdannaisiin ja OTC-johdannaissopimuksiin suojautuakseen markkinoi-
den muutoksilta, korvatakseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa. Mikäli
rahastossa on käytetty käteistä, tai johdannaisia, sisältyvät ne taulukossa kohtaan "Muu".

 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Rahasto on alkanut raportoimaan tiedonantoasetuksen artikla 8 mukaisesti 1.12.2023 alkaen.

Merkittävä osa rahaston sijoituksista on OP Rahastoyhtiön hallinnoimia rahastoja, ja täten näiden kohdera-
hastojen osalta kestävyystekijöiden edistäminen on toteutettu OP Varainhoidon sisäisten ESG-prosessien mu-
kaisesti. Siltä osin, kun rahasto sijoittaa ulkoisten varainhoitajien hallinnoimiin kohderahastoihin, keskeinen

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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osa rahaston ESG-tekijöiden huomioimista on OP Varainhoidon ulkoisille varainhoitajille määrittämät ympä-
ristöön, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvään hallintotapaan liittyvät (ESG) minimikriteerit, jotka toimivat tär-
keänä valintaperusteena ulkoisten varainhoitajien valinnassa. Näiden minimikriteerien toteutumista monito-
roidaan vuosittain OP Varainhoidon toteuttaman ESG-kyselyn avulla. ETF-palveluntarjoajille on määritelty
omat minimikriteerit, ja myös niiden täyttymistä seurataan säännöllisesti sekä uusien mahdollisten että ole-
massa olevien sijoitusten osalta. Rahasto sijoitti vuonna 2023 ainoastaan sellaisten ulkoisten varainhoitajien
ja ETF-palveluntarjoajien tuotteisiin, jotka täyttivät edellä mainitut ESG-minimikriteerimme.

Raportointijakson aikana rahasto on suosinut sellaisia rahasto- ja ETF-tuotteita, jotka edistävät ympäristöön
ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, tai jotka tekevät kestäviä sijoituksia, huolimatta siitä, onko kyseessä
OP-rahasto, ulkoisen varainhoitajan hallinnoima rahasto tai ETF-tuote. Seurasimme ympäristöä ja yhteiskun-
taa edistävien sijoitusten sekä kestävien sijoitusten osuutta rahastolle rakennetulla työkalulla, jonka avulla las-
ketaan läpivalaisutasolla edellä mainittujen omistusten osuutta rahastossa.

Normeja rikkoneisiin yhtiöihin vaikutettiin ensisijaisesti suoran dialogin avulla. Siltä osin, kun rahasto sijoitti
muihin OP-rahastoihin, OP Varainhoito kävi vaikuttamiskeskustelua yhteistyössä johtavan yhtiövaikuttamiseen
keskittyvän asiantuntijatahon kanssa. Myös ulkoisten varainhoitajien hallinnoimien rahastojen osalta, normeja
rikkoneiden yhtiöiden kanssa käytiin vaikuttamiskeskusteluja edellä mainitun yhteistyökumppanin toimesta.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Vuokratuotto -erikoissijoitusrahasto

Oikeushenkilötunnus: FI4000060934

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kes-
täviä sijoituksia, joilla on ympäris-
tötavoite:___%

EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestä-
vinä pidettyihin taloudellisiin toi-
mintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestel-
män mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

Rahoitustuotteella on edistetty ympäris-
töön ja yhteiskuntaan liittyviä ominai-
suuksia ja, vaikka sen tavoitteena ei ole ol-
lut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä
tehdyistä sijoituksista 70 % oli kestäviä si-
joituksia,

joilla on ympäristötavoite taloudellisissa
toiminnoissa, joita pidetään EU:n luokitus-
järjestelmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite taloudellisissa
toiminnoissa, joita ei pidetä EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestä-
viä sijoituksia, joilla on yhteiskun-
nallinen tavoite: ___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäris-
töön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuk-
sia, mutta siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan si-
joitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoi-
tetta, edellyttäen,
että sijoitus ei ai-
heuta merkittävää
haittaa yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että si-
joituskohteina olevat
yritykset noudattavat
hyviä hallintotapoja.

EU:n kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan lu-
ettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista toi-
minnoista. Kyseinen
asetus ei  sisällä luet-
teloa yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toi-
minnoista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla luoki-
tusjärjestelmän mu-
kaisia tai sitten eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tukemalla kestävää kaupungistu-
mista täydennysrakentamisen muodossa ja suosimalla energiatehokkaita ratkaisuja. Sijoituskohteiden valin-
nassa painotetaan sijainteja, jotka mahdollistavat palveluiden saavuttamisen kävellen, pyöräillen ja julkisilla lii-
kennevälineillä. Rahasto mahdollistaa uusien terveiden kotien rakentamisen sekä laadukkaan vaihtoehdon
omistusasumiselle.

Siltä osin kun rahastossa tehdään kestäviä sijoituksia, kestäviksi sijoituksiksi katsotaan sellaiset EU:n kestävyys-
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoituskohteet, joiden ympäristötavoitteena on ilmastonmuutoksen hillintä. Il-
mastonmuutoksen hillintää edistetään sijoittamalla EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän vaatimusten mukaisiin
kohteisiin.

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattoreina seurataan kohteiden keskimääräistä energialuokkaa, uusiutuvan energian
tuottamista kohteissa, asuntojen lukumäärää ja sertifioitujen kohteiden lukumäärää. Kestävyysindikaat-
torit selvitetään aina uusien investointien yhteydessä ja raportoidaan vuosittain edellisen vuoden lopun
tilanteesta.

Sijoituskohteena olevien kiinteistöjen keskimääräistä energialuokkaa seurataan vuosittain laskemalla
kohteiden rakennustilavuudella painotettu keskimääräinen energiatodistusten mukainen energialuokka.
Kohteiden keskimääräinen energialuokka oli B (2022: C).

Uusiutuvan energian tuottamista seurataan kohteiden lukumäärän mukaan. Uusiutuvaa energiaa tuo-
tettiin 14 kohteessa 124 kohteesta (2022: 14 / 124).

Asuntojen lukumäärä raportoidaan kappalemäärinä. Rahastossa oli 6 013 (2022: 5 966) asuntoa,
minkä lisäksi rakenteilla on 102 (2022: 376) asuntoa.

Sertifiointeja seurataan kohteiden lukumäärän mukaan. Kohteista 7 (2022: 8) oli sertifioituja.

…entä verrattuna edellisiin kausiin?

Ks. edellinen kohta.

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavut-
tamista?

Siltä osin, kun rahastossa tehdään kestäviä sijoituksia, kestäviksi sijoituksiksi katsotaan sellaiset EU:n
kestävyysluokitusjärjestelmän mukaiset sijoituskohteet, joiden ympäristötavoitteena on ilmastonmuu-
toksen hillintä. Ilmastonmuutoksen hillintää edistetään sijoittamalla EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän
vaatimusten mukaisiin kohteisiin. Rakennus voi olla kestävyysluokituksen mukainen mm. silloin, kun
sen energiatodistuksen mukainen energiatehokkuus on sääntelyn edellyttämällä tasolla.

Viitekautena 2022 rahasto tarkasteli EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän rakennusten hankintaa ja
omistamista koskevia kriteerejä, jotka koskivat ennen vuotta 2021 rakennettuja rakennuksia. Viitekau-
tena 2023 tarkastelu laajennettiin koskemaan myös rakennuksia, jotka on rakennettu vuonna 2021 tai
tämän jälkeen ja joihin sovelletaan siten uusien rakennusten rakentamista koskevia EU:n kestävyys-
luokitusjärjestelmän kriteerejä. Jatkossa uusia rakennuksia koskevat kriteerit pyritään huomioimaan
silloin, kun rahasto rakennuttaa uusia kiinteistöjä.

Kestävyysindikaatto-
reilla mitataan, mi-
ten rahoitustuotteen
edistämät ympäris-
töön tai yhteiskun-
taan liittyvät ominai-
suudet toteutuvat.
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Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole aiheut-
taneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kannalta
kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin, kun rahastossa tehdään kestäviä sijoituksia, joiden ympäristötavoitteena on ilmastonmuu-
toksen hillintä, osana EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisuutta arvioidaan, ettei sijoituskohde
aiheuta merkittävää haittaa muille kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisille ympäristötavoitteille.

Rakennusten omistamista koskeva "ei merkittävää haittaa" -arviointi käsittää taksonomianmukaisiin
sijoituskohteisiin kohdistuvien fyysisten ilmastoriskien arvioinnin. Arviointi etenee vaiheittain ja edellyt-
tää (i) toiminnan arviointia sen määrittämiseksi, mitkä fyysiset ilmastoriskit voivat vaikuttaa kiinteistöihin
niiden odotetun eliniän aikana; (ii) jos toiminnan arvioidaan olevan vaarassa yhden tai useamman fyy-
sisen ilmastoriskin vuoksi, ilmastoriskin olennaisuuden arviointia kohteen haavoittuvuuden perusteella;
ja (iii) arviointia sopeutumisratkaisuista, joilla vähennetään kiinteistöihin olennaisesti liittyviä tunnistet-
tuja fyysisiä ilmastoriskejä.

Ensimmäisessä vaiheessa rahasto on pyrkinyt tunnistamaan EU:n taksonomiassa yksilöidyistä ilmasto-
riskeistä sellaiset, joista voi aiheutua haittaa Suomessa sijaitseville kiinteistöille. Olennaiseksi tunnistet-
tuja riskejä tutkitaan edelleen sen arvioimiseksi, miten Suomen eri maantieteelliset alueet altistuvat
kullekin ilmastoriskille. Tässä ns. altistumisarvioinnissa pyritään tunnistamaan ja luokittelemaan riskit,
jotka ovat olennaisia kiinteistön sijainnissa kiinteistön tyypistä tai ominaisuuksista riippumatta. Mahdol-
lisuuksien mukaan tarkastelussa on käytetty ilmastoskenaariota, jotka kattavat kiinteistön oletetun elin-
iän ja ilmastonmuutoksen skenaariot RCP2.6, RCP4.5, RCP6.0 ja RCP8.5 (RCP, Representative Con-
centration Pathways) sikäli, kun tietoa on käytettävissä.

Jos jokin ilmastoriski tunnistetaan kiinteistön kannalta merkittäväksi, seuraavissa vaiheissa voidaan
tunnistaa kiinteistötyyppiin tai kohteen ominaisuuksiin liittyviä riskin olennaisuutta lisääviä altistavia te-
kijöitä (kuten rakennustyyppi tai tekniset ratkaisut) sekä kullekin kiinteistölle olennaiset ilmastoriskit ja
arvioida sopeutumistoimet tunnistetuille olennaisille kiinteistökohtaisille riskeille. Tämä työ on käynnissä
vuonna 2024.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) arvioidaan säännöllisesti huomioimalla kiinteistövarallisuu-
teen tehtyihin sijoituksiin soveltuvat PAI-mittarit, jotka koskevat altistumista fossiilisiin polttoai-
neisiin ja energiatehottomuuteen liittyville riskeille sekä kasvihuonepäästöjä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Rahaston sijoituskohteet ovat pääosin rahaston 100 % omistamia asunto- tai kiinteistöosakeyh-
tiöitä. Osana OP Ryhmää tuemme YK:n Global Compact -aloitetta ja noudatamme monikansalli-
sille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeita ja yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia
YK:n ohjaavia periaatteita.

Pääasiallisilla haital-
lisilla vaikutuksilla
tarkoitetaan sijoitus-
päätösten merkittä-
vimpiä kielteisiä vai-
kutuksia kestävyyste-
kijöihin, jotka koske-
vat ympäristöön, yh-
teiskuntaan ja työn-
tekijöihin liittyviä asi-
oita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä
korruption ja lahjon-
nan torjuntaan liitty-
viä asioita.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset
kestävyystekijöihin?

Rahaston huomioimat kiinteistövarallisuuteen tehtyihin sijoituksiin sovellettavat PAI-mittarit ovat (i) altistumi-
nen fossiilisiin polttoaineisiin liittyvälle riskille kiinteistövarallisuuden kautta; (ii) altistuminen energiatehotto-
maan kiinteistövarallisuuteen liittyvälle riskille; (iii) kasvihuonepäästöt ja (vi) energiakulutuksen intensiteetti.

(i) "Altistuminen fossiilisiin polttoaineisiin liittyvälle riskille" -mittari käsittää sellaiseen kiinteistövarallisuuteen
tehtyjen sijoitusten osuuden, joka liittyy fossiilisten polttoaineiden talteenottoon, varastointiin, kuljetukseen tai
valmistukseen. Rahasto omistaa yhden kiinteistökohteen, jossa on vuokralaisena myös huoltoasematoimija
(mm. bensiinin vähittäismyynti kuluttajille). Tämän kohteen osuus rahaston sijoitusvarallisuudesta on 2 %.

(ii) Altistuminen energiatehottomaan kiinteistövarallisuuteen liittyvälle riskille käsittää energiatehottomaan kiin-
teistövarallisuuteen tehtyjen sijoitusten osuuden sääntelyssä määritellyllä laskentatavalla. Viitekaudella ener-
giatehottomien kohteiden osuus rahaston varallisuudesta oli 30 % (2022: 25 %; viitekausien 2022 ja 2023 luvut
eivät ole vertailukelpoisia määrittelyeron vuoksi).

(iii) Rahaston kohteiden kasvihuonepäästöt viitekaudella olivat 5 446 tCO2 (2022: 4 890 tCO2), joka jakaantui
seuraavasti:
 scope 1: 0 tCO2 (2022: 0 tCO2) ja
 scope 2: 5446 tCO2. (2022: 4 890 tCO2)
Rahasto ei toistaiseksi seuraa ja raportoi scope 3 kasvihuonepäästöjä, mutta vastaisuudessa rahasto seuraa ja
raportoi myös scope 3 -päästöihin lukeutuvia vuokralaisten kuluttaman energian päästöjä.

(iv) Rahaston kohteiden energiakulutuksen intensiteetti viitekaudella oli 103 kWh/m2 (2022: 104 kWh/m2).

Siltä osin, kun rahasto voi tehdä sijoituksia muihin kiinteistövarallisuuteen sijoittaviin rahastoihin tai yhtiöihin,
haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) analysoidaan säännöllisesti tarkastelemalla soveltuvin osin joko kiinteistö-
varallisuuteen tai yrityksiin tehtyihin sijoituksiin soveltuvia PAI-mittareita. Viitekaudella rahastolla ei ollut yhtiö-
sijoituksia. Rahastolla on rahastosijoitus kahteen rahastoon (Avara Residential Fund II Ky ja OP Tonttirahasto
Ky).

Avara Residential Fund II Ky:n raportoimat PAI-mittarit ovat: (i) altistuminen fossiilisille polttoaineisiin liittyvälle
riskille (0 %), (ii) altistuminen energiatehottomaan kiinteistövarallisuuteen liittyvälle riskille (31 %), (iii) energia-
kulutuksen intensiteetti (0,00015 GWh/ m2) ja (iv) jätteiden kierrätystä, lajittelua ja talteenottoa koskevat tiedot
(0 %), ja (v) vedenkulutuksen määrä 1,7 m3/m2/v. OP Tonttirahasto Ky ei huomioi PAI-mittaireta.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a va-
roista

Maa

Asunto Oy Helsingin Poudantuoja Asuinkiinteistö 2,5 % Suomi
Asunto Oy Helsingin Trokarin Linna Asuinkiinteistö 2,4 % Suomi
Asunto Oy Helsingin Hitsaajankatu 9 Asuinkiinteistö 2,1 % Suomi
Kiinteistö Oy Aitio Business Park Vivaldi Toimistokiin-

teistö
1,9 % Suomi

Kiinteistö Oy Vantaan Autoairport Liikekiinteistö 1,8 % Suomi
Asunto Oy Helsingin Pajuniityntie 3-5 Asuinkiinteistö 1,7 % Suomi
OP Vuokrakoti Ky Asuinkiinteistöt

(yhteisomistus-
rakenne)

1,7 %
Suomi

Asunto Oy Helsingin Toukoranta Asuinkiinteistö 1,7 % Suomi
Asunto Oy Espoon Paraati Asuinkiinteistö 1,6 % Suomi
Avara Residential Fund II Ky Asuntorahasto 1,5 % Suomi
Asunto Oy Helsingin Itälahdenkatu 21 Asuinkiinteistö 1,5 % Suomi
As Oy Helsingin Kotihiisi Asuinkiinteistö 1,3 % Suomi
Kiinteistö Oy Espoon Niittykummun Metrokeskus Liikekiinteistö 1,3 % Suomi
Asunto Oy Tampereen Santalahden Värttinä Asuinkiinteistö 1,2 % Suomi
Kiinteistö Oy Lönnrotinkatu 11 Toimistokiin-

teistö
1,2 % Suomi

Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin tehty-
jen sijoitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

# 2Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu 3 %

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

97 %

#1B Muita ympäris-
töön / yhteiskun-

taan liittyviät omi-
naisuuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia 70 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestäviä:
70 %

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka ovat
muodostaneet suu-
rimman osuuden ra-
hoitustuotteen sijoi-
tuksista viitekau-
della, joka on: 2023
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Vertailun vuoksi kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus viitekautena 2022 on ollut: kestäviä 35 %, luo-
kitusjärjestelmän mukaisia 35 %, muita ympäristöön liittyviä ja yhteiskunnallisia 0 %. Nousu johtuu tar-
kastelun täsmentymisestä.

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Rahasto sijoittaa varansa pääasiassa asuntoihin, toimitiloihin ja asuntojen rakentamiseen Suomessa.
Rahasto omistaa kiinteistökohteen, jonka vuokralaisena on huoltoasematoimija (mm. bensiinin vähit-
täismyynti kuluttajille). Rahasto on sijoittajana kahdessa vaihtoehtorahastossa (OP Tonttirahasto Ky ja
Avara Residential Fund II Ky), joista ensimmäinen sijoittaa kotimaiseen tonttivarallisuuteen ja jälkim-
mäinen on markkinaehtoiseen asumiseen ja erityisesti vuokra-asumiseen Suomen kasvukeskuksissa
sijoittava suljettu pääomarahasto.

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Viitekaudella rahasto on tarkastellut EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän ympäristötavoitteista ilmastonmuu-
toksen hillintää ja rakennusten hankinnan ja omistamisen kriteereitä.

Rahaston sijoituskohteiden markkina-arvon perusteella laskettuna rahaston kohteista 70 % (v. 2022 35 %)
on EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia. Alla olevassa kaaviossa on kuvattu taksonomianmukaisuutta mukai-
suutta myös liikevaihdon perusteella laskettuna, jolloin liikevaihtona on käsitelty luokitusjärjestelmän mukais-
ten sijoituskohteiden bruttovuokratuloa. Rahasto ei ole laskenut taksonomianmukaisuutta pääomamenojen
tai toimintamenojen perusteella, koska rahasto pitää markkina-arvoja ja bruttovuokratuloa (liikevaihtoa) pää-
omamenoja tai toimintamenoja tarkoituksenmukaisempana tulosindikaattorina. Kiinteistösijoituksilla ei ole
ominaispiirteitä, joiden vuoksi pääomamenojen tai toimintamenojen perusteella saataisiin markkina-arvoa tai
liikevaihtoa edustavampi laskelma siitä, missä määrin sijoituksia tehdään ympäristön kannalta kestäviin ta-
loudellisiin toimintoihin.

Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset täyttävät EU:n kestävyysluoki-
tusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimukset.

EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisuus rakennusten hankinnassa ja omistamisessa voi edellyttää esi-
merkiksi sitä, että rakennuksen energiatodistuksen mukainen energialuokka on ”A” tai että rakennus kuuluu
kansallisen rakennuskannan parhaaseen 15 %:iin, kun tarkastellaan Suomen rakennuskannan energiatehok-
kuutta. Siten kaikki sijoituskohteet eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia (eikä siten rahaston tarkaste-
lutavalla kestäviä). Rakennus saattaa ajan kuluessa myös lakata kuulumasta 15 %:n parhaimmistoon riippuen
Suomen koko rakennuskannan energiatehokkuudesta.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiili-
seen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitusjär-
jestelmän noudat-
tamiseksi fossii-
lista kaasua kos-
keviin kriteereihin
sisältyy päästöra-
joituksia ja siirty-
minen täysin uu-
siutuvaan energi-
aan tai vähähiili-
siin polttoaineisiin
vuoden 2035 lop-
puun mennessä.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisältyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjätehuoltoa
koskevat säännöt.

Mahdollistavat
toiminnot mah-
dollistavat suo-
raan sen, että
muilla toiminnoilla
edistetään merkit-
tävästi ympäristö-
tavoitetta.

Siirtymätoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole vielä
saatavilla vähähii-
lisiä vaihtoehtoja,
ja muun muassa
niiden kasvihuo-
nekaasupäästöta-
sot vastaavat pa-
rasta suoritusky-
kyä.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitus-
ten osuus?

Rahastolla ei ollut sijoituksia siirtymätoiminnoissa tai mahdollistavissa toiminnoissa.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on noussut edelliseen viitekauteen verrattuna 35
%-yksikköä. Nousu johtuu tarkastelun täsmentymisestä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Siltä osin, kun rahastossa tehdään kestäviä sijoituksia, kestäviksi sijoituksiksi katsotaan sellaiset EU:n kestä-
vyysluokitusjärjestelmän mukaiset sijoituskohteet, joiden ympäristötavoitteena on ilmastonmuutoksen hillintä.
Siten kestävien sijoitusten osuus on sama kuin EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Siltä osin, kun rahastossa tehdään kestäviä sijoituksia, kestäviksi sijoituksiksi katsotaan sellaiset EU:n kestä-
vyysluokitusjärjestelmän mukaiset sijoituskohteet, joiden ympäristötavoitteena on ilmastonmuutoksen hillintä.
Rahastolle ei ole määritelty kestävää sijoitustavoitetta yhteiskunnan kannalta kestäville sijoituksille.

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa
luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat
mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman
valtion joukkolainoja.

*  Näisä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

68 % 32 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset
sijoitukset, valtion joukkolainat* mukaan

lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eikä ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

68 %

68 % 32 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset
sijoitukset, valtion joukkolainat* pois

lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eikä ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

68 %

Luokitusjärjestelmän
mukaiset toiminnat il-
maistaan osuutena
seuraavista:

- liike-
vaihto, joka kuvas-
taa sijoituskohteina
olevien yritysten
"vihreyttä"

- pääoma-
menot (CapEx), jotka
osoittavat sijoitus-
kohteina olevien yri-
tysten tekemät vih-
reät sijoitukset, jotka
ovat merkityksellisiä
vihreään talouteen
siirtymisen kannalta

- toiminta-
menot (OpEx), jotka
heijastavat sijoitus-
kohteina olevien yri-
tysten vihreitä ope-
ratiivisia toimintoja.

ovat ym-
päristötavoit-
teita edistäviä
kestäviä sijoi-
tuksia, joissa ei
oteta huomi-
oon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympä-
ristön kannalta
kestäviä talou-
dellisia toimin-
toja koskevia
kriteerejä.

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista sijoi-
tuksista.
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Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

”Muu” käsittää lyhytaikaisen nettovarallisuuden ml. käteisen rahan ja lainojen korkosuojaukseen käytetyn
korkojohdannaisen (interest rate swap). Johdannaisia ja käteistä ei voida määritellä kestäviksi, joten ne on
huomioitu laskennassa kohdassa "muu".

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien to-
teutumiseksi viitekaudella?

OP-Vuokratuotto -erikoissijoitusrahasto toteutti viitekaudella kolme uutta maalämpöhanketta rakenteilla ol-
leisiin tai oleviin asuinkerrostaloihin.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Vähähiilinen Maailma

Oikeushenkilötunnus: FI400148226

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 69,7%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt etenkin ympäristöön ja kasvihuonekaasupäästöihin liittyviä ominaisuuksia. Rahasto ta-
voittelee alle puolta pienempää hiilijalanjälkeä kuin laajasti hajautettu globaali osakeindeksi (MSCI All Country
World -indeksi). Sektoreiden sisällä ei ole sijoitettu sellaisiin yhtiöihin, joiden kasvihuonepäästöt suhteessa yh-
tiön liikevaihtoon ovat olleet sektorin sisäisessä vertailussa heikoimpien joukossa. OP Varainhoidon yleisen
poissulkulistan lisäksi rahastossa ei ole vuoden 2022 aikana sijoitettu fossiilisten polttoaineiden tuottajiin, eikä
fossiilisia polttoaineita käyttäviin sähköyhtiöihin.  Rahaston hiili-intensiteetti on vuoden 2023 lopussa ollut
selkeästi alle puolet yleiseen maailmanindeksiin verrattuna.

Vuoden 2023 aikana rahaston yhdellä yhtiöllä todettiin kansainvälinen normirikkomus, joka liittyi ihmisoikeus-
rikkomuksiin. Yhtiöön oli käynnissä vaikuttamiskeskustelu johtavan yhtiövaikuttamiseen erikoistuneen asian-
tuntijatahon kanssa. Yhtiön edistymistä vaikuttamiskeskustelussa seurataan tarkasti, ja lisätoimenpiteisiin ku-
ten poissulkuun ryhdytään tarvittaessa, mikäli yhtiöllä ei havaita riittävästi edistymistä rikkomusten korjaa-
miseksi.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 6,3 6,8
Kansainvälisten normien rikkomukset 1,6 % 0,9 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 3,2 % 5,9 %
Uusiutuva energia 0,3 % 0,6 %
Energiatehokkuus 2,0 % 4,5 %
Vihreä rakentaminen 0,8 % 0,4 %
Saastumisen ehkäisy 0,0 % 0,2 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,0 % 0,1 %
Kestävä maatalous 0,0 % 0,1 %
Fossiilisen liiketoiminnan osuus 0,0 % 0,4 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,0 % 0,5 %
Hiili-intensiteetti 10,7 94,7
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 78,5 % 49,5 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,6 %
Uhkapelit 0,3 % 0,2 %
Aikuisviihde 0,1 % 0,0 %
Alkoholi 0,0 % 0,6 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %
Ydinvoima 0,0 % 0,3 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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...entä verrattuna edellisiin kausiin?

*Vuoden 2022 osalta kansainvälisten normien rikkomukset on raportoitu MSCI ESG Research:n datan
perusteella. Vuoden 2023 aikana palveluntarjoajaa vaihdettiin Sustainalytics:iin ja täten vuoden 2023 osalta
raportointi on tehty heidän datansa perusteella. Tästä johtuen kyseisen indikaattorin osalta vuodet 2022 ja
2023 eivät ole keskenään vertailukelpoisia.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrit-
tely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien
SDG- sekä EU Taksonomianmukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena
ympäristötavoitteena sellaiset liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön liittyviä kestävän kehityksen
tavoitteita (SDG 6 – puhdas vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 – kestä-
vää teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät kaupungit ja yhteydet, SDG 12
– vastuullista kuluttamista, SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – vedenalainen elämä, SDG 15 – maan-
päällinen elämä), ovat EU-Taksonomian ympäristötavoitteiden mukaisia tai jotka liittyvät esim. uusiu-
tuvaan energiaan, energiatehokkuuteen, ympäristöystävälliseen rakentamiseen, vesivarojen kestävään
käyttöön, saastumisen ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen. Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaih-
doksi tunnistetaan sellaisia toimia, jotka edistävät seuraavia kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 –
ei köyhyyttä, SDG 2 – ei nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvinvointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 –
sukupuolten tasa-arvo, SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja talouskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vä-

Kestävyysindikaattori 2023 2022

ESG-kokonaispistemäärä 6,3 7,2
Kansainvälisten normien rikkomukset* 1,6 % 0,0 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 3,2 % 3,9 %
Uusiutuva energia 0,3 % 0,0 %
Energiatehokkuus 2,0 % 1,6 %
Vihreä rakentaminen 0,8 % 2,3 %
Saastumisen ehkäisy 0,0 % 0,0 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,0 % 0,0 %
Kestävä maatalous 0,0 % 0,0 %
Fossiilisen liiketoiminnan osuus 0,0 % 0,0 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,0 % 0,0 %
Hiili-intensiteetti 10,7 15,5
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 78,5 % 76,0 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,0 %
Uhkapelit 0,3 % 1,0 %
Aikuisviihde 0,1 % 0,0 %
Alkoholi 0,0 % 0,0 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %
Ydinvoima 0,0 % 0,0 %
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hentäminen, SDG 16 – rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kump-
panuus. Kestävien sijoitusten analyysimallia voidaan täydentää salkunhoitajan omalla manuaalisella
analyysillä. Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan
liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka ovat täyttäneet
yllä kuvatut vaatimukset.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpiva-
laisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä
taulukon 2 lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon
sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöi-
hin, jotka koskevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaat-
torit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoitus-
päätöksissä.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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Kestävän sijoituksen analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja
erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.
Rahaston kestävät sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaattei-
den mukaisia.

Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu  läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden osalta. Mikäli
läpivalaisussa tunnistetaan kohdeyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa
kohdeyhtiön verrokkeihin, ja kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö
tarkempaan seurantaan.

Vuoden 2023 aikana rahaston yhdellä yhtiöllä todettiin kansainvälinen normirikkomus, joka liittyi ihmisoikeus-
rikkomuksiin. Yhtiöön oli käynnissä vaikuttamiskeskustelu johtavan yhtiövaikuttamiseen erikoistuneen asian-
tuntijatahon kanssa. Yhtiön edistymistä vaikuttamiskeskustelussa seurataan tarkasti, ja lisätoimenpiteisiin ku-
ten poissulkuun ryhdytään tarvittaessa, mikäli yhtiöllä ei havaita riittävästi edistymistä rikkomusten korjaa-
miseksi.

Tietyt haitalliset kestävyysvaikutukset, kuten kiistanalaiset aseet, kivihiililiiketoiminta, epätavanomainen öljy ja
-kaasu ja kansainvälisten normien rikkeet on huomioitu OP Varainhoidon yleisten poissulkulinjausten kautta
kaikissa suoria aktiivisia sijoituksia tekevissä rahastoissa.

Tämän lisäksi sijoitus korkeapäästöiseen ja korkean ilmastoriskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on
mahdollista vain, mikäli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovaikuttamisen piirissä.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Alphabet Inc. Viestintäpalvelut 5,5 % Yhdysvallat
Amazon.com Inc. Kulutustavarat 4,8 % Yhdysvallat
ASM Lithography Holding NV Informaatioteknologia 3,8 % Alankomaat
Salesforce Inc Informaatioteknologia 3,6 % Yhdysvallat
EXPEDIA Kulutustavarat 3,4 % Yhdysvallat
CVS Health Corp Terveydenhuolto 3,2 % Yhdysvallat
Generac Holdings Inc Teollisuus 3,2 % Yhdysvallat
ACE Ltd Rahoitus 3,2 % Sveitsi
Elevance Health Inc Terveydenhuolto 3,2 % Yhdysvallat
Affiliated Managers Group Inc Rahoitus 3,1 % Yhdysvallat
Markel Group Inc Rahoitus 3,0 % Yhdysvallat
Capgemini SE Informaatioteknologia 3,0 % Ranska
Derwent London PLC Rahoitus 3,0 % Iso-Britannia
Comcast Corp Viestintäpalvelut 2,8 % Yhdysvallat
Global Payments Inc. Rahoitus 2,5 % Yhdysvallat

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat osakesijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Osa
näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset voivat
edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yhteiskun-
nan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää sekä yhteis-
kunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

2023 2022

Ympäristöön/ yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia 99,6 97,5
Kestäviä 69,7 53,4
Luokitusjärjestelmän mukainen* 0,0 0,0

Varojen al-
lokointi ku-
vaa tiettyi-
hin omai-
suuseriin
tehtyjen si-
joitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

99,6 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 0,0 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
69,7 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 25,9 %
Terveydenhuolto 15,6 %
Kulutustavarat 14,5 %
Viestintäpalvelut 14,4 %
Informaatioteknologia 14,3 %
Teollisuus 13,3 %
Päivittäistavarat 2,1 %
Energia 0,0 %
Yhdyskuntapalvelut 0,0 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestelmän mu-
kaiset sijoitukset, valtion
joukkolainat mukaan lukien

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinenergia)

Muut kuin luo-
kitusjärjestel-
män mukaiset

OpEx 0 % 0 % 0 % 100,0 %
CapEx 0 % 0 % 0,07 % 99,9 %
Liikevaihto 0 % 0 % 0,05 % 99,95 %

2. Luokitusjärjestelmän mu-
kaiset sijoitukset, valtion
joukkolainat pois lukien

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinenergia)

Muut kuin luo-
kitusjärjestel-
män mukaiset

OpEx 0 % 0 % 0 % 100,0 %
CapEx 0 % 0 % 0,07 % 99,9 %
Liikevaihto 0 % 0 % 0,05 % 99,95 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0%

0%

0%

0%

0,07%

0,05%

100,0 %

99,9 %

99,95%

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

0,05 %

0,07 %

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

0%

0%

0%

0%

0,07%

0,05%

100,0 %

99,9 %

99,95%

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

0,05 %

0,07 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.1 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.1 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 0.0 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto voi käyttää sijoitustoiminnassaan johdannaisinstrumentteja suojautuakseen markkinoiden muutok-
silta, korvatakseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa. Mikäli rahastossa
on käytetty käteistä, tai johdannaisia, sisältyvät ne taulukossa kohtaan "Muu".

 Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

OP-Vähähiilinen Maailma -rahaston sijoitustoiminnassa ESG-tekijöiden huomioiminen on osa sijoitusproses-
sia. ESG-tekijöitä analysoidaan, kun salkkuun etsitään uusia sijoituskohteita tai olemassa olevia sijoituksia ar-
vioidaan. ESG-analyysi on tärkeää, koska sen avulla saadaan muodostettua kattavampi kuva yhtiöstä ja sen
kohtaamista riskeistä. OP-Vähähiilinen Maailma -rahasto tavoittelee alle puolta pienempää hiilijalanjälkeä kuin
laajasti hajautettu globaali osakeindeksi (MSCI All Country World -indeksi). Sektoreiden sisällä ei sijoiteta sel-
laisiin yhtiöihin, joiden kasvihuonepäästöt suhteessa yhtiön liikevaihtoon ovat sektorin sisäisessä vertailussa

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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heikoimpien joukossa. OP Varainhoidon yleisen poissulkulistan lisäksi rahastosta on poissuljettu fossiilisten
polttoaineiden tuottajat ja fossiilisia polttoaineita käyttävät sähköyhtiöt.

Olennainen osa rahaston osakkeenomistajavaikuttamista on osallistuminen rahaston yhtiöiden yhtiökokouksiin
ja äänestämällä niissä kestävyystekijöitä painottavalla äänestyspolitiikalla. Vuoden 2023 aikana rahasto on
osallistunut 48 yhtiökokoukseen ja äänestänyt 52 ympäristö- tai yhteiskunta-aiheeseen liittyvässä yhtiöko-
kousehdotuksessa. Tarkemmat tiedot rahaston äänestyksistä ja yhtiökokouskannoista löytyvät op.fi/vastuulli-
suus-sijoittamisessa.

Yhtiökokousäänestämisen lisäksi, rahasto on läpivalaistu kvartaaleittain kansainvälisten normirikkomusten va-
ralta ulkoisen palveluntarjoajan datan sekä OP Varainhoidon suorittaman yhtiökohtaisen analyysin perus-
teella. Vuoden 2023 lopussa rahastossa oli käynnissä vaikuttamiskeskusteluja kuuden eri yhtiön kanssa liit-
tyen todettuihin tai mahdollisiin ihmisoikeuksiin liittyviin normirikkomuksiin. Yksi näistä vaikuttamiskeskuste-
luista käsitteli työntekijän oikeuksia, ja loput viisi ihmisoikeuksia yleisemmin, esimerkiksi yksityisyydensuojaa.

Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna vertailuarvoon?

Miten vertailuarvo poikkeaa yleisestä markkinaindeksistä?

Rahaston vertailuindeksi on MSCI ACWI Low Carbon Leaders Net USD. Vertailuindeksi huomioi vähä-
hiilisyyden kahdella tavalla, huomioimalla hiili-intensiteetin, sekä fossiiliset varannot. Vertailuindeksi
poissulkee korkean hiili-intensiteetin yhtiöitä, ja yhtiöitä jotka omistavat suurimmat fossiiliset varannot
ja pyrkii 50% hiili-intensiteetin vähennykseen suhteessa vastaavaan tavanomaiseen markkinaindek-
siin.

Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut suhteessa kestävyysindikaattoreihin,
joiden tarkoituksena on määrittää, vastaako vertailuarvo edistettäviä ympäris-
töön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia?

Vertailuarvon kestävyysindikaattoreiden tiedot näkyvät yllä kohdassa "Miten kestävyysindikaattorit
ovat suoriutuneet?".

 Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna vertailuarvoon?

Rahaston tuotto raportointijaksolla:  20,1 %

Vertailuarvon tuotto raportointijaksolla: 17,6 %

 Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna yleiseen markkinaindek-
siin?

Rahaston tuotto raportointijaksolla:  20,1 %

Markkinaindeksin tuotto raportointijaksolla: 18,1 %

Vertailuarvot
ovat indek-
sejä, joilla mi-
tataan, toteu-
tuvatko ra-
hoitustuot-
teen edistä-
mät ympäris-
töön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Yrityslaina Amerikka

Oikeushenkilötunnus: FI4000153648

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 44,6%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia käyttäen tämän varmistamiseksi
ympäristöä, yhteiskuntaa ja hyvää hallintotapaa (ESG) koskevaa analyysimenetelmää ja sulkien pois tiettyjä
sijoituskohteita. Rahasto ei ole painottanut tai priorisoinut yksittäistä teemaa tai kestävyystekijää, vaan huo-
mioi kestävyystekijöitä laajasti keskittyen kullekin toimialalle ja kohdeyhtiölle olennaisiin ympäristö ja yhteis-
kunnallisiin riskeihin, mahdollisuuksiin sekä vaikutuksiin.

Vuoden 2023 aikana rahaston yhdellä yhtiöllä todettiin kansainvälinen normirikkomus, joka liittyi liiketoimin-
taetiikan laiminlyöntiin. Yhtiöön oli käynnissä vaikuttamiskeskustelu johtavan yhtiövaikuttamiseen erikoistu-
neen asiantuntijatahon kanssa. Yhtiöin edistymistä vaikuttamiskeskustelussa seurataan tarkasti, ja lisätoimen-
piteisiin kuten poissulkuun ryhdytään tarvittaessa, mikäli yhtiöllä ei havaita riittävästi edistymistä rikkomusten
korjaamiseksi.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

...entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 6,8 6,6
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,8 % 0,9 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 4,9 % 3,7 %
Uusiutuva energia 1,0 % 1,0 %
Energiatehokkuus 2,9 % 1,9 %
Vihreä rakentaminen 0,2 % 0,4 %
Saastumisen ehkäisy 0,4 % 0,2 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,0 % 0,1 %
Kestävä maatalous 0,4 % 0,2 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,0 % 0,8 %
Hiili-intensiteetti 122,2 261,3
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 53,2 % 44,6 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 1,2 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Kestävyysindikaattori 2023 2022

ESG-kokonaispistemäärä 6,8 6,9
Kansainvälisten normien rikkomukset* 0,8 % 0,0 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 4,9 % 3,8 %
Uusiutuva energia 1,0 % 0,9 %
Energiatehokkuus 2,9 % 2,1 %
Vihreä rakentaminen 0,2 % 0,0 %
Saastumisen ehkäisy 0,4 % 0,3 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,0 % 0,0 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.

356



*Vuoden 2022 osalta kansainvälisten normien rikkomukset on raportoitu MSCI ESG Research:n datan
perusteella. Vuoden 2023 aikana palveluntarjoajaa vaihdettiin Sustainalytics:iin ja täten vuoden 2023 osalta
raportointi on tehty heidän datansa perusteella. Tästä johtuen kyseisen indikaattorin osalta vuodet 2022 ja
2023 eivät ole keskenään vertailukelpoisia.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrit-
tely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien
SDG- sekä EU Taksonomianmukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena
ympäristötavoitteena sellaiset liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön liittyviä kestävän kehityksen
tavoitteita (SDG 6 – puhdas vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 – kestä-
vää teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät kaupungit ja yhteydet, SDG 12
– vastuullista kuluttamista, SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – vedenalainen elämä, SDG 15 – maan-
päällinen elämä), ovat EU-Taksonomian ympäristötavoitteiden mukaisia tai jotka liittyvät esim. uusiu-
tuvaan energiaan, energiatehokkuuteen, ympäristöystävälliseen rakentamiseen, vesivarojen kestävään
käyttöön, saastumisen ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen. Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaih-
doksi tunnistetaan sellaisia toimia, jotka edistävät seuraavia kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 –
ei köyhyyttä, SDG 2 – ei nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvinvointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 –
sukupuolten tasa-arvo, SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja talouskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vä-
hentäminen, SDG 16 – rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kump-
panuus. Kestävien sijoitusten analyysimallia voidaan täydentää salkunhoitajan omalla manuaalisella
analyysillä. Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan
liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka ovat täyttäneet
yllä kuvatut vaatimukset.

Kestävyysindikaattori 2023 2022

Kestävä maatalous 0,4 % 0,4 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,0 % 0,0 %
Hiili-intensiteetti 122,2 86,2
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 53,2 % 54,5 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,1 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpiva-
laisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä
taulukon 2 lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon
sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöi-
hin, jotka koskevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaat-
torit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoitus-
päätöksissä.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävän sijoituksen analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja
erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.
Rahaston kestävät sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaattei-
den mukaisia.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu  läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden osalta. Mikäli
läpivalaisussa tunnistetaan kohdeyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa
kohdeyhtiön verrokkeihin, ja kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö
tarkempaan seurantaan.

Vuoden 2023 aikana rahaston yhdellä yhtiöllä todettiin kansainvälinen normirikkomus, joka liittyi liiketoimin-
taetiikan laiminlyöntiin. Yhtiöön oli käynnissä vaikuttamiskeskustelu johtavan yhtiövaikuttamiseen erikoistu-
neen asiantuntijatahon kanssa. Yhtiöin edistymistä vaikuttamiskeskustelussa seurataan tarkasti, ja lisätoimen-
piteisiin kuten poissulkuun ryhdytään tarvittaessa, mikäli yhtiöllä ei havaita riittävästi edistymistä rikkomusten
korjaamiseksi.

Tietyt haitalliset kestävyysvaikutukset, kuten kiistanalaiset aseet, kivihiililiiketoiminta, epätavanomainen öljy ja
-kaasu ja kansainvälisten normien rikkeet on huomioitu OP Varainhoidon yleisten poissulkulinjausten kautta
kaikissa suoria aktiivisia sijoituksia tekevissä rahastoissa.

Tämän lisäksi sijoitus korkeapäästöiseen ja korkean ilmastoriskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on
mahdollista vain, mikäli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovaikuttamisen piirissä.

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

JPMorgan Chase & Co Rahoitus 2,8 % Yhdysvallat
Bank of America Corp Rahoitus 2,3 % Yhdysvallat
Citigroup Inc Rahoitus 2,2 % Yhdysvallat
Wells Fargo Securities, LLC Rahoitus 1,7 % Yhdysvallat
Morgan Stanley Rahoitus 1,6 % Luxemburg
UPM-Kymmene Oyj Perusteollisuus 1,5 % Suomi
Goldman Sachs Group Inc/The Rahoitus 1,5 % Yhdysvallat
HSBC Holdings plc, GB Rahoitus 1,4 % Iso-Britannia
Amgen Inc Terveydenhuolto 1,4 % Yhdysvallat
Intel Corporation com stk Informaatioteknologia 1,4 % Yhdysvallat
Oracle Corporation Informaatioteknologia 1,3 % Yhdysvallat
Westpac Banking Corporation Rahoitus 1,3 % Australia
Edison International Yhdyskuntapalvelut 1,2 % Yhdysvallat
Barclays PLC Rahoitus 1,2 % Iso-Britannia
Allianz SE Rahoitus 1,1 % Saksa

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat yrityslainasijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.
Osa näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset
voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yh-
teiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää sekä
yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

2023 2022

Ympäristöön/ yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia 91,5 88,8
Kestäviä 44,6 43,9
Luokitusjärjestelmän mukainen* 0,2 0,0

Varojen al-
lokointi ku-
vaa tiettyi-
hin omai-
suuseriin
tehtyjen si-
joitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

91,5 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 0,2 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
44,6 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 43,3 %
Informaatioteknologia 13,9 %
Kulutustavarat 11,3 %
Terveydenhuolto 6,1 %
Perusteollisuus 5,6 %
Viestintäpalvelut 5,3 %
Yhdyskuntapalvelut 4,0 %
Päivittäistavarat 2,3 %
Kiinteistösijoitukset 0,9 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestelmän mu-
kaiset sijoitukset, valtion
joukkolainat mukaan lukien

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinenergia)

Muut kuin luo-
kitusjärjestel-
män mukaiset

OpEx 0 % 0,12 % 0,26 % 99,62 %
CapEx 0 % 0,08 % 0,52 % 99,41 %
Liikevaihto 0 % 0,04 % 0,15 % 99,81 %

2. Luokitusjärjestelmän mu-
kaiset sijoitukset, valtion
joukkolainat pois lukien

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinenergia)

Muut kuin luo-
kitusjärjestel-
män mukaiset

OpEx 0 % 0,12 % 0,26 % 99,6 %
CapEx 0 % 0,08 % 0,52 % 99,4 %
Liikevaihto 0 % 0,04 % 0,15 % 99,8 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0%

0%

0%

0,12%

0,08%

0,04%

0,26%

0,52%

0,15%

99,62%

99,41%

99,81%

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

0,19%

0,59%

0,38%

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

0%

0%

0%

0,12%

0,08%

0,04%

0,26%

0,52%

0,15%

99,6 %

99,4 %

99,8 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

0,19%

0,59%

0,38%

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista
sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.1 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 0.4 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 0.2 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto on tehnyt sijoitukset pääosin suorilla yrityslainasijoituksilla. Näiden lisäksi rahastossa on ollut tar-
kastelujaksolla keskimäärin yhteensä n. 10% allokaatio käteiseen sekä ETF:ään. Rahastossa vuoden alku-
puolella käytössä ollut laajaa markkinaindeksiä seuraava ETF vaihdettiin vuoden aikana ETF:ään, jossa on
huomioitu kestävyystekijöitä mm. kiistanalaisten toimialojen poissulkujen sekä positiivisen arvottamisen
kautta. Käteisen ja ETF:n käytön avulla on varmistettu rahaston likviditeetti sekä rahastomerkintöjen ja -
lunastusten tehokas hallinta eri markkinatilanteissa. Rahasto on sijoittanut varojaan myös pörssijohdannai-
siin ja OTC-johdannaissopimuksiin suojautuakseen markkinoiden muutoksilta, korvatakseen suoria sijoituk-
sia sekä edistääkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa korko- ja valuuttariskin osalta. Johdannaisten osalta
ei ole saatavilla kestävyystietoja.

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

ESG-tekijöiden huomioiminen on ollut osa sijoitusprosessia jokaisen uuden sijoituksen kohdalla. Nämä asiat
tuovat esiin mielestämme tärkeää tietoa yhtiöstä, sekä yhtiöön liittyvistä riskeistä että yhtiön vaikutuksista
ympäristöön ja sidosryhmiinsä. Hallintotavan analyysi on tärkeä niin sijoituksellisesta näkökulmasta kuin myös
yhtiön vastuullisen toiminnan näkökulmasta. Yhtiö- ja rahastokohtaista ilmastoanalyysia kehitettiin edelleen
vuonna 2023. Käymme läpi sekä negatiivista että positiivista vaikutusta ilmastoon. Negatiivisesta vaikutuk-
sesta kertovat esim. yhtiön hiilijalanjälki ja fossiilisen liiketoiminnan osuus, positiivisesta vaikutuksesta puoles-
taan yhtiön toiminta ilmastonmuutoksen hillitsemiseksi, esim. energiatehokkuuden parantamisen tai uusiutu-
vien energialähteiden kapasiteetin lisäämisen kautta. Erityisesti korkean ilmastoriskin yhtiöiden osalta on
oleellista ymmärtää myös yhtiöön itseensä kohdistuvat riskit ja mahdollisuudet ilmastonmuutokseen liittyvien
haasteiden näkökulmasta, ja kuinka hyvin yhtiö itse hallitsee transitiotaan vähähiilisempään maailmaan. Il-
mastotavoitteiden asettamisen ja niihin sitoutumisen selvittäminen on tärkeä osa analyysia, ja se korostuu
erityisesti suuripäästöisten yhtiöiden kohdalla. Lähtökohtaisesti sijoitus korkeapäästöiseen ja korkean ilmasto-
riskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on mahdollista vain, mikäli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovai-
kuttamisen piirissä.

Yhtiön toimintaan liittyvät kiistanalaisuudet on yksi tärkeä sijoituspäätöksiin vaikuttava kriteeri. Vakavat kiis-
tanalaisuudet kertovat mielestämme oleellisista puutteista yhtiön toimintatavoissa ja hallinnossa. Sidosryh-
miinsä kohdistuvien haitallisten vaikutusten vuoksi, sekä mahdollisten suurtenkin taloudellisten vaikutusten
takia, jätimme sijoittamatta joihinkin yhtiöihin kiistanalaisuuksien takia.

Rahasto on läpivalaistu kvartaaleittain kansainvälisten normirikkomusten varalta ulkoisen palveluntarjoajan
datan sekä OP Varainhoidon suorittaman yhtiökohtaisen analyysin perusteella. Vuoden 2023 lopussa rahas-
tossa oli käynnissä vaikuttamiskeskusteluja seitsemän eri yhtiön kanssa liittyen todettuihin tai mahdollisiin
normirikkomuksiin. Kolme näistä vaikuttamiskeskusteluista liittyivät liiketoimintaetiikan laiminlyöntiin,  ja loput
neljä mahdollisiin ihmisoikeusrikkomuksiin, kuten työntekijöiden oikeuksiin ja tuoteturvallisuuteen.
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LIITE IV

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/
852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin an-

nettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Yrityslaina

Oikeushenkilötunnus: FI0008805304

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on ympäristöta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista 48,0%
oli kestäviä sijoituksia,EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti

ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa toi-
minnoissa, joita pidetään EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinätaloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-

detä EU:n luokitusjärjestelmän mukai-
sesti ympäristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toi-minnoissa, joita ei pidetä EU:n luokitus-
järjes-telmän mukaisesti ympäristön kan-
nalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä si-
joituksia, joilla on yhteiskunnallinen ta-
voite:___%

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoi-
tetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoi-
tetta tai yhteis-
kunnallista ta-
voitetta, edel-
lyttäen, että si-
joitus ei aiheuta
merkittävää
haittaa yhdelle-
kään ympäristö-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalli-
selle tavoit-
teelle ja että si-
joituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hy-
viä hallintota-
poja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on ase-
tuksessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitus-
järjestelmä,
jossa vahviste-
taan luettelo
ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kysei-
nen asetus ei
sisällä luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset,
joilla on ympä-
ristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjes-
telmän mukai-
sia tai sitten ei-
vät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liit-
tyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia käyttäen tämän varmistamiseksi
ympäristöä, yhteiskuntaa ja hyvää hallintotapaa (ESG) koskevaa analyysimenetelmää ja sulkien pois tiettyjä
sijoituskohteita. Rahasto ei ole painottanut tai priorisoinut yksittäistä teemaa tai kestävyystekijää, vaan huo-
mioi kestävyystekijöitä laajasti keskittyen kullekin toimialalle ja kohdeyhtiölle olennaisiin ympäristö ja yhteis-
kunnallisiin riskeihin, mahdollisuuksiin sekä vaikutuksiin.

Vuoden 2023 aikana rahaston yhdellä yhtiöllä todettiin kansainvälinen normirikkomus, joka liittyi liiketoimin-
taetiikan laiminlyöntiin. Yhtiöön oli käynnissä vaikuttamiskeskustelu johtavan yhtiövaikuttamiseen erikoistu-
neen asiantuntijatahon kanssa. Yhtiön edistymistä vaikuttamiskeskustelussa seurataan tarkasti, ja lisätoimen-
piteisiin kuten poissulkuun ryhdytään tarvittaessa, mikäli yhtiöllä ei havaita riittävästi edistymistä rikkomusten
korjaamiseksi.

Alla on kuvattu, kuinka rahaston ESG-mittarit ovat suoriutuneet.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

...entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 7,2 7,3
Kansainvälisten normien rikkomukset 1,9 % 3,3 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 3,7 % 5,7 %
Uusiutuva energia 0,8 % 1,5 %
Energiatehokkuus 1,5 % 2,1 %
Vihreä rakentaminen 1,0 % 1,6 %
Saastumisen ehkäisy 0,1 % 0,2 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,0 % 0,2 %
Kestävä maatalous 0,2 % 0,0 %
Kivihiili 0,1 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,0 % 0,0 %
Hiili-intensiteetti 83,1 97,4
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 48,0 % 35,5 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,7 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Kestävyysindikaattori 2023 2022

ESG-kokonaispistemäärä 7,2 7,4
Kansainvälisten normien rikkomukset* 1,9 % 1,0 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 3,7 % 3,9 %
Uusiutuva energia 0,8 % 0,7 %
Energiatehokkuus 1,5 % 1,5 %
Vihreä rakentaminen 1,0 % 1,0 %
Saastumisen ehkäisy 0,1 % 0,3 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,0 % 0,0 %
Kestävä maatalous 0,2 % 0,3 %
Kivihiili 0,1 % 0,0 %

Kestävyysindi-
kaattoreilla
mitataan, mi-
ten rahoitus-
tuotteen edis-
tämät ympä-
ristöön tai yh-
teiskuntaan
liittyvät omi-
naisuudet to-
teutuvat.
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*Vuoden 2022 osalta kansainvälisten normien rikkomukset on raportoitu MSCI ESG Research:n datan
perusteella. Vuoden 2023 aikana palveluntarjoajaa vaihdettiin Sustainalytics:iin ja täten vuoden 2023 osalta
raportointi on tehty heidän datansa perusteella. Tästä johtuen kyseisen indikaattorin osalta vuodet 2022 ja
2023 eivät ole keskenään vertailukelpoisia.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on
osittain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saa-
vuttamista?

Kestäväksi sijoitukseksi on katsottu sellaiset sijoituskohteet, joilla on arvioitu olevan EU:n luokitusjär-
jestelmän mukaista liiketoimintaa, tai kohteet, jotka tuottavat ympäristöratkaisuja, tai joiden liiketoi-
minnasta vähintään 20% edistää yhtä tai useampaa YK:n Kestävän Kehityksen Tavoitetta (SDG), ai-
heuttamatta haittaa muille kestävyystekijöille tai tavoitteille. Koska rahasto sijoittaa laajasti eri toi-
mialojen yhtiöihin, ei kestävien sijoitusten tavoitteet kohdistu samoihin ympäristö- tai yhteiskunnalli-
siin tavoitteisiin, vaan ne voivat kohdistua useisiin eri SDG-tavoitteisiin. Kestävän sijoituksen määrit-
tely tehdään OP Varainhoidon analyysimallilla, joka hyödyntää mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien
SDG- sekä EU Taksonomianmukaisuus- ja ns. vihreän liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena
ympäristötavoitteena sellaiset liikevaihdot, jotka edistävät ympäristöön liittyviä kestävän kehityksen
tavoitteita (SDG 6 – puhdas vesi ja sanitaatio, SDG 7 – edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 – kestä-
vää teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuureja, SDG 11 – kestävät kaupungit ja yhteydet, SDG 12
– vastuullista kuluttamista, SDG 13 – ilmastotekoja, SDG 14 – vedenalainen elämä, SDG 15 – maan-
päällinen elämä), ovat EU-Taksonomian ympäristötavoitteiden mukaisia tai jotka liittyvät esim. uusiu-
tuvaan energiaan, energiatehokkuuteen, ympäristöystävälliseen rakentamiseen, vesivarojen kestävään
käyttöön, saastumisen ehkäisyyn ja kestävään maatalouteen. Kestäväksi yhteiskunnalliseksi liikevaih-
doksi tunnistetaan sellaisia toimia, jotka edistävät seuraavia kestävän kehityksen tavoitteita: SDG 1 –
ei köyhyyttä, SDG 2 – ei nälkää, SDG 3 – terveyttä ja hyvinvointia, SDG 4 – hyvä koulutus, SDG 5 –
sukupuolten tasa-arvo, SDG 8 – ihmisarvoista työtä ja talouskasvua, SDG 10 – eriarvoisuuden vä-
hentäminen, SDG 16 – rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvä hallinto ja/tai SDG 17 – yhteistyö ja kump-
panuus. Kestävien sijoitusten analyysimallia voidaan täydentää salkunhoitajan omalla manuaalisella
analyysillä. Kestävän sijoituksen määrittely on SFDR artikla 2 kohta 17 mukainen.

Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole ai-
heuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kan-
nalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Siltä osin kun rahasto tekee kestäviä sijoituksia, OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Lisäksi tarkastetaan, että yhtiö huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan
liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä tasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan ESG-analyysiin pohjau-
tuen. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnal-
lisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, jotka ovat täyttäneet
yllä kuvatut vaatimukset.

Kestävyysindikaattori 2023 2022

Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,0 % 0,0 %
Hiili-intensiteetti 83,1 93,5
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 48,0 % 46,0 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,0 %
Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätös-
ten merkittä-
vimpiä kieltei-
siä vaikutuksia
kestävyysteki-
jöihin, jotka
koskevat ym-
päristöön, yh-
teiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuk-
sien kunnioit-
tamista sekä
korruption ja
lahjonnan tor-
juntaan liitty-
viä asioita.
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Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpiva-
laisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä
taulukon 2 lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon
sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöi-
hin, jotka koskevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaat-
torit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuone-
kaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensi-
teetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumatto-
man energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovai-
kutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yri-
tyksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rik-
komiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien
puute, #12. Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hal-
lituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialli-
set aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kes-
tävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään koh-
deyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoitus-
päätöksissä.

Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole mer-
kittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävän sijoituksen analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja
erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.
Rahaston kestävät sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien periaattei-
den mukaisia.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu  läpivalaisemalla sijoitukset PAI-mittareiden osalta. Mikäli
läpivalaisussa tunnistetaan kohdeyhtiöitä, joiden haitalliset kestävyysvaikutukset ovat huomattavia suhteessa
kohdeyhtiön verrokkeihin, ja kyseinen PAI-mittari todetaan kohdeyhtiölle olennaiseksi, otetaan kohdeyhtiö
tarkempaan seurantaan.

Vuoden 2023 aikana rahaston yhdellä yhtiöllä todettiin kansainvälinen normirikkomus, joka liittyi liiketoimin-
taetiikan laiminlyöntiin. Yhtiöön oli käynnissä vaikuttamiskeskustelu johtavan yhtiövaikuttamiseen erikoistu-
neen asiantuntijatahon kanssa. Yhtiön edistymistä vaikuttamiskeskustelussa seurataan tarkasti, ja lisätoimen-
piteisiin kuten poissulkuun ryhdytään tarvittaessa, mikäli yhtiöllä ei havaita riittävästi edistymistä rikkomusten
korjaamiseksi.

Tietyt haitalliset kestävyysvaikutukset, kuten kiistanalaiset aseet, kivihiililiiketoiminta, epätavanomainen öljy ja
-kaasu ja kansainvälisten normien rikkeet on huomioitu OP Varainhoidon yleisten poissulkulinjausten kautta
kaikissa suoria aktiivisia sijoituksia tekevissä rahastoissa.

Tämän lisäksi sijoitus korkeapäästöiseen ja korkean ilmastoriskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on
mahdollista vain, mikäli yhtiö on OP Varainhoidon ilmastovaikuttamisen piirissä.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan "ei merkittävää haittaa" -periaate, jonka mukaan luoki-
tusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille merkittä-
vää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

"Ei merkittävää haittaa" -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisälty-
viin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei
oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä.

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille ta-
voitteille merkittävää haittaa.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

BNP Paribas SA Rahoitus 1,4 % Ranska
OP Yrityspankki Oyj Rahoitus 1,3 % Suomi
Svenska Handelsbanken Sweden Rahoitus 1,3 % Ruotsi
Skandinaviska Enskilda Banken, Stock-
holm SE

Rahoitus 1,1 % Ruotsi

Jyske Bank A/S Rahoitus 1,1 % Tanska
Morgan Stanley Rahoitus 1,1 % Luxemburg
AT&T Inc. Viestintäpalvelut 1,0 % Yhdysvallat
Swedbank AB Rahoitus 1,0 % Ruotsi
Banque Federative du Credit Mutuel SA Rahoitus 1,0 % Ranska
Kojamo Oyj Kiinteistösijoitukset 1,0 % Suomi
McKesson Corp Terveydenhuolto 1,0 % Yhdysvallat
ING Group NV Rahoitus 0,9 % Alankomaat
Fortum Oyj Yhdyskuntapalvelut 0,9 % Suomi
SATO Oyj Kiinteistösijoitukset 0,9 % Suomi
JPMorgan Chase & Co Rahoitus 0,9 % Yhdysvallat

Luettelo sisäl-
tää sijoitukset,
jotka ovat
muodostaneet
suurimman
osuuden rahoi-
tustuotteen si-
joituksista vii-
tekaudella,
joka on: 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat yrityslainasijoitukset vastaavat ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.
Osa näistä sijoituksista on myös alla olevan kaavion mukaisesti olleet kestäviä sijoituksia. Kestävät sijoitukset
voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yh-
teiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää sekä
yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

2023 2022

Ympäristöön/ yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia 93,1 93,4
Kestäviä 48,0 46,6
Luokitusjärjestelmän mukainen* 2,1 0,0

Varojen al-
lokointi ku-
vaa tiettyi-
hin omai-
suuseriin
tehtyjen si-
joitusten
osuutta.

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset,
joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Ympäristöön/
yhteiskuntaan liitty-
viä ominaisuuksia:

93,1 %

#1B Muita ympäris-
töön/yhteiskuntaan

liittyviä ominai-
suuksia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia* 2,1 %

Muita ympäristöön
liittyviä

Yhteiskunnallisia

#1A Kestävä:
48,0 %
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 60,3 %
Teollisuus 6,8 %
Kiinteistösijoitukset 5,6 %
Perusteollisuus 4,9 %
Yhdyskuntapalvelut 4,6 %
Terveydenhuolto 4,5 %
Kulutustavarat 4,2 %
Viestintäpalvelut 4,2 %
Informaatioteknologia 1,2 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole
mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen koh-
deyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta. Täten, rahastolle ei ole määritelty eril-
listä ympäristötavoitetta. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä
on ollut varojen allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää ra-
portoitua dataa hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset
täyttävät EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimuk-
set.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitus-
järjestelmän
noudatta-
miseksi fossii-
lista kaasua
koskeviin kri-
teereihin sisäl-
tyy päästöra-
joituksia ja
siirtyminen
täysin uusiu-
tuvaan energi-
aan tai vähä-
hiilisiin poltto-
aineisiin vuo-
den 2035 lop-
puun men-
nessä. Ydin-
energian
osalta kritee-
reihin sisältyy
kattavat tur-
vallisuutta ja
ydinjätehuol-
toa koskevat
säännöt.

Mahdollista-
vat toiminnot
mahdollista-
vat suoraan
sen, että
muilla toimin-
noilla ediste-
tään merkittä-
västi ympäris-
tötavoitetta.

Siirtymätoi-
minnot ovat
toimintoja,
joille ei ole
vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja,
ja muun mu-
assa niiden
kasvihuone-
kaasupäästö-
tasot vastaa-
vat parasta
suorituskykyä.
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1. Luokitusjärjestelmän mu-
kaiset sijoitukset, valtion
joukkolainat mukaan lukien

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinenergia)

Muut kuin luo-
kitusjärjestel-
män mukaiset

OpEx 0 % 0,29 % 2,7 % 97,0 %
CapEx 0 % 0,09 % 3,6 % 96,4 %
Liikevaihto 0 % 0,36 % 1,6 % 98,1 %

2. Luokitusjärjestelmän mu-
kaiset sijoitukset, valtion
joukkolainat pois lukien

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjel-
män mukaiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mu-
kaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinenergia)

Muut kuin luo-
kitusjärjestel-
män mukaiset

OpEx 0 % 0,29 % 2,7 % 97,0 %
CapEx 0 % 0,09 % 3,6 % 96,4 %
Liikevaihto 0 % 0,36 % 1,6 % 98,1 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0%

0%

0%

0,29%

0,09%

0,36%

2,7 %

3,6 %

1,6 %

97,0 %

96,4 %

98,1 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

1,9 %

3,6 %

3,0 %

Luokitusjärjes-
telmän mukaiset
toiminnat ilmais-
taan osuutena
seuraavista:

- Liike-
vaihto,
joka vastaa
sijoituskoh-
teena ole-
vien yritys-
ten vih-
reistä toi-
minnoista
saatavien
tulojen
osuutta

- Pääoma-
menot
(CapEx),
jotka osoit-
tavat sijoi-
tuskohteina
olevien yri-
tysten te-
kemät vih-
reät sijoi-
tukset, joi-
den tavoit-
teena on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- Toiminta-
menot
(OpEx),
jotka hei-
jastavat si-
joituskoh-
teina ole-
vien yritys-
ten vihreitä
operatiivi-
sia toimin-
toja.

0%

0%

0%

0,29%

0,09%

0,36%

2,73%

3,56%

1,58%

97,0 %

96,4 %

98,1 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

1,94 %

3,65 %

3,03 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista
sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.4 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.3 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.2 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.6 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 1.2 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 1.5 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia kelpoi-
suudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan ensimmäistä ker-
taa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdol-
lista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö
voi  edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Muu", mikä on ollut niiden tarkoitus ja
onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

Rahasto on tehnyt sijoitukset pääosin suorilla yrityslainasijoituksilla. Näiden lisäksi rahastossa on ollut tar-
kastelujaksolla keskimäärin yhteensä n. 10% allokaatio käteiseen sekä ETF:ään. Rahastossa vuoden alku-
puolella käytössä ollut laajaa markkinaindeksiä seuraava ETF vaihdettiin vuoden aikana ETF:ään, jossa on
huomioitu kestävyystekijöitä poissulkemalla sijoitusuniversumista kiistanalaisia toimialoja sekä yhtiöitä, joilla
on  erittäin vakavia kiistanalaisuuksia tai kansainvälisten normien rikkomuksia. Käteisen ja ETF:n käytön
avulla on varmistettu rahaston likviditeetti sekä rahastomerkintöjen ja -lunastusten tehokas hallinta eri
markkinatilanteissa. Rahasto on sijoittanut varojaan myös pörssijohdannaisiin ja OTC-johdannaissopimuk-
siin suojautuakseen markkinoiden muutoksilta, korvatakseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin
tehokasta salkunhoitoa korko- ja valuuttariskin osalta. Johdannaisten osalta ei ole saatavilla kestävyystie-
toja.

 ovat ympä-
ristötavoitteita edistä-
viä kestäviä sijoituksia,
joilla on ympäristöta-
voite ja joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852 mukai-
sia ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia kri-
teerejä.
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

ESG-tekijöiden huomioiminen on ollut osa sijoitusprosessia jokaisen uuden sijoituksen kohdalla. Nämä asiat
tuovat esiin mielestämme tärkeää tietoa yhtiöstä, sekä yhtiöön liittyvistä riskeistä että yhtiön vaikutuksista
ympäristöön ja sidosryhmiinsä. Hallintotavan analyysi on tärkeä niin sijoituksellisesta näkökulmasta kuin myös
yhtiön vastuullisen toiminnan näkökulmasta. Yhtiö- ja rahastokohtaista ilmastoanalyysia kehitettiin edelleen
vuonna 2023. Käymme läpi sekä negatiivista että positiivista vaikutusta ilmastoon. Negatiivisesta vaikutuk-
sesta kertovat esim. yhtiön hiilijalanjälki ja fossiilisen liiketoiminnan osuus, positiivisesta vaikutuksesta puoles-
taan yhtiön toiminta ilmastonmuutoksen hillitsemiseksi, esim. energiatehokkuuden parantamisen tai uusiutu-
vien energialähteiden kapasiteetin lisäämisen kautta. Erityisesti korkean ilmastoriskin yhtiöiden osalta on
oleellista ymmärtää myös yhtiöön itseensä kohdistuvat riskit ja mahdollisuudet ilmastonmuutokseen liittyvien
haasteiden näkökulmasta, ja kuinka hyvin yhtiö itse hallitsee transitiotaan vähähiilisempään maailmaan. Il-
mastotavoitteiden asettamisen ja niihin sitoutumisen selvittäminen on tärkeä osa analyysia, ja se korostuu
erityisesti suuripäästöisten yhtiöiden kohdalla. Lähtökohtaisesti sijoitus korkeapäästöiseen ja korkean ilmasto-
riskin yhtiöön, jolla ei ole ilmastotavoitteita, on mahdollista vain, mikäli yhtiö on OP Varainhodon ilmastovai-
kuttamisen piirissä.

Yhtiön toimintaan liittyvät kiistanalaisuudet on yksi tärkeä sijoituspäätöksiin vaikuttava kriteeri. Vakavat kiis-
tanalaisuudet kertovat mielestämme oleellisista puutteista yhtiön toimintatavoissa ja hallinnossa. Sidosryh-
miinsä kohdistuvien haitallisten vaikutusten vuoksi sekä mahdollisten suurtenkin taloudellisten vaikutusten
takia jätimme vuoden 2023 aikana sijoittamatta joihinkin yhtiöihin kiistanalaisuuksien takia. Lisäksi jätimme
sijoittamatta esim. kemianteollisuuden yhtiöön, jonka toiminnan nähdään vaikuttavan negatiivisesti luonnon
monimuotoisuuteen. Energia- ja yhteiskuntapalveluiden osalta sijoitimme yhtiöön, joka on suunnitelmallisesti
sulkenut fossiiliseen energiantuotantoon liittyvää kapasiteettia, ja investoi uusiutuviin tai vähäpäästöisiin ener-
gianlähteisiin. Näemme tällaisen yhtiön toimintaedellytykset hyvänä myös pitkällä aikavälillä.

Rahasto on läpivalaistu kvartaaleittain kansainvälisten normirikkomusten varalta ulkoisen palveluntarjoajan
datan perusteella. Vuoden 2023 aikana rahastosta yhdellä yhtiöllä oli aktiivinen todettu normirike liittyen lii-
ketoimintaetiikkaan, ja ulkoisen palveluntarjoajan kautta olemme mukana vaikuttamassa yhtiöön tilanteen
korjaamiseksi. Tämän lisäksi vuoden 2023 lopussa rahastossa oli käynnissä vaikuttamiskeskusteluja 12 muun
yhtiön kanssa liittyen mahdollisiin normirikkomuksiin, joita ei ole kuitenkaan todettu ja jotka ovat täten seu-
rantalistallamme. Viisi näistä vaikuttamiskeskusteluista liittyivät liiketoimintaetiikan laiminlyöntiin, ja loput seit-
semän epäiltyihin ihmisoikeusrikkomuksiin koskien esimerkiksi tuoteturvallisuutta tai työntekijöiden oikeuksia
ja turvallisuutta.
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LIITE V

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 9 artiklan 1 – 4 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/ 852
5 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Ilmasto

Oikeushenkilötunnus: FI0008805254

Kestävä sijoitustavoite

Onko tällä rahoitustuotteella ollut kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty
kestäviä sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite: %

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista _% oli
kestäviä sijoituksia,

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toiminnoissa, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toiminnoissa, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

taloudellisiin toimintoihin, joita ei pidetä
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty
kestäviä sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite:

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Missä määrin tämän rahoitustuotteen kestävä sijoitustavoite on saavutettu?

Rahasto on onnistunut tavoitteessaan tehdä kestäviä sijoituksia. Rahasto on sijoittanut varat sektoreille, joilla
nähdään olevan merkittävää positiivista vaikutusta ilmastonmuutoksen hillitsemiseen ja siihen varautumiseen.
Rahasto on sijoittanut yhtiöihin, jotka vaikuttavat ilmastoon sekä suoraan (esim. uusiutuva energia,

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoit
etta tai
yhteiskunnallist
a tavoitetta,
edellyttäen,
että sijoitus ei
aiheuta
merkittävää
haittaa
yhdellekään
ympäristötavoit
teelle tai
yhteiskunnallise
lle tavoitteelle
ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat
hyviä
hallintotapoja.

EU:n
kestävyysluokit
us-järjestelmä
on asetuksessa
(EU) 2020/852
säädetty
luokitusjärjestel
mä, jossa
vahvistetaan
luettelo
ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus
ei  sisällä
luetteloa
yhteiskunnan
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät
sijoitukset, joilla
on
ympäristötavoit
e, saattavat olla
luokitusjärjestel
män mukaisia
tai sitten eivät.
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sähköajoneuvot ja sähköinfrastruktuuri), epäsuoraan (esim. energiatehokkuus ja automaatio, jätteiden
käsittely, kestävä teollinen infrastruktuuri, ympäristömittauslaitteet ja teknologiat, ml. saastumisen ehkäisy,
sekä virtuaalitalous ja luonnonresursseja vaativien ratkaisujen suunnittelun optimoinnin ohjelmistot).
Ilmastoriskeihin varautumisen ja resilienssin kasvattamisen osalta positiiviset vaiktukset ovat toteutuneet
sijoitusten kautta mm. ympäristöalan konsultointi- ja insinööripalveluihin, ilmastoanalytiikkaa, riskien hallintaa
sekä toimitusketjun optimointia tarjoaviin yhtiöihin ja lisäksi finanssialalla ilmastoasioita hyvin edistävään
pankkiin. Fyysisten ilmastoriskien toteutumien jälkihoidon osalta tärkeässä roolissa ovat sijoituksemme
yhtiöihin, jotka tarjoavat ratkaisuja vesisektorilla - varmistavat puhtaan veden saatavuutta maailmassa: mm.
virtauksen hallintalaitteet, jätevesien käsittely, desalinaatio, vesden puhdistus- ja saastumisen estämisen
teknologiat, vesimittarit ja niin edelleen.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

...entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 7,3 7,2
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,0 % 0,0 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 22,9 % 12,5 %

Uusiutuva energia 9,5 % 2,4 %
Energiatehokkuus 8,9 % 8,0 %

Vihreä rakentaminen 0,3 % 1,3 %
Saastumisen ehkäisy 1,2 % 0,5 %
Vesivarojen kestävä käyttö 3,0 % 0,4 %
Kestävä maatalous 0,0 % 0,0 %
Fossiilisen liiketoiminnan osuus 1,9 % 0,1 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,0 % 0,0 %
Hiili-intensiteetti 237,5 31,8
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 45,3 % 54,7 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,0 %
Uhkapelit 0,0 % 0,1 %
Aikuisviihde 0,0 % 0,0 %
Alkoholi 0,1 % 0,5 %

Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %
Ydinvoima 0,4 % 0,2 %

Kestävyysindikaattori 2023 2022

ESG-kokonaispistemäärä 7,3 7,1
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,0 % 0,1 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 22,9 % 24,3 %

Uusiutuva energia 9,5 % 11,3 %
Energiatehokkuus 8,9 % 7,2 %

Vihreä rakentaminen 0,3 % 0,1 %
Saastumisen ehkäisy 1,2 % 2,4 %
Vesivarojen kestävä käyttö 3,0 % 2,3 %

Kestävyysindi
-kaattoreilla
mitataan,
miten tämän
rahoitustuott
een kestävät
tavoitteet
saavutetaan.
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*Vuoden 2022 osalta kansainvälisten normien rikkomukset on raportoitu MSCI ESG Research:n datan
perusteella. Vuoden 2023 aikana palveluntarjoajaa vaihdettiin Sustainalytics:iin ja täten vuoden 2023 osalta
raportointi on tehty heidän datan perusteella. Tästä johtuen kyseisen indikaattorin osalta vuodet 2022 ja 2023
eivät ole keskenään vertailukelpoisia.

Miten kestävät sijoitukset, eivät ole aiheuttaneet merkittävää haittaa
yhdellekään kestävälle sijoitustavoitteelle?

OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin avulla on tarkastettu, että sijoituskohteella ei ole
ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa. Lisäksi on tarkastettu, että yhtiö huomioi
toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä
tasolla. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai
yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Rahastoon ei hyväksytä sijoituskohteita, joiden nähdään analyysin perusteella aiheuttavan haittaa
kestävyystekijöille. Mikäli haittavaikutus tunnistetaan, voidaan yhtiö ottaa alkuun seurantaan ja pyrkiä
vaikuttamaan kohdeyhtiöön haittavaikutuksen minimoimiseksi. Mikäli tämä ei ole mahdollista tai
haittavaikutusten ei nähdä pienentyvän, ei yhtiöön voida sijoittaa.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti
läpivalaisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja
sekä taulukon 2 lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP
Varainhoidon sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan.
Pääasiallisilla haitallisilla vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä
vaikutuksia kestävyystekijöihin, jotka koskevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin
liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä
asioita. Huomioitavat indikaattorit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit:
#1.Kasvihuonekaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten
kasvihuonekaasuintensiteetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä
vastuu, #5.Uusiutumattoman energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6.
Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovaikutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7.
Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen monimuotoisuuden kannalta herkkiin
alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n
Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille annettujen Taloudellisen yhteistyön
ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset, #11. YK:n Global Compact -
periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen
seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien puute, #12. Sukupuolten välinen

Kestävä maatalous 0,0 % 1,0 %
Fossiilisen liiketoiminnan osuus 1,9 % 2,7 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,0 % 0,0 %
Hiili-intensiteetti 237,5 418,6
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 45,3 % 60,1 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,0 %
Uhkapelit 0,0 % 0,0 %
Aikuisviihde 0,0 % 0,0 %
Alkoholi 0,1 % 0,0 %

Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %
Ydinvoima 0,4 % 0,4 %

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihi
n, jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption
ja lahjonnan
torjuntaan
liittyviä asioita.

378



tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hallituksessa, ja #14.Altistuminen
kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialliset aseet ja biologiset aseet)
liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia
kestävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään
kohdeyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa
sijoituspäätöksissä. Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia
sijoituskohteita, joilla ei ole merkittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

PAI-mittareiden osalta muutokset on analysoitu myöskin vuositasolla. Rahaston PAI mittarit
ovat viitekauden aikana kehittyneet yleisesti myönteiseen suuntaan. Vaikka yhtiöiden tasolla
nähtiin paljon positiivista ilmastotyötä ja päästöjen vähennyksiä niin mm. salkun kokoonpanon
muutoksesta johtuen Scope 1 hiilidioksidipäästöt nousivat. Suurin yksittäinen selittävä tekijä
Scope 1 nousulle on se, että Q3 2022 hankimme salkkuun saksalaisen RWE AG:n, jolla on
globaalisti yksi suurimmista investointisuunnitelmista uusiutuvaan energiaan, mutta samalla on
edelleen altistumaa fossiiliseen energiaan. RWE:n hiili-intensiteetti laski tasolle 2287x vuoden
2022 lopussa verrattuna tasoon 3653x 2021 lopussa, mutta on absoluuttisesti edelleen
korkea. Yhtiö on sitoutunut pääsemään eroon kivihiilitoiminnasta 2030 mennessä ja olemaan
ilmastoneutraali 2040 mennessä. Näemme tämän yhtiön lupaavana sijoituksena energian
transitioon. Tarkastelujakson aikana Scope 1 kasvihuonepäästöihin merkittävästi kontribuoivat
lisäksi mm. jäte- ja vesiyhtiö Veolia Environnement, jäteyhtiö Waste Connections, sekä mm.
vetyä tuottavat teollisiin kaasuihin erikoistuneet yhtiöt Linde ja Air Liquide. Naiden kaikkien
Scope 1+2 hiili-intensiteetit ovat olleet laskusuunnalla viime vuosien aikana ja kaikki paitsi
Waste Connections ovat jo sitoutuneet 2050 hiilineutraaliuteen. Rahaston Scope 2
hiilidioksidipäästöt laskivat. Salkkuyhtiöiden kokonais-hiilidioksidipäästöt nousivat kuitenkin
voimakkaasti johtuen positiivisesta muutoksesta: salkkuyhtiömme Valmet paransi Scope 3
raportointiaan vuonna 2021 ja tämä heijastui nyt viiveellä sijoitusalkkumme päästötasoon silä
saamme kestävyysdatan ulkopuoliselt adatatarjoajalta viivellä. Valmet muutti Scope 3
laskentatapaa vuonna 2021 vs 2020 lisäämällä laskentaan tuotteiden päästöt, mikä nosti
yhtiön Scope 3 lukemaa 1,9 miljoonasta tonnista 103 miljoonaan tonniin. Valmet kontribuoi yli
kolme neljäsosaa tiedossamme olevista Scope 3 päästöistä rahaston vuoden 2023 Scope 3
päästölaskelmassa.

Vaikka rahaston kokonais-hiilidioksidipäästöt nousivat niin rahaston hiili-intensiteetti laski
yritysten myynnin kasvaessa. Uusiutumattoman energian kulutuksen ja tuotannon osuus laski,
vaarallisten jätteiden määrä nousi ja yhtiöiden hallituksissa naisten osuus oli laskenut hieman
johtuen tiettyjen yhtiöiden painoarvojen muutoksista salkussa.

Haitallisuutta
kuvaava
kestävyysindika
attori

Vaikutus [vuosi
n]
**
***

Vaikutus [vuosi
n-1]

Selitys

Toteutetut toimet sekä
seuraavalle viitekaudelle
suunnitellut toimet ja
asetetut tavoitteet

Scope 1 -
kasvihuonekaas
upäästöt

56 644 tCO2e
(100%)

44 164 tCO2e
(99.98%)

Rahaston Scope 1 kasvihuonepäästöt ovat
keskittyneet muutamaan korkeapäästöiseen
salkkuyhtiöön, jotka tuottavat mm. sähköä,
vetyä ja jätteiden kierrätystä. Näiden yhtiöiden
painojen vaihtelut rahastossa selittävät
kasvihuonepäästöjen muutoksen. Suurin
yksittäinen selittävä tekijä on se, että Q3 2022
hankimme salkkuun saksalaisen RWE AG:n,
jolla on globaalisti yksi suurimmista
investointisuunnitelmista uusiutuvaan
energiaan, mutta samalla on edelleen
altistumaa fossiiliseen energiaan. RWE:n hiili-
intensiteetti laski tasolle 2287x vuoden 2022
lopussa verrattuna tasoon 3653x 2021
lopussa, mutta on absoluuttisesti edelleen
korkea. Yhtiö on sitoutunut päsemään eroon
kivihiilitoiminnasta 2030 mennessä ja olemaan
ilmastoneutraali 2040 mennessä. Näemme
tämän yhtiön lupaavana sijoituksena energian
transitioon. Tarkastelujakson aikana Scope 1
kasvihuonepäästöihin merkittävästi
kontribuoivat lisäksi mm. jäte- ja vesiyhtiö

ESG-analyysi: OP
Varainhoito on sitoutunut
Pariisin ilmastotavoitteiden
edistämiseen ja
saavuttamaan
sijoitustoiminnan
hiilineutraaliuden
viimeistään vuoteen 2050
mennessä ja on julkistanut
tavoitteensa osana
kansainvälisestä Net Zero
Asset Managers -aloitetta.
Konkreettisena
välitavoitteena osake- ja
korkosijoituksille on
puolittaa OP-rahastojen
yhteenlaskettu
hiiliintensiteetti vuoden
2030 loppuun mennessä
verrattuna vuoteen 2019.
Sijoitustoiminnassa
hyödynnetään
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Veolia Environnement, jäteyhtiö Waste
Connections, sekä mm. vetyä tuottavat teollisiin
kaasuihin erikoistuneet yhtiöt Linde ja Air
Liquide. Naiden kaikkien Scope 1+2 hiili-
intensiteetit ovat olleet laskusuunnalla viime
vuosien aikana ja kaikki paitsi Waste
Connections ovat jo sitoutuneet 2050
hiilineutraaliuteen.

ilmastomittareita osana
yhtiöanalyysia. Tämä
sisältää tunnuslukuja, jotka
mahdollistavat esimerkiksi
Pariisin ilmastosopimuksen
lämpenemistavoitteiden
mallintamisen
sijoituskohteiden osalta,
sekä tiedot kohdeyhtiöiden
päästövähennystavoitteista
. Poissulut: Yleisten
poissulkusääntöjen lisäksi
rahastosta on poissuljettu
fossiiliseen polttoaineeseen
(mikäli liikevaihto on 50 %
tai enemmän) liittyvää
liiketoimintaa omaavat
yhtiöt.
Aktiivinen omistajuus:
Tavoitteena on, että
vuoden 2025 loppuun
mennessä kaikki
tunnistetut korkean
ilmastoriskin omaavat
sijoituskohteet ovat
konkreettisten
vaikuttamistoimenpiteiden
alla. Näitä ovat joko
yhtiökokousäänestäminen,
suora dialogi tai
yhteisvaikuttamisaloite,
jossa OP Varainhoito on
aktiivisesti mukana
kyseisen yhtiön osalta.

Scope 2 -
kasvihuonekaas
upäästöt

10 145  tCO2e
(100%)

12 597  tCO2e
(99.98%)

Rahaston Scope 2 kasvihuonepäästöjen tasoon
vaikuttavat yksittäisten korkeapäästöisten
yhtiöiden salkkupainot. Vuosien 2022-2023
aikana suurimman kontribuution rahaston
Scope 2 tasoon on tehnyt vetyä ja teollisia
kaasuja tuottava Air Liquide. Vuoden 2023
lopussa suurimmat Scope 2
päästökontribuutiot olivat lisäksi kiinalaisella
vihreiden ajoneuvojen tuottajalla BYD:llä,
uusiutuvaa energiaa yhä enenevässä määrin
tuottavalla RWE:lla ja kupariputkia
vesitoimialalle tuottavalla Mueller Industriesillla.
Vuoden 2022 alussa suurimmat konstribuutiot
tulivat mm. vesi- ja jäteyhtiö Veolia
Environnementilta, puutuoteyhtiöltä West
Fraser Timberilta ja vetyä ja teollisia kaasuja
tuottavalta Lidelta. Kaikkien mainittujen
yhtiöiden Scope 1+2 hiilidioksidi-intensiteetit
ovat olleen viime vuosina laskevalla trendillä.

Scope 3 -
kasvihuonekaas
upäästöt

230 493
tCO2e
(64.47%)

115 216  tCO2e
(56.86%)

Rahaston Scope 3 kasvihuonepäästöjen tasoon
vaikuttavat yksittäisten korkeapäästöisten
yhtiöiden salkkupainot. Huomioiden että
sijoitusten painot ovat vaihtuneet
tarkastelujakson aikana, niin myös suurimmat
Scope 3 päästätasoon vaikuttavat yhtiöt ovat
vaihtuneet. Vuoden 2023 lopussa suurimmat
päästöt olivat monipuolisesti teollisia tuotteita
valmistavalla Valmetilla, sähkökomponentteja ja
sähköjohtoja valmistavalla NKT Holdingilla,
virtauksen hallintalaitteita tuottavalla Ingersoll
Randilla ja uusiutuvaa energiaa yhä
enenevässä määrin tuottavalla RWE:lla.
Vertailuvuoden 2022 alussa rahaston
suurimmat Scope 3 päästötasoon vaikuttavat
yhtiöt olivat monipuolisesti teollisia tuotteita
valmistava Siemens, LVI ratkaisuja tuottava
Johnson Controls International ja
autokomponentteja tuottava Valeo. Suurin
yksittäinen selittävä tekijä tällä kerta on
kuitenkin Valmet, joka muutti Scope 3
laskentatapaa vuonna 2021 vs 2020 lisäämällä
laskentaan tuotteiden päästöt, mikä nosti
yhtiön Scope 3 lukemaa 1,9 miljoonasta
tonnista 103 miljoonaan tonniin (laskelmamme
huomioivat viimeisimmän datatarjoajamme
antaman tiedon, joka Valmetin osalta tällä
kertaa on kahden vuoden viiveellä). Valmet
kontribuoi noin kolme neljäsosaa tiedossa
olevista Scope 3 päästöistä rahaston vuoden
2023 Scope 3 päästölaskelmassa.

Kasvihuonekaa
supäästöt
yhteensä

297 282
tCO2e 171 978  tCO2e

Kasvihuonepäästöt yhteensä muodostuvat
Scope 1, 2 ja 3 päästöjen summasta ja
huomioiden että Scope 3 on näistä
ylivoimaisesti suurin niin Scope 3 vaikuttaa
kokonaisuuteen eniten. Suurimmat
yhteenlasketut kokonaispäästöt huomioiden
sijoitustemme osuus yhtiön päästöistä olivat
vuoden 2023 lopussa NKT Holdingilla,
Valmetilla ja Ingersoll Randilla, ja vuoden 2022
lopussa Johnson Controls, RWE AG ja Veolia
Environnementilla.

Hiilijalanjälki 798 tCO2e per
sijoitettu MEUR

494 tCO2e per
sijoitettu MEUR

Rahaston hiilijalanjälki nousi heijastaen
kasvihuonepäästöjen nousua, laskennassa on
huomioitu myös rahaston koon kasvu.

Sijoituskohteina
olevien
yritysten
kasvihuonekaas
uintensiteetti

975 tCO2e /
MEUR
liikevaihto
(97.65%)

1 283 tCO2e /
MEUR
liikevaihto
(99.62%)

Kasvihuonekaasuintensiteetti on ollut
salkkuyhtiöillä pääsääntöisesti laskevalla
trendillä vuosien 2022-2023 aikana.
Päästöintensiteetin tasoon on vaikuttanut
ylivoimaisesti eniten saksalainen RWE, jolla on
globaalisti yksi suurimmista
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investointisuunnitelmista uusiutuvaan
energiaan, mutta samalla on edelleen
altistumaa fossiiliseen energiaan. RWE:n hiili-
intensiteetti laski tasolle 2287x vuoden 2022
lopussa verrattuna tasoon 3653x 2021
lopussa, mutta on absoluuttisesti edelleen
korkea. Yhtiö on sitoutunut päsemään eroon
kivihiilitoiminnasta 2030 mennessä ja olemaan
ilmastoneutraali 2040 mennessä. Näemme
tämän yhtiön lupaavana sijoituksena energian
transitioon. Vuoden 2023 lopussa
päästötasoon vaikuttivat merkittävästi myös
kiinalaiset yhtiöt: sähkömopoja tuottava Yadea
ja sähköajoneuvoja tuottava BYD. Vuoden 2022
lopussa RWE:n ja Yadean lisäksi
päästöintensiteettiin kontribuoivat eniten vetyä
ja teollisia kaasuja tuottavat Linde ja Air
Liquide.

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin
liittyvä vastuu

11.26%
(99.51%) 8.5% (29.64%)

Yhtiöt, joilla on pieniä altistumia fossiiliseen
liiketoimintaan, muodostivat rahaston arvosta
yhteensä 6,3% vuoden 2023 lopussa ja
merkittävimmän osuuden tästä kontribuoi RWE
Ag, jolla on 15% liikevaihdosta kivihiilitoimintaa,
josta yhtiö aikoo luopua 2030 mennessä, ja
yhteensä 37% liiketoiminnasta liittyy fossiilisen
polttoaineen käyttöön. Yhtiö on sitoutunut
ilmastoneutraaliuteen 2040 mennessä ja on
globaali johtaja investoinneissa uusiutuvaan
energiaan. Vuoden 2023 lopussa pieniä määriä
fossiilista liiketoiminnan altistumaa oli lisäksi
MasTec ja Scottish and Southern Energy
yhtiöillä. Vuoden 2022 alussa 2,6%
salkkuyhtiöistä olivat altistuneet fossiiliselle
liiketoiminnalle (NextEra Energy Partners, joka
tuottaa uusiutuvaa energiaa).

Uusiutumattom
an energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

77.14% (69.1%) 80.91%
(81.84%)

Uusiutumattoman energian kulutuksen ja
tuotannon osuus on vaihdellut salkkupainojen
mukaan, ollessaan vuoden 2023 lopussa
keskittynyt eniten Bank of Georgia,
ympäristöinsinööriyhtiö WSP Global, teknologia
yhtiöt Synopsys ja Cadence Design sekä RWE
AG yhtiöihin. Vuoden 2022 lopussa eniten
kontribuoivat RWE AG, ympäristöinsinööriyhtiö
Stantec ja teollisia kaasuja ja vetyä tuottava
Linde.

Energiankulutu
ksen
intensiteetti
ilmastovaikutuk
seltaan
merkittävää
alaa kohden

NACE sektori A:
0 GWh / MEUR
(0%);
NACE sektori B:
1.1 GWh /
MEUR
(90.53%)
NACE sektori C:
1.4 GWh /
MEUR
(77.44%)
NACE sektori D:
0.51 GWh /
MEUR
(66.11%)
NACE sektori E:
4.85 GWh /
MEUR
(99.99%)
NACE sektori F:
0.22 GWh /
MEUR
(46.65%)
NACE sektori G:
0.06 GWh /
MEUR
(95.1%)
NACE sektori H:
0.97 GWh /
MEUR
(50.33%)
NACE sektori L:
0.6 GWh /

NACE sektori A:
0 GWh / MEUR
(0%);
NACE sektori B:
1.72 GWh /
MEUR
(95.55%)
NACE sektori C:
2.25 GWh /
MEUR
(98.85%);
NACE sektori D:
1.32 GWh /
MEUR
(46.6%)
NACE sektori E:
1.55 GWh /
MEUR
(99.8%)
NACE sektori F:
0.05 GWh /
MEUR
(35.24%)
NACE sektori G:
0.26 GWh /
MEUR
(47.37%)
NACE sektori H:
0.97 GWh /
MEUR
(98.55%)
NACE sektori L:
0.46 GWh /

NACE B sektorin energiankulutuksen tasoon ja
muutokseen ovat vaikuttaneet rahaston
käyttämien futuurien altistumat. Rahastolla ei
ole ollut tälle sektorille suoria osakesijoituksia.

NACE C sektorin energiankulutuksen tasoon ja
muutokseen ovat yli ajan vaikuttaneet eri yhtiöt
salkkumuutoksista riiippuen, ja eniten niistä
ovat vaikuttaneet sähköautojen balmistaja
BYD:in ja teollisten kaasijen sekä vedyn
tuottajan Air Liquiden salkkupainot.

NACE D sektorin energiankulutuksen tasoon ja
muutokseen ovat eniten vaikuttaneet
sähköyhtiöiden Scottish & Southern Energy,
Encavis, RWE AG, Iberdrola ja Fortis
salkkupainot.

NACE E sektorin energiankulutus on ollut
rahaston suurin - sen tasoon ja muutokseen
ovat eniten vaikuttaneet sähköyhtiöiden
jätteidenkäsittely-yhtiöiden Veolia
Environnement ja Waste Connections
salkkupainot. Vuoden 2023 lopussa eniten
vaikutti lisäksi Clean Harbors yhtiön paino.

NACE F sektorin energiankulutuksen tasoon ja
muutokseen ovat eniten vaikuttaneet
esimerkiksi sähköyhtiöiden Quanta Services,
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MEUR
(81.78%)

MEUR
(93.71%)

Amata, Mastec, MYR Group yhtiöiden painot.

NACE G sektorin energiankulutuksen tasoon ja
muutokseen ovat eniten vaikuttaneet vuoden
2023 lopussa mm. NKT Holding ja Wesco
International yhtiöiden painot ja 2022 lopussa
esimerkiksi SiteOne Landscape Supplies ja
Tomra Systems yhtiöiden painot.

GXO Logistics is NACE M in end-2023, and
NACE H in Q3 2023

NACE L sektorin energiankulutuksen tasoon ja
muutokseen ovat vaikuttaneet rahaston
käyttämien futuurien altistumat. Rahastolla ei
ole ollut tälle sektorille suoria osakesijoituksia.

Toiminnat,
jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoisuu
den kannalta
herkkiin
alueisiin

0.03% (99.51%) 0% (24.99%)
Tästä mittarista yhtiöt raportoivat vielä
puutteellisesti ja merkityksellisen vertailun
tekeminen ei ole mahdollista.

ESG-analyysi: Alustava
analyysi sijoitusten
sektorikohtaisista
riippuvuuksista luonnon
pääomasta ja tärkeistä
ekosysteemipalveluista on
aloitettu, ja suunnitelma
jatkotoimista valmistuu
vuoden 2023 aikana.
Lisäksi OP Varainhoito on
allekirjoittanut
julkilausuman, jossa
kehotetaan YK:n
luontokokouksen
osallistujia sopimaan
globaaleista tavoitteista
luontokadon
pysäyttämiseksi. Aktiivinen
omistajuus: OP Varainhoito
on mukana tukemassa
metsäkadon hillintään ja
luontokatoon keskittyvää
yhteistyöaloitetta (IPDD –
Investor Policy Dialogue on
Deforestration).

Päästöt veteen
0.0002 t /
MEUR
(0.03%)

1 006.48 t /
MEUR
(18.8%)

Tästä mittarista yhtiöt raportoivat vielä
puutteellisesti ja merkityksellisen vertailun
tekeminen ei ole mahdollista.

ESG-analyysi: Veden osalta
seurataan teollisen
toiminnan jätevesien
määrää, sekä yhtiöiden
toimintojen kohdistumista
niukkojen vesivarantojen
alueille niillä toimialoilla,
joille se on olennaista.

Vaarallisen
jätteen ja
radioaktiivisen
jätteen määrä

0.38 t / MEUR
(35.26%)

0.29 t / MEUR
(42.96%)

Vaarallisten ja radioaktiivisten jätteiden
määrään vaikuttivat vuoden 2023 lopussa
eniten salkkuyhtiöiden RWE AG, Samsung SDI
ja GXO Logistics yhtiöiden painot ja 2022
lopussa Valmont Industries, Valeo ja China
Water Affairs Group painot.

ESG-analyysi: Yhtiöiden
toiminnan tuottama
ongelmajätteiden määrä
tarkastellaan osana
salkkukohtaista ESG-
analyysiä niillä toimialoilla,
joille se on olennaista.

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisill
e yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön
(OECD)
toimintaohjeide
n rikkomiset

0.01% (99.51%) 0.03% (99.97%)

Tämän mittarin tasoon ja muutokseen ovat
vaikuttaneet rahaston käyttämien futuurien
altistumat. Rahaston osakesijoitusyhtiöillä ei ole
ollut merkittäviä YK:n Global Compact rikkeitä.

ESG-analyysi: OP on
allekirjoittanut YK:n Global
Compact -aloitteen
periaatteet. Sijoituskohteet
läpivalaistaan säännöllisesti
kansainvälisten normien
rikkomusten varalta.
Aktiivinen omistajuus:
Mikäli normirike havaitaan,
aloitetaan yhtiön kanssa
vaikuttamisprosessi. Viime
kädessä yhtiö poissuljetaan
sijoituksista.

YK:n Global
Compact -
periaatteiden
tai
monikansallisill
e yrityksille

51.59%
(99.51%)

59.03%
(99.41%)

YK Global Compact mukaan raportoivien
yhtiöiden määrä hieman laski salkussamme
johtuen allokaatiomme muutoksista.

ESG-analyysi : OP on
allekirjoittanut YK:n Global
Compact -aloitteen
periaatteet. Sijoitusten
läpivalaisussa tunnistetaan
kohdeyhtiöitä, joiden
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annettujen
OECD:n
toimintaohjeide
n
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

käytännöissä on puutteita
ja/tai jotka eivät ole linjassa
periaatteiden kanssa.

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

16.03%
(12.02%)

17.45%
(14.51%)

Sukupuolten välisestä tasoittamattomasta
palkkaerosta tietoa on saatavilla puutteellisesti
ulkopuoliselta datatarjoajalta joten muutosta ei
voida selittää johdonmukaisesti.

ESG-analyysi: Tällä
hetkellä datan kattavuus
liian alhainen. Olemme
hankkineet indikaattorin
ulkopuoliselta
palveluntarjoajalta, joka
pyrkii parantamaan tiedon
kattavuutta. Datan huono
kattavuus johtuu siitä, että
toistaiseksi vain harvat
yritykset raportoivat
kyseistä indikaattoria.

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

31.73%
(99.11%)

29.27%
(99.98%)

Muutos on positiiviseen suuntaan mutta pieni,
se selittyy salkkupainojen muutoksilla yli ajan.
Yhtiötasolla salkussamme sekä viiteindeksissä
on tapahtunut pieni parannus sukupuolten
välisessä tasa-arvossa yli ajan.

ESG-analyysi. OP-Kestävä
Hyvinvointi -rahastoon
valitaan mm. yhtiöitä, jotka
työnantajaroolissaan ovat
esimerkillisiä valituissa
sosiaalisissa kysymyksissä,
esimerkiksi ovat globaalissa
vertailussa parhaita
työnantajina. Tämän
kriteerin pisteytysmallissa
yhtiö saa pisteen, jos
naisjohtajien osuus on yli
50%. OP Varainhoidossa
seurataan sijoituskohteiden
hallitusten
sukupuolijakaumaa ja
tarvittaessa otetaan
tarkempaan tarkasteluun
kohteita, joiden
hallituksissa ei ole
huomioitu sukupuolten
moninaisuutta.
Yhtiökokousäänestäminen:
Sukupuolten moninaisuus
parantaa yritysten
hallintoa, houkuttelee
osaajia ja kehittää
inhimillistä pääomaa, mikä
luo arvoa myös
sidosryhmille ja
yhteiskunnalle.
Sukupuolten välinen
moninaisuus onkin yksi
tärkeimmistä aiheista
käytettäessä äänioikeutta
niin kotimaisissa kuin
ulkomaisissa
pörssilistattujen yhtiöiden
yhtiökokouksissa.

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat
,
tytärammukset,
kemialliset
aseet ja
biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

0.01% (99.51%) 0.01% (99.97%)

Kiistanalaisiin aseisiin altistuminen on
minimaalinen - se on saattanut tulla rahaston
käyttämien futuurien kautta. Rahaston suorat
osakesijoitukset poissulkevat kiistanalaisiin
aseisiin altistuneita yhtiöitä.

Poissulut: OP Varainhoito
poissulkee kaikki
kiistanalaiset aseet kaikista
sijoituksistaan.

* Laskelmamme huomioivat viimeisimmän kalenterivuoden ja sitä edeltävän vuoden sijoitussalkun kokoonpanon ja viimeisimmän saatavana
olevan kestävyystiedon, jonka saamme ulkopuoliselta datatarjoajalta tyypillisesti yhden vuoden (tai riippuen mittarista voi olla pidemmällä)
viiveellä.
** Suluissa oleva luku kertoo datan kattavuuden
*** Tulokset on laskettu vuosineljänsien keskiarvona
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Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävän sijoituksen analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja
erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.
Rahaston kestävät sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien
periaatteiden mukaisia.

Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset
vaikutukset kestävyystekijöihin?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpivalaisemalla
sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä taulukon 2
lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon sisäistä PAI-työkalua,
joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla vaikutuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöihin, jotka koskevat ympäristöön,
yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan
torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaattorit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuonekaasupäästöt,
#2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensiteetti, #4. Fossiilisten
polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumattoman energian kulutuksen ja
tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovaikutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7.
Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt
veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja
monikansallisille yrityksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden
rikkomiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien puute, #12. Sukupuolten
välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hallituksessa, ja #14.Altistuminen
kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialliset aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kestävän
kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään kohdeyrityksen kannalta
olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa poissuljetaan tai aloitetaan
vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset
arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoituspäätöksissä. Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu
määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole merkittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

PAI-mittareiden osalta muutokset on analysoitu myöskin vuositasolla. Rahaston PAI mittarit ovat viitekauden
aikana kehittyneet yleisesti myönteiseen suuntaan. Vaikka yhtiöiden tasolla nähtiin paljon positiivista
ilmastotyötä ja päästöjen vähennyksiä niin mm. salkun kokoonpanon muutoksesta johtuen Scope 1
hiilidioksidipäästöt nousivat. Suurin yksittäinen selittävä tekijä Scope 1 nousulle on se, että Q3 2022
hankimme salkkuun saksalaisen RWE AG:n, jolla on globaalisti yksi suurimmista investointisuunnitelmista
uusiutuvaan energiaan, mutta samalla on edelleen altistumaa fossiiliseen energiaan. RWE:n hiili-intensiteetti
laski tasolle 2287x vuoden 2022 lopussa verrattuna tasoon 3653x 2021 lopussa, mutta on absoluuttisesti
edelleen korkea. Yhtiö on sitoutunut pääsemään eroon kivihiilitoiminnasta 2030 mennessä ja olemaan
ilmastoneutraali 2040 mennessä. Näemme tämän yhtiön lupaavana sijoituksena energian transitioon.
Tarkastelujakson aikana Scope 1 kasvihuonepäästöihin merkittävästi kontribuoivat lisäksi mm. jäte- ja
vesiyhtiö Veolia Environnement, jäteyhtiö Waste Connections, sekä mm. vetyä tuottavat teollisiin kaasuihin
erikoistuneet yhtiöt Linde ja Air Liquide. Naiden kaikkien Scope 1+2 hiili-intensiteetit ovat olleet
laskusuunnalla viime vuosien aikana ja kaikki paitsi Waste Connections ovat jo sitoutuneet 2050
hiilineutraaliuteen. Rahaston Scope 2 hiilidioksidipäästöt laskivat. Salkkuyhtiöiden kokonais-hiilidioksidipäästöt
nousivat kuitenkin voimakkaasti johtuen positiivisesta muutoksesta: salkkuyhtiömme Valmet paransi Scope 3
raportointiaan vuonna 2021 ja tämä heijastui nyt viiveellä sijoitusalkkumme päästötasoon silä saamme
kestävyysdatan ulkopuoliselt adatatarjoajalta viivellä. Valmet muutti Scope 3 laskentatapaa vuonna 2021 vs
2020 lisäämällä laskentaan tuotteiden päästöt, mikä nosti yhtiön Scope 3 lukemaa 1,9 miljoonasta tonnista
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103 miljoonaan tonniin. Valmet kontribuoi yli kolme neljäsosaa tiedossamme olevista Scope 3 päästöistä
rahaston vuoden 2023 Scope 3 päästölaskelmassa.

Vaikka rahaston kokonais-hiilidioksidipäästöt nousivat niin rahaston hiili-intensiteetti laski yritysten myynnin
kasvaessa. Uusiutumattoman energian kulutuksen ja tuotannon osuus laski, vaarallisten jätteiden määrä
nousi ja yhtiöiden hallituksissa naisten osuus oli laskenut hieman johtuen tiettyjen yhtiöiden painoarvojen
muutoksista salkussa.

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat osakesijoitukset ovat olleet kestäviä sijoituksia. Mikäli sijoituskohteesta ei ole ollut
saatavilla ulkopuolisen palveluntarjojan dataa, on kohde analysoitu laadullisesti, jotta on voitu varmistua, että
se täyttää SFDR-sääntelyn kestävän sijoituksen kuvauksen.

Mikä on ollut varojen allokointi?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Stantec Inc Teollisuus 5,5 % Kanada
QUANTA SERVICES Teollisuus 4,9 % Yhdysvallat
Arcadis N.V. Teollisuus 4,6 % Alankomaat
Byd Co Ltd Kulutustavarat 4,5 % Kiina
R.W.E. AG Yhdyskuntapalvelut 4,4 % Saksa
Organo Corporation Teollisuus 4,4 % Japani
Mueller Industries Inc Teollisuus 4,4 % Yhdysvallat
WSP Global Inc. Teollisuus 4,3 % Kanada
WESCO International Inc Teollisuus 4,2 % Yhdysvallat
Bank of Georgia Holdings PLC Rahoitus 4,2 % Iso-Britannia
Ebara Corporation Teollisuus 4,1 % Japani
CADENCE DESIGN Informaatioteknologia 4,0 % Yhdysvallat
SYNOPSYS Informaatioteknologia 3,8 % Yhdysvallat
Linde PLC Perusteollisuus 3,3 % Irlanti
Nvidia Corporation Informaatioteknologia 3,0 % Yhdysvallat

Varojen
allokointi
kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen
sijoitusten
osuutta.

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuottee
n sijoituksista
viitekaudella,
joka on 2023

Sijoitukset

#2 Ei kestäviä

#1 Kestäviä: 100 %

Yhteiskunnalllisia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia*: 5,1 %

Muita

Ympäristöön
liittyviä

#1 Kestäviä
kattaa kestävät
sijoitukset, joilla
on ympäristöön
tai
yhteiskuntaan
liittyviä
tavoitteita.

#2 Ei kestäviä
sisältää
sijoitukset, jotka
eivät täytä
kestäville
sijoituksille
asetettuja
vaatimuksia.
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*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia?

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on nähtävillä 'Mikä on ollut varojen allokointi?'-
kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää raportoitua dataa hyödyntäen.
Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset täyttävät EU:n
kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimukset.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin
fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit
vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

2023 2022

Kestäviä 100 100
Luokitusjärjestelmän mukainen* 5,1 0,0

Ala %:a
varoista

Teollisuus 55,9 %
Informaatioteknologia 17,6 %
Yhdyskuntapalvelut 10,4 %
Kulutustavarat 8,1 %
Rahoitus 5,4 %
Perusteollisuus 4,6 %
Kiinteistösijoitukset 1,0 %
Terveydenhuolto 0,5 %
Viestintäpalvelut 0,3 %
Päivittäistavarat 0,3 %
Energia 0,2 %

EU:n
luokitusjärjestelmä
n noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
kriteereihin
sisältyy
päästörajoituksia
ja siirtyminen
täysin uusiutuvaan
energiaan tai
vähähiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun
mennessä.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisältyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjätehuoltoa
koskevat säännöt.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, että
muilla toiminnoilla
edistetään
merkittävästi
ympäristötavoitett
a.

Siirtymätoiminnot
ovat taloudellisia
toimintoja, joille ei
ole vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja, ja
muun muassa
niiden
kasvihuonekaasup
äästötasot
vastaavat parasta
suorituskykyä.
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Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1.
Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat
mukaan lukien

Luokitusjärjelmän
mukaiset:
Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei
fossiilinen kaasu
eikä ydinenergia)

Muut kuin
luokitusjärjestelmän
mukaiset

OpEx 0 % 0 % 5,2 % 94,8 %
CapEx 0 % 0 % 9,5 % 90,5 %
Liikevaihto 0 % 0 % 5,3 % 94,7 %

2.
Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat
pois lukien

Luokitusjärjelmän
mukaiset:

Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset:

Ydinenergia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei

fossiilinen kaasu
eikä ydinenergia)

Muut kuin
luokitusjärjestelmän

mukaiset
OpEx 0 % 0 % 5,2 % 94,8 %
CapEx 0 % 0 % 9,5 % 90,5 %
Liikevaihto 0 % 0 % 5,3 % 94,7 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0%

0%

0%

0%

0%

0%

5,2 %

9,5 %

5,3 %

94,8 %

90,5 %

94,7 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

5,3 %

9,5 %

5,2 %

Luokitusjärjestel
män mukaiset
toiminnat
ilmaistaan
osuutena
seuraavista:

- liikevaihto
, joka
vastaa
sijoituskoht
eena
olevien
yritysten
vihreistä
toiminnoist
a saatavien
tulojen
osuutta

- pääomam
enot
(CapEx),
jotka
osoittavat
sijoituskoht
eina
olevien
yritysten
tekemät
vihreät
sijoitukset,
joiden
tavoitteena
on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- toimintam
enot
(OpEx),
jotka
heijastavat
sijoituskoht
eina
olevien
yritysten
vihreitä
operatiivisi
a
toimintoja.

0%

0%

0%

0%

0%

0%

5,2 %

9,5 %

5,3 %

94,8 %

90,5 %

94,7 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

5,3 %

9,5 %

5,2 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista
sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen
sijoitusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 3.9 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 3.5 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 2.9 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan
ensimmäistä kertaa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan
määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Tämän rahaston osalta tunnistettiin, että kaikki kestävät sijoitukset edistivät ympäristötavoitteita. Osana
tämän rahaston kestäviä sijoituksia 5,1 prosenttia oli EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia sijoituksia. Näin
ollen loppuosa kestävistä sijoituksista on ollut sellaisia, joilla on ympäristötavoite ja jotka eivät ole olleet EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei voida
erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi
samanaikaisesti edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Tämän rahaston osalta tunnistettiin, että kaikki kestävät sijoitukset edistivät ympäristötavoitteita, ja lisäksi
arviolta noin 29 prosenttia niistä yhtiöistä, jotka edistivät ympäristötavoitteita, edistivät osalla
liiketoiminnastaan samanaikaisesti myös yhteiskunnallista tavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Ei kestävä", mikä on ollut niiden tarkoitus
ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason
suojatoimia?

Rahasto voi tarvittaessa myös sijoittaa varojaan pörssijohdannaisiin ja OTC-johdannaissopimuksiin
suojautuakseen markkinoiden muutoksilta, korvatakseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin
tehokasta salkunhoitoa. Johdannaisia ja käteistä ei voida yksittäisinä instrumentteina määritellä kestäviksi,
joten ne on huomioitu laskennassa kohdassa "Ei kestävä". Siltä osin kun johdannainen pohjautuu indeksiin,
on indeksin sisältämät yhtiöt läpivalaistu kestävän sijoituksen analyysimalliin pohjautuen. OP-Ilmastossa on
ollut sijoituksia kahteen yleiseen markkinaindeksiin pohjautuvaan futuuriin.

 ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia toimintoja
koskevia kriteerejä.
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 Mitä toimia on toteutettu kestävän sijoitustavoitteeen saavuttamiseksi viitekaudella?

Rahaston sijoituskohteiden valinnassa ja seurannassa on käytetty tarkasteluajanjaksolla laajasti ESG
toimenpiteitä. Yhtiöiden teemakohtaisen liikevaihdon analyysin avulla seulotaan sopivat yhtiöt laajaan teema-
universumiin, josta poissuljetaan kaikki yhtiöt, jotka eivät läpäise OP Varainhoidon kestävän sijoituksen
arviointikriteerejä ja joiden fossiilinen liikevaihto on 50% tai enemmän. Yhtiöiden valinnan yhteydessä
arvioidaan mm. miten merkittävässä määrin yhtiön tuotteet ja palvelut kontribuoivat ilmaston lämpenemisen
hillintään, resilienssin kasvattamiseen tai muihin ilmastotavoitteisiin, ja analysoidaan minkälaisessa sääntely-
ympäristössä yhtiö toimii: olennaista on ymmärtää mitkä ovat yhtiön sisäiset ja ulkoiset yhtiön kasvuun ja
kehitykseen vaikuttavat tekijät – onko yhtiö jatkuvasti parantamassa omaa vastuullisuustyötään. Olennaista
analyysin yhteydessä on määrittää lisäksi esim. yhtiön fyysiset- ja transitioriskit, sosiaalisen vastuun ja
hallinnan taso. Seuraamme jatkuvasti yhtiöiden hiilidioksidipäästöjä sekä absoluuttisesti että suhteessa MSCI
World Climate Paris Aligned viiteindeksiin, ja onko yhtiö uskottavasti sitoutunut vähentämään päästöjä lyhyellä
ja pidemmällä tähtäimellä. Sijoituskohteiden seurantaan kuuluu myös salkunhoidon yhtiötapaamiset, joita on
toteutettu kymmeniä ja joiden yhteydessä olemme keskustelleet lukuisista yhtiökohtaisista kestävyysasioista.
Tarkastelujakson aikana olennaisena asiana yhtiötapaamisten yhteydessä on nostettu esiin mm. Ukraina-
sodan vaikutuksia, hiilidioksidipäästöihin liittyviä kysymyksiä', energia-, infrastruktuuri- ja
yhdyskuntapalveluyhtiöiden mahdollisia hyötyjä EU:n ja USA:n ympäristötukipaketeista sekä näkemyksiä
sääntelyn tulevista muutostarpeista.

Olennainen osa rahaston osakkeenomistajavaikuttamista on osallistuminen rahaston yhtiöiden yhtiökokouksiin
ja äänestämällä niissä kestävyystekijöitä painottavalla äänestyspolitiikalla. Vuoden 2023 aikana rahasto on
osallistunut 47 yhtiökokoukseen ja äänestänyt kahdeksassa ympäristö- tai yhteiskunta-aiheeseen liittyvässä
yhtiökokousehdotuksessa. Tarkemmat tiedot rahaston äänestyksistä ja yhtiökokouskannoista löytyvät
op.fi/vastuullisuus-sijoittamisessa. Yhtiökokousäänestämisen lisäksi, rahasto on läpivalaistu kvartaaleittain
kansainvälisten normirikkomusten varalta ulkoisen palveluntarjoajan datan sekä OP Varainhoidon
suorittaman yhtiökohtaisen analyysin perusteella. Vuoden 2023 lopussa rahastossa oli käynnissä
vaikuttamiskeskustelut kolmen yhtiön kanssa liittyen mahdollisiin normirikkomuksiin. Vaikuttaminen yhtiöihin
tapahtuu yhteistyössä johtavan yhtiövaikuttamiseen keskittyvän asiantuntijatahon kanssa sähköpostitse sekä
sijoittajapuheluin. Yhden yhtiön kohdalla vaikuttamiskeskustelu koski epäiltyä liiketoimintaetiikan laiminlyöntiä,
kun taas kahden muun yhtiön kohdalla vaikuttaminen liittyi epäiltyihin yksityisyydensuojan rikkomuksiin sekä
tasa-arvon ja monimuotoisuuden laiminlyöntiin. Yhtiöiden vastausasteet ja edistymiset ovat olleet
vaikuttamisen aikana keskimääräisellä tasolla.

Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna kestävyyteen liittyvään
vertailuarvoon?

Miten vertailuarvo poikkeaa yleisestä markkinaindeksistä?

Rahaston vertailuindeksi on MSCI World Climate Paris Aligned -indeksi. Vertailuindeksin osalta
hiilineutraalius saavutetaan viimeistään 2050 mennessä vähentämällä päästöintensiteettiä tasaisesti
yli ajan, 10 % vuodessa edellisvuoden tasoon nähden. Indeksiin on valittu yleiseen markkinaindeksiin
nähden enemmän sellaisia yhtiöitä, joiden tuotteet ja palvelut tarjoavat ratkaisuja
ilmastonmuutosongelmaan.

Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut suhteessa kestävyysindikaattoreihin,
joiden tarkoituksena on määrittää, vastaako vertailuarvo kestävää
sijoitustavoitetta?

Vertailuarvon kestävyysindikaattoreiden tiedot näkyvät yllä kohdassa "Miten kestävyysindikaattorit
ovat suoriutuneet?".

Vertailuarvot
ovat
indeksejä,
joilla
mitataan,
saavuttaako
rahoitustuote
kestävän
tavoitteen.
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 Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna vertailuarvoon?

Rahaston tuotto raportointijaksolla:  7,0 %

Vertailuarvon tuotto raportointijaksolla: 21,1 %

 Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna yleiseen
markkinaindeksiin?

Rahaston tuotto raportointijaksolla:  7,0 %

Markkinaindeksin tuotto raportointijaksolla: 18,1 %
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LIITE V

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 9 artiklan 1 – 4 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/ 852
5 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Kestävä Hyvinvointi

Oikeushenkilötunnus: FI4000561311

Kestävä sijoitustavoite

Onko tällä rahoitustuotteella ollut kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty
kestäviä sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite: _

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista _% oli
kestäviä sijoituksia,

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toiminnoissa, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toiminnoissa, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

taloudellisiin toimintoihin, joita ei pidetä
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty
kestäviä sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite:100 %

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Missä määrin tämän rahoitustuotteen kestävä sijoitustavoite on saavutettu?

Rahasto on onnistunut tavoitteessaan tehdä kestäviä sijoituksia. Rahaston sijoituskohteiden liiketoiminta tukee
ihmisen ja yhteiskuntien kestävää hyvinvointia tai ne ovat työnantajaroolissaan esimerkillisiä sosiaalisissa ja
tasa-arvo kysymyksissä. Rahaston sijoituskohteena olevat yritykset kehittävät esimerkiksi terveys- ja

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoit
etta tai
yhteiskunnallist
a tavoitetta,
edellyttäen,
että sijoitus ei
aiheuta
merkittävää
haittaa
yhdellekään
ympäristötavoit
teelle tai
yhteiskunnallise
lle tavoitteelle
ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat
hyviä
hallintotapoja.

EU:n
kestävyysluokit
us-järjestelmä
on asetuksessa
(EU) 2020/852
säädetty
luokitusjärjestel
mä, jossa
vahvistetaan
luettelo
ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus
ei  sisällä
luetteloa
yhteiskunnan
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät
sijoitukset, joilla
on
ympäristötavoit
e, saattavat olla
luokitusjärjestel
män mukaisia
tai sitten eivät.
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hyvinvointipalveluita, ratkaisuja liittyen koulutus-, rahoitus- ja digitaalisten palveluiden sekä asuntojen
saatavuuteen, terveellisempää ruokavaliota ja kestävää maataloutta tai kestäviä liikenneratkaisuja ja
kiertotaloutta.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Miten kestävät sijoitukset, eivät ole aiheuttaneet merkittävää haittaa
yhdellekään kestävälle sijoitustavoitteelle?

OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin avulla on tarkastettu, että sijoituskohteella ei ole
ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa. Lisäksi on tarkastettu, että yhtiö huomioi
toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä
tasolla. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai
yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Rahastoon ei hyväksytä sijoituskohteita, joiden nähdään analyysin perusteella aiheuttavan haittaa
kestävyystekijöille. Mikäli haittavaikutus tunnistetaan, voidaan yhtiö ottaa alkuun seurantaan ja pyrkiä
vaikuttamaan kohdeyhtiöön haittavaikutuksen minimoimiseksi. Mikäli tämä ei ole mahdollista tai
haittavaikutusten ei nähdä pienentyvän, ei yhtiöön voida sijoittaa.

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 7,3 6,8
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,0 % 0,9 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 5,5 % 6,4 %

Uusiutuva energia 0,0 % 0,6 %
Energiatehokkuus 5,3 % 5,0 %

Vihreä rakentaminen 0,0 % 0,4 %
Saastumisen ehkäisy 0,0 % 0,2 %
Vesivarojen kestävä käyttö 0,2 % 0,1 %
Kestävä maatalous 0,0 % 0,1 %
Fossiilisen liiketoiminnan osuus 0,0 % 0,2 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,0 % 0,0 %
Hiili-intensiteetti 50,1 89,1
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 33,6 % 50,7 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,0 %
Uhkapelit 0,0 % 0,2 %
Aikuisviihde 0,0 % 0,0 %
Alkoholi 0,0 % 0,6 %

Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %
Ydinvoima 0,0 % 0,2 %

Kestävyysindi
-kaattoreilla
mitataan,
miten tämän
rahoitustuott
een kestävät
tavoitteet
saavutetaan.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihi
n, jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption
ja lahjonnan
torjuntaan
liittyviä asioita.
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Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti
läpivalaisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja
sekä taulukon 2 lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP
Varainhoidon sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan.
Pääasiallisilla haitallisilla vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä
vaikutuksia kestävyystekijöihin, jotka koskevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin
liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä
asioita. Huomioitavat indikaattorit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit:
#1.Kasvihuonekaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten
kasvihuonekaasuintensiteetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä
vastuu, #5.Uusiutumattoman energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6.
Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovaikutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7.
Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen monimuotoisuuden kannalta herkkiin
alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n
Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille annettujen Taloudellisen yhteistyön
ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset, #11. YK:n Global Compact -
periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen
seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien puute, #12. Sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hallituksessa, ja #14.Altistuminen
kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialliset aseet ja biologiset aseet)
liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia
kestävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään
kohdeyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa
sijoituspäätöksissä. Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia
sijoituskohteita, joilla ei ole merkittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Terveydenhuolto on rahaston kannalta keskeisin toimiala ja useimpien terveydenhuoltosektorilla
toimivien yhtiöiden liiketoiminta tukee rahaston tavoitteita. Uusien hoitomuotojen kehittämiseen
liittyy kuitenkin potilasturvallisuuteen liittyviä riskejä ja joidenkin rahaston sijoitustoiminnan
kannalta mielenkiintoisten yhtiöiden osalta olemme jättäneet sijoituspäätöksen tekemättä, koska
yhtiöt eivät vakavien potilasvahinkojen takia ole täyttäneet OP:n vastuullisen sijoituskohteen
kriteerejä.

Haitallisuutta kuvaava kestävyysindikaattori
Vaikutus [vuosi n]
**
***

Toteutetut toimet sekä seuraavalle viitekaudelle
suunnitellut toimet ja asetetut tavoitteet

Scope 1 -kasvihuonekaasupäästöt
76  tCO2e
(100%) ESG-analyysi: OP Varainhoito on sitoutunut Pariisin

ilmastotavoitteiden edistämiseen ja saavuttamaan
sijoitustoiminnan hiilineutraaliuden viimeistään
vuoteen 2050 mennessä ja on julkistanut
tavoitteensa osana kansainvälisestä Net Zero Asset
Managers -aloitetta. Konkreettisena välitavoitteena
osake- ja korkosijoituksille on puolittaa OP-
rahastojen yhteenlaskettu hiiliintensiteetti vuoden
2030 loppuun mennessä verrattuna vuoteen 2019.
Sijoitustoiminnassa hyödynnetään ilmastomittareita
osana yhtiöanalyysia. Tämä sisältää tunnuslukuja,
jotka mahdollistavat esimerkiksi Pariisin
ilmastosopimuksen lämpenemistavoitteiden
mallintamisen sijoituskohteiden osalta, sekä tiedot
kohdeyhtiöiden päästövähennystavoitteista. Poissulut:
Yleisten poissulkusääntöjen lisäksi rahastosta on
poissuljettu

Scope 2 -kasvihuonekaasupäästöt 99  tCO2e
(100%)

Scope 3 -kasvihuonekaasupäästöt 2 880  tCO2e
(76.23%)

Kasvihuonekaasupäästöt yhteensä 3 054  tCO2e

Hiilijalanjälki 345 tCO2e per
sijoitettu MEUR

Sijoituskohteina olevien yritysten
kasvihuonekaasuintensiteetti

506 tCO2e / MEUR
liikevaihto
(97.28%)

Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin
liittyvä vastuu 2% (97.28%)

Uusiutumattoman energian kulutuksen ja
tuotannon osuus 60.17% (64.4%)
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Energiankulutuksen intensiteetti
ilmastovaikutukseltaan merkittävää alaa kohden

NACE sektori A:
0 GWh / MEUR
(0%);
NACE sektori B:
0 GWh / MEUR
(0%)
NACE sektori C:
0.37 GWh / MEUR
(68.63%)
NACE sektori D:
0 GWh / MEUR
(0%)
NACE sektori E:
0 GWh / MEUR
(0%)
NACE sektori F:
0 GWh / MEUR
(0%)
NACE sektori G:
0.03 GWh / MEUR
(100%)
NACE sektori H:
0 GWh / MEUR
(0%)
NACE sektori L:
0.67 GWh / MEUR
(100%)

fossiiliseen polttoaineeseen (mikäli liikevaihto on 50 %
tai enemmän) liittyvää liiketoimintaa omaavat yhtiöt.
Aktiivinen omistajuus: Tavoitteena on, että vuoden
2025 loppuun mennessä kaikki tunnistetut korkean
ilmastoriskin omaavat sijoituskohteet ovat
konkreettisten vaikuttamistoimenpiteiden alla. Näitä
ovat joko yhtiökokousäänestäminen, suora dialogi tai
yhteisvaikuttamisaloite, jossa OP Varainhoito on
aktiivisesti mukana kyseisen yhtiön osalta.

Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin 0% (97.28%)

ESG-analyysi: Alustava analyysi sijoitusten
sektorikohtaisista riippuvuuksista luonnon pääomasta
ja tärkeistä ekosysteemipalveluista on aloitettu, ja
suunnitelma jatkotoimista valmistuu vuoden 2023
aikana. Lisäksi OP Varainhoito on allekirjoittanut
julkilausuman, jossa kehotetaan YK:n
luontokokouksen osallistujia sopimaan globaaleista
tavoitteista luontokadon pysäyttämiseksi. Aktiivinen
omistajuus: OP Varainhoito on mukana tukemassa
metsäkadon hillintään ja luontokatoon keskittyvää
yhteistyöaloitetta (IPDD – Investor Policy Dialogue on
Deforestration).

Päästöt veteen 0 t / MEUR
(1.33%)

ESG-analyysi: Veden osalta seurataan teollisen
toiminnan jätevesien määrää, sekä yhtiöiden
toimintojen kohdistumista niukkojen vesivarantojen
alueille niillä toimialoilla, joille se on olennaista.

Vaarallisen jätteen ja radioaktiivisen jätteen määrä
0.06 t / MEUR
(30.82%)

ESG-analyysi: Yhtiöiden toiminnan tuottama
ongelmajätteiden määrä tarkastellaan osana
salkkukohtaista ESG-analyysiä niillä toimialoilla, joille
se on olennaista.

YK:n Global Compact -periaatteiden ja
monikansallisille yrityksille annettujen
Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön
(OECD) toimintaohjeiden rikkomiset

0% (97.28%)

ESG-analyysi: OP on allekirjoittanut YK:n Global
Compact -aloitteen periaatteet. Sijoituskohteet
läpivalaistaan säännöllisesti kansainvälisten normien
rikkomusten varalta.
Aktiivinen omistajuus: Mikäli normirike havaitaan,
aloitetaan yhtiön kanssa vaikuttamisprosessi. Viime
kädessä yhtiö poissuljetaan sijoituksista.

YK:n Global Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista
koskevien prosessien ja mekanismien puute

54.57% (97.28%)

ESG-analyysi : OP on allekirjoittanut YK:n Global
Compact -aloitteen periaatteet. Sijoitusten
läpivalaisussa tunnistetaan kohdeyhtiöitä, joiden
käytännöissä on puutteita ja/tai jotka eivät ole linjassa
periaatteiden kanssa.

Sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero 8.07% (33.94%)

ESG-analyysi: Tällä hetkellä datan kattavuus liian
alhainen. Olemme hankkineet indikaattorin
ulkopuoliselta palveluntarjoajalta, joka pyrkii
parantamaan tiedon kattavuutta. Datan huono
kattavuus johtuu siitä, että toistaiseksi vain harvat
yritykset raportoivat kyseistä indikaattoria.

Sukupuolten moninaisuus hallituksessa 34.9% (100%)

ESG-analyysi. OP-Kestävä Hyvinvointi -rahastoon
valitaan mm. yhtiöitä, jotka työnantajaroolissaan ovat
esimerkillisiä valituissa sosiaalisissa kysymyksissä,
esimerkiksi ovat globaalissa vertailussa parhaita
työnantajina. Tämän kriteerin pisteytysmallissa yhtiö
saa pisteen, jos naisjohtajien osuus on yli 50%. OP
Varainhoidossa seurataan sijoituskohteiden
hallitusten sukupuolijakaumaa ja tarvittaessa otetaan
tarkempaan tarkasteluun kohteita, joiden hallituksissa
ei ole huomioitu sukupuolten moninaisuutta.
Yhtiökokousäänestäminen: Sukupuolten moninaisuus
parantaa yritysten hallintoa, houkuttelee osaajia ja
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kehittää inhimillistä pääomaa, mikä luo arvoa myös
sidosryhmille ja yhteiskunnalle. Sukupuolten välinen
moninaisuus onkin yksi tärkeimmistä aiheista
käytettäessä äänioikeutta niin kotimaisissa kuin
ulkomaisissa pörssilistattujen yhtiöiden
yhtiökokouksissa.

Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat,
tytärammukset, kemialliset aseet ja biologiset
aseet) liittyvälle riskille

0% (97.28%) Poissulut: OP Varainhoito poissulkee kaikki
kiistanalaiset aseet kaikista sijoituksistaan.

* Laskelmamme huomioivat sijoitussalkun kokoonpanon ja viimeisimmän saatavana olevan kestävyystiedon, jonka saamme ulkopuoliselta
datatarjoajalta tyypillisesti yhden vuoden (tai riippuen mittarista voi olla pidemmällä) viiveellä.
** Suluissa oleva luku kertoo datan kattavuuden
*** Tulokset on laskettu vuosineljänsien keskiarvona

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävän sijoituksen analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja
erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.
Rahaston kestävät sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien
periaatteiden mukaisia.

Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset
vaikutukset kestävyystekijöihin?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpivalaisemalla
sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä taulukon 2
lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon sisäistä PAI-työkalua,
joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla vaikutuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöihin, jotka koskevat ympäristöön,
yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan
torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaattorit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuonekaasupäästöt,
#2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensiteetti, #4. Fossiilisten
polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumattoman energian kulutuksen ja
tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovaikutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7.
Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt
veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja
monikansallisille yrityksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden
rikkomiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien puute, #12. Sukupuolten
välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hallituksessa, ja #14.Altistuminen
kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialliset aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kestävän
kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään kohdeyrityksen kannalta
olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa poissuljetaan tai aloitetaan
vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset
arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoituspäätöksissä. Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu
määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole merkittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

Terveydenhuolto on rahaston kannalta keskeisin toimiala ja useimpien terveydenhuoltosektorilla toimivien
yhtiöiden liiketoiminta tukee rahaston tavoitteita. Uusien hoitomuotojen kehittämiseen liittyy kuitenkin
potilasturvallisuuteen liittyviä riskejä ja joidenkin rahaston sijoitustoiminnan kannalta mielenkiintoisten
yhtiöiden osalta olemme jättäneet sijoituspäätöksen tekemättä, koska yhtiöt eivät vakavien potilasvahinkojen
takia ole täyttäneet OP:n vastuullisen sijoituskohteen kriteerejä.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat osakesijoitukset ovat olleet kestäviä sijoituksia. Mikäli sijoituskohteesta ei ole ollut
saatavilla ulkopuolisen palveluntarjojan dataa, on kohde analysoitu laadullisesti, jotta on voitu varmistua, että
se täyttää SFDR-sääntelyn kestävän sijoituksen kuvauksen.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

AstraZeneca Plc Terveydenhuolto 3,9 % Iso-Britannia
LEG Immobilien SE Kiinteistösijoitukset 3,6 % Saksa
Thermo Fisher Scientific Inc Terveydenhuolto 3,6 % Yhdysvallat
Vonovia SE Kiinteistösijoitukset 3,5 % Saksa
Microsoft Corporation Informaatioteknologia 3,5 % Yhdysvallat
ESTEE LAUDER COS Päivittäistavarat 3,4 % Yhdysvallat
Byd Co Ltd Kulutustavarat 3,4 % Kiina
Visa Inc. Rahoitus 3,4 % Yhdysvallat
Deere & Company Teollisuus 3,4 % Yhdysvallat
AIA Group Ltd Rahoitus 3,3 % Hongkong
Eli Lilly and Company Terveydenhuolto 3,2 % Yhdysvallat
Intuit Inc. Informaatioteknologia 3,1 % Yhdysvallat
Cerence Inc Informaatioteknologia 3,0 % Yhdysvallat
MercadoLibre Inc Kulutustavarat 2,9 % Yhdysvallat
Salesforce Inc Informaatioteknologia 2,7 % Yhdysvallat

Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuottee
n sijoituksista
viitekaudella,
joka on 2023

Sijoitukset

#2 Ei kestäviä

#1 Kestäviä: 100 %

Yhteiskunnalllisia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia*: 0,8 %

Muita

Ympäristöön
liittyviä

#1 Kestäviä
kattaa kestävät
sijoitukset, joilla
on ympäristöön
tai
yhteiskuntaan
liittyviä
tavoitteita.

#2 Ei kestäviä
sisältää
sijoitukset, jotka
eivät täytä
kestäville
sijoituksille
asetettuja
vaatimuksia.
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Rahastolle ei ole määritelty erillistä ympäristötavoitetta. Rahasto keskittyy tekemään kestäviä sijoituksia,
joilla on yhteiskunnallinen tavoite. Kestävät sijoitukset voivat edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista
tavoitetta. Rahastotasolla ei ole mahdollista erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien
sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on kuitenkin nähtävillä 'Mikä on ollut varojen
allokointi?'-kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää raportoitua dataa
hyödyntäen. Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset täyttävät EU:n
kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimukset.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin
fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit
vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Ala %:a
varoista

Terveydenhuolto 25,3 %
Informaatioteknologia 18,2 %
Kulutustavarat 15,0 %
Rahoitus 12,1 %
Päivittäistavarat 7,7 %
Kiinteistösijoitukset 7,1 %
Teollisuus 6,9 %
Viestintäpalvelut 4,4 %
Perusteollisuus 3,3 %

EU:n
luokitusjärjestelmä
n noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
kriteereihin sisältyy
päästörajoituksia ja
siirtyminen täysin
uusiutuvaan
energiaan tai
vähähiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun mennessä.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisältyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjätehuoltoa
koskevat säännöt.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, että
muilla toiminnoilla
edistetään
merkittävästi
ympäristötavoitetta
.

Siirtymätoiminnot
ovat taloudellisia
toimintoja, joille ei
ole vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja, ja
muun muassa
niiden
kasvihuonekaasupä
ästötasot vastaavat
parasta
suorituskykyä.
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1.
Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat
mukaan lukien

Luokitusjärjelmän
mukaiset:

Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset:

Ydinenergia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei

fossiilinen kaasu
eikä ydinenergia)

Muut kuin
luokitusjärjestelmän

mukaiset
OpEx 0 % 0 % 0,8 % 99,2 %
CapEx 0 % 0 % 1,5 % 98,5 %
Liikevaihto 0 % 0 % 0,8 % 99,2 %

2.
Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat
pois lukien

Luokitusjärjelmän
mukaiset:
Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei
fossiilinen kaasu
eikä ydinenergia)

Muut kuin
luokitusjärjestelmän
mukaiset

OpEx 0 % 0 % 0,8 % 99,2 %
CapEx 0 % 0 % 1,5 % 98,5 %
Liikevaihto 0 % 0 % 0,8 % 99,2 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0,8 %

1,5 %

0,8 %

99,2 %

98,5 %

99,2 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

0,8 %

1,5 %

0,8 %

Luokitusjärjestel
män mukaiset
toiminnat
ilmaistaan
osuutena
seuraavista:

- liikevaihto
, joka
vastaa
sijoituskoht
eena
olevien
yritysten
vihreistä
toiminnoist
a saatavien
tulojen
osuutta

- pääomam
enot
(CapEx),
jotka
osoittavat
sijoituskoht
eina
olevien
yritysten
tekemät
vihreät
sijoitukset,
joiden
tavoitteena
on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- toimintam
enot
(OpEx),
jotka
heijastavat
sijoituskoht
eina
olevien
yritysten
vihreitä
operatiivisi
a
toimintoja.

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0,8 %

1,5 %

0,8 %

99,2 %

98,5 %

99,2 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

0,8 %

1,5 %

0,8 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen
sijoitusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.3 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 0.1 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 0.0 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan
ensimmäistä kertaa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan
määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

OP-Kestävä Hyvinvointi -rahastolla ei ole ympäristötavoitteita. Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-,
että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei voida erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta
kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi edistää samanaikaisesti sekä yhteiskunnallista,
että ympäristötavoitetta.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei voida
erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi
edistää samanaikaisesti sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Tämän rahaston osalta tunnistettiin, että kaikki kestävät sijoitukset edistivät ympäristötavoitteita, ja lisäksi
arviolta noin 10% niistä yhtiöistä, jotka edistivät ympäristötavoitteita, edistivät osalla liiketoiminnastaan
samanaikaisesti myös yhteiskunnallista tavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Ei kestävä", mikä on ollut niiden tarkoitus
ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason
suojatoimia?

Rahasto voi tarvittaessa myös sijoittaa varojaan pörssijohdannaisiin ja OTC-johdannaissopimuksiin
suojautuakseen markkinoiden muutoksilta, korvatakseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin
tehokasta salkunhoitoa. Johdannaisia ja käteistä ei voida yksittäisinä instrumentteina määritellä kestäviksi,
joten ne on huomioitu laskennassa kohdassa "Ei kestävä". OP-Kestävä Hyvinvointi ei ole käyttänyt
johdannaisia, joten ei-kestävät sijoitukset ovat käteistä.

 ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia toimintoja
koskevia kriteerejä.
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 Mitä toimia on toteutettu kestävän sijoitustavoitteeen saavuttamiseksi viitekaudella?

Rahasto sijoittaa vain OP:n kestävän sijoituksen kriteerit täyttäviin yhtiöihin, joiden liiketoiminta tukee ihmisen
ja yhteiskuntien kestävää hyvinvointia tai ne ovat työnantajaroolissaan esimerkillisiä sosiaalisissa ja tasa-arvo
kysymyksissä. Rahaston sijoituskohteena olevat yritykset kehittävät esimerkiksi terveys- ja
hyvinvointipalveluita, ratkaisuja liittyen koulutus-, rahoitus- ja digitaalisten palveluiden sekä asuntojen
saatavuuteen, terveellisempää ruokavaliota ja kestävää maataloutta tai kestäviä liikenneratkaisuja ja
kiertotaloutta.

Olennainen osa rahaston osakkeenomistajavaikuttamista on osallistuminen rahaston yhtiöiden yhtiökokouksiin
ja äänestämällä niissä kestävyystekijöitä painottavalla äänestyspolitiikalla. Vuoden 2023 aikana rahasto ei
vielä osallistunut yhtiökokouksiin, sillä se aloitti toimintansa vasta vuoden lopussa. Rahasto läpivalaistaan
kvartaaleittain kansainvälisten normirikkomusten varalta ulkoisen palveluntarjoajan datan sekä OP
Varainhoidon suorittaman yhtiökohtaisen analyysin perusteella. Vuoden 2023 lopussa rahastossa oli
käynnissä vaikuttamiskeskustelut kahden yhtiön kanssa liittyen todettuihin tai mahdollisiin normirikkomuksiin.
Vaikuttaminen yhtiöihin tapahtuu yhteistyössä johtavan yhtiövaikuttamiseen keskittyvän asiantuntijatahon
kanssa sähköpostitse sekä sijoittajapuheluin. Toisen yhtiön kohdalla vaikuttamiskeskustelu koski epäiltyä
yksityisyydensuojan rikkomista, kun taas toisen kohdalla metsäkatoon liittyvää ympäristörikkomusepäilyä.
Yhtiöiden vastausasteet ja edistymiset ovat olleet vaikuttamisen aikana keskimääräisellä tai sitä paremmalla
tasolla.

Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna kestävyyteen liittyvään
vertailuarvoon?

Miten vertailuarvo poikkeaa yleisestä markkinaindeksistä?

Rahaston vertailuindeksi on MSCI ACWI ESG Screened Indeksi. Indeksistä on suljettu pois yhtiöt,
joiden liiketoiminta liittyy kiistanalaisiin, siviilikäyttöön tarkoitettuihin tai ydinaseisiin, tupakkaan,
palmuöljyyn tai arktiseen öljyyn tai kaasuun, tai ne saavat liikevaihtoa energiakäyttöön louhittavasta
hiilestä tai öljyhiekasta. Myös ne yhtiöt suljetaan pois indeksistä, jotka eivät täytä YK:n Global Compact
-periaatteita tai niillä on vakavia normirikkomuksia tai tiettyjä biodiversiteettiin liittyviä
normirikkomuksia. Indeksi tavoittelee 30%:n vähennystä hiili-intensiteettiin suhteessa MSCI ACWI-
indeksiin. Rahaston sijoitusprosessin kestävyystarkastelu on viiteindeksiä monipuolisempi - rahastoon
valitaan vain OP:n arvion mukaiset kestävät yhtiöt.

Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut suhteessa kestävyysindikaattoreihin,
joiden tarkoituksena on määrittää, vastaako vertailuarvo kestävää
sijoitustavoitetta?

Vertailuarvon kestävyysindikaattoreiden tiedot näkyvät yllä kohdassa "Miten kestävyysindikaattorit
ovat suoriutuneet?".

 Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna vertailuarvoon?

Rahaston tuotto raportointijaksolla:  5,0 %

Vertailuarvon tuotto raportointijaksolla: 5,1 %

 Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna yleiseen
markkinaindeksiin?

Rahaston tuotto raportointijaksolla:  5,0 %

Markkinaindeksin tuotto raportointijaksolla: 18,1 %

Vertailuarvot
ovat
indeksejä,
joilla
mitataan,
saavuttaako
rahoitustuote
kestävän
tavoitteen.
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LIITE V

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 9 artiklan 1 – 4 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/ 852
5 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin annetta-

ville tiedoille

Tuotenimi: OP-Metsänomistaja -erikoissijoitusrahasto

Oikeushenkilötunnus: FI4000108436

Kestävä sijoitustavoite

Onko tällä rahoitustuotteella ollut kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä
sijoituksia, joilla on ympäristöta-
voite: 95 %

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä pidet-
tyihin taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita ei pi-
detä EU:n luokitusjärjestelmän mu-
kaisesti ympäristön kannalta kestä-
vinä

Rahoitustuotteella on edistetty ympä-
ristöön ja yhteiskuntaan liittyviä omi-
naisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena ei
ole ollut kestävien sijoitusten tekemi-
nen, siinä tehdyistä sijoituksista _% oli
kestäviä sijoituksia,

joilla on ympäristötavoite taloudelli-
sissa toiminnoissa, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympä-
ristön kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite taloudelli-
sissa toiminnoissa, joita ei pidetä
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä
sijoituksia, joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: 0 %

Rahoitustuotteella on edistetty ympä-
ristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominai-
suuksia, mutta siinä ei tehty kestäviä si-
joituksia

Kestävällä sijoi-
tuksella tarkoite-
taan sijoitusta ta-
loudelliseen toi-
mintaan, joka
edistää ympäris-
tötavoitetta tai
yhteiskunnallista
tavoitetta, edel-
lyttäen, että sijoi-
tus ei aiheuta
merkittävää hait-
taa yhdellekään
ympäristötavoit-
teelle tai yhteis-
kunnalliselle ta-
voitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyys-
luokitusjärjes-
telmä on asetuk-
sessa (EU)
2020/852 sää-
detty luokitusjär-
jestelmä, jossa
vahvistetaan luet-
telo ympäristön
kannalta kestä-
vistä taloudelli-
sista toimin-
noista. Kyseinen
asetus ei  sisällä
luetteloa yhteis-
kunnan kannalta
kestävistä talou-
dellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla
on ympäristöta-
voite, saattavat
olla luokitusjärjes-
telmän mukaisia
tai sitten eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen kestävä sijoitustavoite on saavutettu?

OP-Metsänomistaja on metsään sijoittava erikoissijoitusrahasto. Kestävällä sijoituksella on saavutettavissa po-
sitiivisia vaikutuksia ilmastonmuutokseen, biodiversiteettiin ja ihmisten hyvinvointiin. Sijoituskohteena oleva
metsä on toiminut hiilinieluna sitoen ilmakehästä kasvihuonekaasupäästöjä. Metsistä hakattavalla puuraaka-
aineella korvataan fossiilisista raaka-aineista valmistettuja tuotteita ja vähennetään siten kasvihuonepäästöjä
aiheuttavien fossiilisten raaka-aineiden käyttöä. Kestävässä sijoituksessa metsien hakkuut ovat olleet pitkällä
aikavälillä puuston kasvua pienemmät, jolloin metsän hiilinielu on kasvanut. Kestävä sijoitus edistää fossiiliva-
paan sähköntuotannon rakentamista ja metsiä vuokrataan tuuli- ja aurinkosähkötuotantoon. Metsien hakkuissa
on huomioitu luonnon monimuotoisuuden säilyminen.

Kestävässä sijoituksessa metsätalouden toimenpiteitä on rajoitettu arvokkaissa elinympäristöissä, huomioitu
uhanalaiset lajit, huolehdittu vesiensuojelusta ja kasvatettu monimuotoisuuttaa lisääviä rakennepiirteitä met-
sissä. Kestävässä sijoituksessa metsää on jätetty talouskäytön ulkopuolelle ja metsiin on perustettu suojelualu-
eita. Toimia ohjaa voimassa oleva lainsäädäntö sekä PEFC- ja FSC-sertifiointijärjestelmät ja rahaston omat
kestävyystoimenpiteet.

Kestävässä sijoituksessa on mahdollistettu ulkopuolisten käyttöoikeudet metsään. Jokamiehenoikeuden hyö-
dyntämisistä edistetään ja mahdollistetaan ulkoilureittien ja rakennelmien teko sovitusti metsään.

Rahasto pyrkii tekemään ainoastaan kestäviä sijoituksia. Kestäväksi sijoitukseksi katsotaan sellaiset metsäsijoi-
tukset sekä metsätaloutta harjoittaviin yhtiöihin tehtävät sijoitukset, jotka pitkällä aikavälillä (10 v) joko suoraan
tai liiketoiminnan kautta mahdollistavat hiilinielun kasvattamisen, edistävät luonnon monimuotoisuutta ja met-
sien virkistyskäyttöä.

Rahaston kestävän sijoitustavoitteen saavuttamiseksi ei ole nimetty vertailuarvoa eikä rahaston tavoitteena ole
hiilipäästöjen vähentäminen.

EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisista ympäristötavoitteista rahasto on edistänyt ilmastonmuutoksen
hillintää. Ilmastonmuutoksen hillintää edistetään sijoittamalla EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän vaatimusten
mukaisiin metsätiloihin.

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattoreina seurataan (i) hiilinielun määrää, (ii) sertifioitujen kohteiden määrää, (iii) talous-
käytön ulkopuolella olevien kohteiden määrää ja (iv) tuulivoimaloiden vuokrasopimusten määrää. Tar-
kasteluajanjakso seurattavissa indikaattoreissa on kumulatiivinen 10 vuoden ajanjakso ja raportointi on
vuosittain.

(i) Hiilinielun määrää seurataan metsien hiilivaraston vuotuisella muutoksella ja yksikkönä käytetään
tCO2 suhteutettuna rahaston omistamien metsien pinta-alaan hehtaareita. Viitekaudella rahaston met-
sien hiilivarasto kasvoi 7,67 tCO2 / ha (822 556 tCO2) (2022: 4,47 tCO2 / ha (230 334 tCO2)) ja oli
yhteensä 114,97 tCO2 / ha (12 330 544 tCO2) (2022: 107,3 tCO2 / ha (11 113 869 tCO2)).

(ii) Sertifioitujen kohteiden määrää seurataan hehtaareina suhteutettuna tarkasteluhetkellä omistettu-
jen metsätilojen kokonaispinta-alaan sertifikaateittain (PEFC- ja FSC-sertifiointi). PEFC-sertifioituja
kohteita oli 107 243 ha eli 100 % (2022: 103 572 ha eli 100 %) rahaston metsien kokonaispinta-alasta
(pl. jouto- ja kitumaa). FSC-sertifioituja kohteita oli 55 245 ha eli 51,5 %) (2022: 53 680 ha eli 51,8 %)
rahaston metsien kokonaispinta-alasta.

(iii) Talouskäytön ulkopuolella olevan metsän määrää seurataan hehtaareina suhteutettuna tarkaste-
luhetkenä omistettujen metsätilojen kokonaispinta-alaan. Talouskäytön ulkopuolella oli 2 762 ha
(2022: 2 684 ha) metsää eli 2,6 % (2022: 2,6 %) omistettujen metsätilojen kokonaispinta-alasta.

(iv) Tuulivoimaloiden vuokrasopimusten lukumäärää seurataan tuulivoimatuotantoon vuokrattujen ti-
lojen lukumääränä, joka oli 145 metsätilaa (2022: 116 metsätilaa) vuoden 2023 lopussa.

Kestävyysindi-
kaattoreilla mita-
taan, miten tä-
män rahoitustuot-
teen kestävät ta-
voitteet saavute-
taan.
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...entä verrattuna edellisiin kausiin?

Ks. edellinen kohta.

Miten kestävät sijoitukset eivät ole aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdelle-
kään kestävälle sijoitustavoitteelle?

Jokaisen investoinnin yhteydessä arvioidaan, että kestävän sijoituksen tavoitteet eivät aiheuta merkit-
tävää haittaa yhdellekään sen ympäristötavoitteista. Uusien sijoituspäätösten yhteydessä kestävää si-
joitusta arvioidaan kokonaisuutena niin, ettei kestävä sijoitustavoite sijoitustuotteessa vaarannu.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indi-
kaattorit on otettu huomioon?

Merkittävää haittaa ympäristötavoitteelle arvioidaan haitallisten kestävyysvaikutusten (PAI) kautta
huomioimalla kiinteistövarallisuuteen tehtyihin sijoituksiin soveltuvat PAI-mittarit, jotka koskevat
altistumista fossiilisiin polttoaineisiin ja energiatehottomuuteen liittyville riskeille. Sääntelyssä ei
ole metsille omia PAI-mittareita. OP-Metsänomistaja ei sijoita fossiilisten polttoaineiden talteen-
ottoon, varastointiin, kuljetukseen tai valmistukseen liittyvään kiinteistövarallisuuteen eikä ener-
giatehottomaan kiinteistövarallisuuteen. Metsätilaan mahdollisesti kuuluva käyttämätön asuinra-
kennus pidetään asumattomana, eikä se näin ollen käytä merkittävästi energiaa tai aiheuta mer-
kittävissä määrin CO2-päästöjä.

Haitallisia kestävyysvaikutuksia arvioitaessa metsäsijoitukset eivät aiheuta merkittävää haittaa
ympäristötavoitteelle sääntelyn muut PAI-indikaattorit huomioiden. Siltä osin, kun rahasto tekee
sijoituksia yhtiöihin, sijoituspäätöksen yhteydessä arvioidaan sijoituskohteena oleviin yrityksiin so-
vellettavat PAI-mittarit ja laadullisessa analyysissä pyritään tunnistamaan sijoituskohteen haital-
lisia kestävyysvaikutuksia siltä osin, kun tietoa on saatavissa.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Rahaston sijoituskohteet ovat pääosin suoria kiinteistösijoituksia metsätiloihin. Osana OP Ryhmää
tuemme YK:n Global Compact -aloitetta ja noudatamme monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeita ja yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia YK:n ohjaavia periaatteita.

Siltä osin, kun rahastossa voi olla sijoituksia yhtiöihin, näille yhtiöille tehdään OECD:n ja YK:n pe-
riaatteiden laadullinen tarkastus. Rahastolla on osakeomistus kolmessa metsätaloutta tai metsä-
teollisuutta harjoittavassa yhtiössä, eikä rahaston tiedossa ole, että sijoituskohteet olisivat syyllis-
tyneet kansainvälisiin normirikkomuksiin.

Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestävyystekijöihin?

Rahasto huomioi kiinteistövarallisuuteen tehtyihin sijoituksiin soveltuvat PAI-mittarit, jotka koskevat altistu-
mista fossiilisiin polttoaineisiin ja energiatehottomuuteen liittyville riskeille. Sääntelyssä ei ole metsille omia
PAI-mittareita. Rahasto ei sijoita fossiilisten polttoaineiden talteenottoon, varastointiin, kuljetukseen tai val-
mistukseen liittyvään kiinteistövarallisuuteen eikä energiatehottomaan kiinteistövarallisuuteen. Metsätilaan
mahdollisesti kuuluva käyttämätön asuinrakennus pidetään asumattomana, eikä se näin ollen käytä merkittä-
västi energiaa tai aiheuta merkittävissä määrin CO2-päästöjä.

Siltä osin, kun rahasto tekee sijoituksia yhtiöihin, huomioidaan sijoituskohteena oleviin yrityksiin sovellettavat
PAI-mittarit mahdollisuuksien mukaan niiltä osin, kun tietoa on saatavilla. Rahaston laadullisessa analyysissä
tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa. Lisäksi tar-

Pääasiallisilla hai-
tallisilla vaikutuk-
silla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaiku-
tuksia kestävyys-
tekijöihin, jotka
koskevat ympäris-
töön, yhteiskun-
taan ja työnteki-
jöihin liittyviä asi-
oita, ihmisoikeuk-
sien kunnioitta-
mista sekä kor-
ruption ja lahjon-
nan torjuntaan
liittyviä asioita.
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kastetaan, huomioiko yhtiö toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät tekijät vähin-
tään tyydyttävällä tasolla. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai
yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Rahastolla on osakeomistus kolmessa metsätaloutta tai metsäteollisuutta harjoittavassa yhtiössä, jotka ovat
Tornator Oyj, Suomen Metsäsijoitus Oy ja Metsäliitto osuuskunta. Rahasto ei ole tunnistanut sijoituskohteis-
saan erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia. Rahaston
yhtiösijoituksista Metsäliitto osuuskunnasta on kattavimmin käytettävissä julkista tietoa PAI-mittareista ja
kahdesta muusta yhtiösijoituksista julkista tietoa on vähemmän. Tästä syystä rahasto ei raportoi yhtiösijoituk-
sistaan PAI-mittareittain.

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Sijoituskohde Ala %:a varoista Maa

Tornator Oyj
Puun tuottaminen ja hakkuu-
oikeuksien myynti 20,9 % Suomi

Suomen Metsäsijoitus Oy
Puun tuottaminen ja hakkuu-
oikeuksien myynti 5,7 % Suomi

Metsäliitto osuuskunta Metsäteollisuus 4,1 % Suomi

Paltamo  Puikkokoski 578-401-5-32 Metsä 1,9 % Suomi
Kuhmo Lammasperä 290-407-64-32 Metsä 1,7 % Suomi

Ristijärvi Mateli 697 401-228-0 Metsä 1,6 % Suomi
Kajaani Hautala 205-409-18-1 Metsä 1,3 % Suomi
Paltamo Metsähiisi 578-405-67-8 Metsä 1,1 % Suomi

Ristijärvi Kaunisvaara 697-401-232-8 Metsä 1,1 % Suomi
Sonkajärvi Mynninmäki 762-403-5-21 Metsä 1,0 % Suomi

Kuhmo Lammastarha 290-407-64-49 Metsä 0,9 % Suomi

Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

Vertailun vuoksi kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus viitekautena 2022 on ollut: kestäviä 96 %,
ympäristöön liittyviä 96 % ja luokitusjärjestelmän mukaisia 24 %

Varojen allo-
kointi kuvaa tiet-
tyihin omai-
suuseriin tehty-
jen sijoitusten
osuutta.

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat suu-
rimman osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista viite-
kaudella, joka on:
2023

Sijoitukset

#2 Ei kestäviä:
5 %

#1 Kestäviä: 95 %

Yhteiskunnalllisia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia: 24 %

Muita

Ympäristöön liit-
tyviä: 95 %

#1 Kestäviä
kattaa kestävät
sijoitukset, joilla
on ympäristöön
tai
yhteiskuntaan
liittyviä
tavoitteita.

#2 Ei kestäviä
sisältää
sijoitukset, jotka
eivät täytä
kestäville
sijoituksille
asetettuja
vaatimuksia.
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Rahasto sijoittaa varansa pääosin Suomessa sijaitseviin metsäkiinteistöihin. Rahasto voi tehdä myös
epäsuoria sijoituksia metsäkiinteistöihin. Rahastolla on osakeomistus kolmessa metsätaloutta tai met-
säteollisuutta harjoittavassa yhtiössä.

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisia?

Viitekaudella rahasto on tarkastellut EU:n kestävyysluokitusjärjestelmän ympäristötavoitteista ilmastonmuu-
toksen hillintää ja metsänhoidon kriteereitä.

Rahaston sijoituskohteiden arvon perusteella laskettuna rahaston kohteista 24 % (2022: 24 %) on EU:n luo-
kitusjärjestelmän mukaisia. Taksonomian tekniset arviointikriteerit ja ns. ei merkittävää haittaa -kriteerit ovat
osin tulkinnanvaraisia, minkä vuoksi luokitusjärjestelmän mukaisten kohteiden osuus voi tarkentua, kun tul-
kintakysymykset ovat täsmentyneet esimerkiksi viranomaisohjeistuksen ja alalla vakiintuvan tulkintakäytän-
nön johdosta.

Rahasto ei ole laskenut taksonomianmukaisuutta liikevaihdon, pääomamenojen tai toimintamenojen perus-
teella, koska rahaston sijoitukset ovat pääosin suoria kiinteistösijoituksia metsiin eikä sijoituksia yrityksiin. Siltä
osin, kuin rahastolla on sijoituksia yhtiöihin, rahastolla ei toistaiseksi ole käytettävissä yhtiöiden raportoimaa
tietoa näiden toiminnan taksonomianmukaisuudesta. Siten rahaston yhtiösijoitusten EU:n luokitusjärjestel-
män mukaisten sijoitusten prosenttiosuuksia ei ole voitu laskea.

Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset täyttävät EU:n kestävyysluoki-
tusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimukset.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiili-
seen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoi-
tusten osuus?

Rahastolla ei ollut sijoituksia siirtymätoiminnoissa tai mahdollistavissa toiminnoissa.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ver-
rattuna aiempiin viitekausiin?

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vah-
vistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitusjär-
jestelmän noudat-
tamiseksi fossii-
lista kaasua koske-
viin kriteereihin si-
sältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtymi-
nen täysin uusiutu-
vaan energiaan tai
vähähiilisiin poltto-
aineisiin vuoden
2035 loppuun
mennessä. Ydin-
energian osalta
kriteereihin sisäl-
tyy kattavat turval-
lisuutta ja ydinjä-
tehuoltoa koske-
vat säännöt.

Mahdollistavat
toiminnot mahdol-
listavat suoraan
sen, että muilla
toiminnoilla edis-
tetään merkittä-
västi ympäristöta-
voitetta.

Siirtymätoiminnot
ovat taloudellisia
toimintoja, joille ei
ole vielä saatavilla
vähähiilisiä vaihto-
ehtoja, ja muun
muassa niiden kas-
vihuonekaasu-
päästötasot vas-
taavat parasta
suorituskykyä.

405



Ei muutosta edelliseen viitekauteen.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Kaikki rahaston sijoituskohteet ovat rahaston tarkastelutavalla kestäviä sijoituksia. Sellaisten kestävien sijoi-
tusten osuus, joilla on ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia, oli 76 %. Takso-
nomian tekniset arviointikriteerit ja ns. ei merkittävää haittaa -kriteerit ovat osin tulkinnanvaraisia, minkä
vuoksi luokitusjärjestelmän mukaisten kohteiden osuus voi tarkentua, kun tulkintakysymykset ovat täsmen-
tyneet esimerkiksi viranomaisohjeistuksen ja alalla vakiintuvan tulkintakäytännön johdosta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Ei kestävä", mikä on ollut niiden tarkoitus
ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoi-
mia?

”Ei kestävä” käsittää lyhytaikaisen nettovarallisuuden ml. käteisen rahan ja lainojen korkosuojaukseen käyte-
tyn korkojohdannaisen (interest rate swap). Johdannaisia ja käteistä ei voida määritellä kestäviksi, joten ne
on huomioitu laskennassa kohdassa "Ei kestävä".

Mitä toimia on toteutettu kestävän sijoitustavoitteeen saavuttamiseksi viitekaudella?

OP-Metsänomistaja toteutti viitekaudella metsien tuhkalannoituksia, joutomaiden metsityksiä ja soiden ennal-
listamista. Lisäksi toteutettiin noin 350 hehtaarin suuruisen metsäalueen liittäminen soidensoidensuojeluoh-
jelmiin. Kaikki toteutetut hankkeet lisäävät metsien hiilensidontaa ja luonnon monimuotoisuutta.

OP-Metsänomistaja liittyi Metsä Groupin Plus-hoitomalliin, jossa talousmetsien luonnonhoitoon kiinnitetään
normaalia enemmän huomiota. Mm. tekopökkelöiden määrää kasvatetaan hakkuiden yhteydessä. FSC-sertifi-
oinnissa rahasto jättää vähintään 5 % metsämaasta talouskäytön ulkopuolelle. Rahasto solmi lisää maanvuok-
rasopimuksia tuulivoimarakentajien kanssa tarkoituksena edistää siirtymää fossiilittomaan sähköntuotantoon.
Rahasto toteutti metsissään hakkuu- ja hoitotoimenpiteitä, joilla on paikallisesti merkittävä työllistämisvaikutus.

ovat kes-
täviä sijoituksia,
joilla on ympäris-
tötavoite ja joissa
ei oteta huomi-
oon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympä-
ristön kannalta
kestäviä taloudel-
lisia toimintoja
koskevia kritee-
rejä.
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LIITE V

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 9 artiklan 1 – 4 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/ 852
5 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Tuotenimi: OP-Puhdas Vesi

Oikeushenkilötunnus: FI4000048442

Kestävä sijoitustavoite

Onko tällä rahoitustuotteella ollut kestävä sijoitustavoite?

 Kyllä  Ei

Rahoitustuotteessa on tehty
kestäviä sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite: 100 %

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista _% oli
kestäviä sijoituksia,

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin toimintoihin

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toiminnoissa, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisissa
toiminnoissa, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

taloudellisiin toimintoihin, joita ei pidetä
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteessa on tehty
kestäviä sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite:_

Rahoitustuotteella on edistetty ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta
siinä ei tehty kestäviä sijoituksia

Missä määrin tämän rahoitustuotteen kestävä sijoitustavoite on saavutettu?

Rahasto on onnistunut tavoitteessaan tehdä kestäviä sijoituksia. Rahasto on sijoittanut varansa
kansainvälisesti ja toimialoittain hajauttaen vesitoimiaan liittyviin yrityksiin, eli sellaisiin, joiden liiketoiminnasta
merkittävä osa mahdollistaa puhtaan veden riittävyyden turvaamisen maapallollamme tulevaisuudessa.

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoit
etta tai
yhteiskunnallist
a tavoitetta,
edellyttäen,
että sijoitus ei
aiheuta
merkittävää
haittaa
yhdellekään
ympäristötavoit
teelle tai
yhteiskunnallise
lle tavoitteelle
ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat
hyviä
hallintotapoja.

EU:n
kestävyysluokit
us-järjestelmä
on asetuksessa
(EU) 2020/852
säädetty
luokitusjärjestel
mä, jossa
vahvistetaan
luettelo
ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus
ei  sisällä
luetteloa
yhteiskunnan
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät
sijoitukset, joilla
on
ympäristötavoit
e, saattavat olla
luokitusjärjestel
män mukaisia
tai sitten eivät.
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Rahastossa on mm. vesihuoltoinfrastruktuurin toimittamiseen, vesiteknologioiden kehittämiseen ja muita
vesiasioihin keskittyviä yrityksiä ja monialayrityksiä, jotka ovat markkinajohtajia jollakin vesitoimialaan
kuuluvalla alasektorilla.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

...entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Rahasto Vertailuindeksi

ESG-kokonaispistemäärä 7,1 7,1
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,0 % 0,0 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 18,6 % 25,4 %

Uusiutuva energia 0,8 % 1,4 %
Energiatehokkuus 0,6 % 0,5 %

Vihreä rakentaminen 0,3 % 0,1 %
Saastumisen ehkäisy 1,5 % 0,8 %
Vesivarojen kestävä käyttö 15,5 % 22,7 %
Kestävä maatalous 0,0 % 0,0 %
Fossiilisen liiketoiminnan osuus 0,2 % 3,6 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,0 % 0,0 %
Hiili-intensiteetti 103,6 1 134,0
%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 41,6 % 37,5 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,0 %
Uhkapelit 0,0 % 0,0 %
Aikuisviihde 0,0 % 0,0 %
Alkoholi 0,1 % 0,0 %

Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %
Ydinvoima 0,2 % 0,0 %

Kestävyysindikaattori 2023 2022

ESG-kokonaispistemäärä 7,1 7,1
Kansainvälisten normien rikkomukset 0,0 % 0,0 %
Vihreän liiketoiminnan osuus (yhteensä) 18,6 % 15,0 %

Uusiutuva energia 0,8 % 1,9 %
Energiatehokkuus 0,6 % 1,1 %

Vihreä rakentaminen 0,3 % 0,2 %
Saastumisen ehkäisy 1,5 % 1,2 %
Vesivarojen kestävä käyttö 15,5 % 10,5 %
Kestävä maatalous 0,0 % 0,0 %
Fossiilisen liiketoiminnan osuus 0,2 % 0,3 %
Kivihiili 0,0 % 0,0 %
Epätavanomainen öljy ja kaasu 0,0 % 0,0 %
Hiili-intensiteetti 103,6 181,2

Kestävyysindi
-kaattoreilla
mitataan,
miten tämän
rahoitustuott
een kestävät
tavoitteet
saavutetaan.
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*Vuoden 2022 osalta kansainvälisten normien rikkomukset on raportoitu MSCI ESG Research:n datan
perusteella. Vuoden 2023 aikana palveluntarjoajaa vaihdettiin Sustainalytics:iin ja täten vuoden 2023 osalta
raportointi on tehty heidän datan perusteella. Tästä johtuen kyseisen indikaattorin osalta vuodet 2022 ja 2023
eivät ole keskenään vertailukelpoisia.

Miten kestävät sijoitukset, eivät ole aiheuttaneet merkittävää haittaa
yhdellekään kestävälle sijoitustavoitteelle?

OP Varainhoidon kestävän sijoituksen analyysimallin avulla on tarkastettu, että sijoituskohteella ei ole
ympäristölle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa. Lisäksi on tarkastettu, että yhtiö huomioi
toiminnoissaan sille olennaiset ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät tekijät vähintään tyydyttävällä
tasolla. Sijoituskohteella ei myöskään saa olla tunnistettuja erittäin vakavia ympäristö- tai
yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.

Rahastoon ei hyväksytä sijoituskohteita, joiden nähdään analyysin perusteella aiheuttavan haittaa
kestävyystekijöille. Mikäli haittavaikutus tunnistetaan, voidaan yhtiö ottaa alkuun seurantaan ja pyrkiä
vaikuttamaan kohdeyhtiöön haittavaikutuksen minimoimiseksi. Mikäli tämä ei ole mahdollista tai
haittavaikutusten ei nähdä pienentyvän, ei yhtiöön voida sijoittaa.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti
läpivalaisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja
sekä taulukon 2 lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP
Varainhoidon sisäistä PAI-työkalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan.
Pääasiallisilla haitallisilla vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä
vaikutuksia kestävyystekijöihin, jotka koskevat ympäristöön, yhteiskuntaan ja työntekijöihin
liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä
asioita. Huomioitavat indikaattorit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit:
#1.Kasvihuonekaasupäästöt, #2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten
kasvihuonekaasuintensiteetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä
vastuu, #5.Uusiutumattoman energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6.
Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovaikutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7.
Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen monimuotoisuuden kannalta herkkiin
alueisiin, #8. Päästöt veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n
Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille annettujen Taloudellisen yhteistyön
ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset, #11. YK:n Global Compact -
periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen
seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien puute, #12. Sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hallituksessa, ja #14.Altistuminen
kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialliset aseet ja biologiset aseet)
liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia
kestävän kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään

%-osuus salkusta linjassa Pariisin sopimuksen kanssa 41,6 % 63,0 %
Mahdolliset kiistanalaiset yhteydet
Tupakka 0,0 % 0,0 %
Uhkapelit 0,0 % 0,0 %
Aikuisviihde 0,0 % 0,0 %
Alkoholi 0,1 % 0,0 %

Kiistanalaiset aseet ja ydinaseet 0,0 % 0,0 %
Ydinvoima 0,2 % 0,0 %

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihi
n, jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption
ja lahjonnan
torjuntaan
liittyviä asioita.
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kohdeyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa
poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua
nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa
sijoituspäätöksissä. Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu määritellä sellaisia
sijoituskohteita, joilla ei ole merkittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

PAI mittareiden osalta muutokset on analysoitu myöskin vuositasolla. Rahaston PAI mittarit
ovat viitekauden aikana kehittyneet yleisesti myönteiseen suuntaan. Esimerkiksi rahaston Scope
1 ja Scope 2 hiilidioksidipäästöt ovat laskeneet vaikka rahaston sijoitukset yhtiöihin, joilla on
altistumaa fossiiliseen liiketoimintaan oli hieman noussut. Salkkuyhtiöiden kokonais-
hiilidioksidipäästöt nousivat voimakkaasti johtuen positiivisesta muutoksesta: salkkuyhtiömme
Valmet paransi Scope 3 raportointiaan vuonna 2021 ja tämä heijastui nyt viiveellä
sijoitusalkkumme päästötasoon silä saamme kestävyysdatan ulkopuoliselt adatatarjoajalta
viivellä. Valmet muutti Scope 3 laskentatapaa vuonna 2021 vs 2020 lisäämällä laskentaan
tuotteiden päästöt, mikä nosti yhtiön Scope 3 lukemaa 1,9 miljoonasta tonnista 103 miljoonaan
tonniin. Valmet kontribuoi yli neljä viidesosaa tiedossamme olevista Scope 3 päästöistä rahaston
vuoden 2023 Scope 3 päästölaskelmassa. Energian kulutuksen intensiteetti oli rahastossa
noussut pääosin johtuen uudesta sijoituksesta kiinalaiseen yhtiöön. Vaarallisten jätteiden määrä
oli laskenut ja yhtiöiden hallituksissa naisten osuus oli hieman noussut.

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Vaikutus [vuosi n]
**
***

Vaikutus [vuosi n-
1] Selitys

Toteutetut toimet sekä
seuraavalle viitekaudelle
suunnitellut toimet ja
asetetut tavoitteet

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

10 040  tCO2e
(98.45%)

14 091  tCO2e
(95.51%)

Rahaston Scope 1
kasvihuonepäästöt ovat
keskittyneet muutamaan
korkeapäästöiseen
salkkuyhtiöön, jotka
tuottavat mm.
vesipalveluiden lisäksi mm.
jätteiden käsittelyä, sähköä
ja muita palveluita. Näiden
yhtiöiden painojen vaihtelut
rahastossa selittävät
kasvihuonepäästöjen
muutoksen. Suurin
yksittäinen selittävä tekijä on
Veolia Environnement yhtiön
painon vaihtelu salkussa.
Vuoden 2023 lopussa yhtiö
kontribuoi noin neljänneksen
koko salkun Scope 1
päästöistä ja vuoden 2022
lopussa yli puolet koko
salkun Scope 1 päästöistä.
Veolia Environnement on
sitoutunut Pariisin
sopimuksen mukaiseen
hiilineutraaliuteen ja sen
päästöt ovat vähentyneet
viime vuosien aikana.
Tarkastelujakson aikana
Scope 1
kasvihuonepäästöihin
merkittävästi kontribuoivat
lisäksi mm. Mueller
Industries, Wienerberger ja
Valmont Industries.

ESG-analyysi: OP
Varainhoito on sitoutunut
Pariisin ilmastotavoitteiden
edistämiseen ja
saavuttamaan
sijoitustoiminnan
hiilineutraaliuden
viimeistään vuoteen 2050
mennessä ja on julkistanut
tavoitteensa osana
kansainvälisestä Net Zero
Asset Managers -aloitetta.
Konkreettisena
välitavoitteena osake- ja
korkosijoituksille on
puolittaa OP-rahastojen
yhteenlaskettu
hiiliintensiteetti vuoden
2030 loppuun mennessä
verrattuna vuoteen 2019.
Sijoitustoiminnassa
hyödynnetään
ilmastomittareita osana
yhtiöanalyysia. Tämä
sisältää tunnuslukuja, jotka
mahdollistavat esimerkiksi
Pariisin ilmastosopimuksen
lämpenemistavoitteiden
mallintamisen
sijoituskohteiden osalta,
sekä tiedot kohdeyhtiöiden
päästövähennystavoitteista.
Poissulut: Yleisten
poissulkusääntöjen lisäksi
rahastosta on poissuljettu
fossiiliseen polttoaineeseen
(mikäli liikevaihto on 50 %
tai enemmän) liittyvää
liiketoimintaa omaavat
yhtiöt.
Aktiivinen omistajuus:
Tavoitteena on, että
vuoden 2025 loppuun
mennessä kaikki
tunnistetut korkean
ilmastoriskin omaavat
sijoituskohteet ovat
konkreettisten

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

5 287  tCO2e
(98.45%)

5 797  tCO2e
(95.51%)

Rahaston Scope 2
kasvihuonepäästöjen tasoon
vaikuttavat yksittäisten
korkeapäästöisten yhtiöiden
salkkupainot. Vuosien 2022-
2023 aikana suurimman
kontribuution rahaston
Scope 2 tasoon on tehnyt
vesipalvelujen lisäksi
jätteiden käsittelyä ja
energiaa tuottava Veolia
Environnement. Vuoden
2023 lopussa suurimmat
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Scope 2 päästökontribuutiot
olivat lisäksi kupariputkia
vesitoimialalle tuottavalla
Mueller Industriesillla ja
saastumisen
ehkäisyteknologioita
tuottavalla Organolla.
Vuoden 2022 alussa
suurimmat kontribuutiot
tulivat lisäksi mm. vesiputkia
tuottavalta Wienerbergerilta
ja mm. veden
puhdistusteknologioita
tuottavalta Lindelta.

vaikuttamistoimenpiteiden
alla. Näitä ovat joko
yhtiökokousäänestäminen,
suora dialogi tai
yhteisvaikuttamisaloite,
jossa OP Varainhoito on
aktiivisesti mukana
kyseisen yhtiön osalta.

Scope 3 -
kasvihuonekaasupäästöt

347 375  tCO2e
(58.33%)

30 533  tCO2e
(49.37%)

Rahaston Scope 3
kasvihuonepäästöjen tasoon
vaikuttavat yksittäisten
korkeapäästöisten yhtiöiden
salkkupainot. Huomioiden
että sijoitusten painot ovat
vaihtuneet tarkastelujakson
aikana, niin myös
suurimmat Scope 3
päästätasoon vaikuttavat
yhtiöt ovat vaihtuneet.
Vuoden 2023 lopussa
suurimmat päästöt olivat
mm. monipuolisesti teollisia
tuotteita valmistavalla
Valmetilla, virtauksen
hallintalaitteita tuottavalla
Ingersoll Randilla, vesi-
monitoimiyhtiöllä Xylemilla
ja kupariputkiyhtiö Mueller
Industriesilla. Vertailuvuoden
2022 alussa rahaston
suurimmat Scope 3
päästötasoon vaikuttavat
yhtiöt olivat Veolia
Environnement, Kurita
Water Industries ja Georg
Fischer. Suurin yksittäinen
selittävä tekijä rahaston
Scope 3 päästöjen nousulle
tällä kerta on kuitenkin
Valmet, joka muutti Scope 3
laskentatapaa vuonna 2021
vs 2020 lisäämällä
laskentaan tuotteiden
päästöt, mikä nosti yhtiön
Scope 3 lukemaa 1,9
miljoonasta tonnista 103
miljoonaan tonniin
(laskelmamme huomioivat
viimeisimmän
datatarjoajamme antaman
tiedon, joka Valmetin osalta
tällä kertaa on kahden
vuoden viiveellä). Valmet
kontribuoi yli neljä
viidesosaa tiedossamme
olevista Scope 3 päästöistä
rahaston vuoden 2023
Scope 3 päästölaskelmassa.

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä 362 702  tCO2e 50 421  tCO2e

Kasvihuonepäästöt yhteensä
muodostuvat Scope 1, 2 ja
3 päästöjen summasta ja
huomioiden että Scope 3 on
näistä ylivoimaisesti suurin
niin Scope 3 vaikuttaa
kokonaisuuteen eniten.
Suurimmat yhteenlasketut
Scope 1, 2 ja 3 päästöt
huomioiden sijoitustemme
osuus yhtiön päästöistä
olivat 2023 lopussa Valmet,
Ingersoll Rand, Deere ja
Xylem yhtiöillä, ja 2022
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lopussa Veolia
Environnement, Linde ja
Thermo Fischer Scientific
yhtiöillä.

Hiilijalanjälki 1 488 tCO2e per
sijoitettu MEUR

259 tCO2e per
sijoitettu MEUR

Rahaston hiilijalanjälki nousi
heijastaen
kasvihuonepäästöjen
nousua, laskennassa on
huomioitu myös rahaston
koon kasvu lähes 25%.

Sijoituskohteina olevien
yritysten
kasvihuonekaasuintensiteetti

649 tCO2e / MEUR
liikevaihto
(94.62%)

887 tCO2e / MEUR
liikevaihto
(93.61%)

Kasvihuonekaasuintensiteetti
on ollut salkkuyhtiöillä
pääsääntöisesti laskevalla
trendillä vuosien 2022-
2023 aikana. Se on
rahastossa riippuvainen
yksittäisistä
korkeapäästöisistä yhtiöistä
ja sen muutos selittyy
salkkupainojen ja rakenteen
muutoksilla. Vuoden 2023
lopussa suurin hiilijalanjälki
oli Core & Main, Mueller
Industries ja Veolia
Environnement yhtiöillä.
Vuoden 2022 lopussa eniten
konstribuoivat Linde, Veolia
Environnement ja Valmont
Industries.

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
liittyvä vastuu

3.23% (96.48%) 0.18% (23.61%)

Yhtiöt, joilla on pieniä
altistumia fossiiliseen
liiketoimintaan, muodostivat
rahaston arvosta yhteensä
1,3% vuoden 2023 lopussa
ja tähän kontribuoi Essential
Utilities ja Ecolab yhtiöt.
Vuoden 2022 vertailu
perustui heikkoon datan
kattavuuteen, siksi ei ole
merkityksellinen.

Uusiutumattoman energian
kulutuksen ja tuotannon
osuus

82.63% (70.05%) 89.17% (78.28%)

Uusiutumattoman energian
kulutuksen ja tuotannon
osuus on vaihdellut
salkkupainojen mukaan,
ollessaan vuoden 2023
lopussa keskittynyt eniten
vesi-monitoimiyhtiö Xylem,
ympäristöinsinööriyhtiö WSP
Global, teknologiayhtiö
Roper Technologies:iin.
Vuoden 2022 lopussa eniten
kontribuoivat vesi- ja
sähköinfrastruktuuriyhtiö
Vaömont Industries, vesi- ja
muiden laitteiden jakeluyhtiö
Ferguson ja
ympäristöinsinööriyhtiö
Stantec. Vuoden 2022
alussa taas eniten
vaikuttivat mm.
vesiteknologioita tuottava
Linde, mm.
ympäristömittauslaitteita
tuottava Thermo Fischer
Scientific ja
ympäristöinsinööriyhtiö
Stantec.

Energiankulutuksen
intensiteetti
ilmastovaikutukseltaan
merkittävää alaa kohden

NACE sektori A:
0 GWh / MEUR
(0%);
NACE sektori B:
1.1 GWh / MEUR
(90.53%)
NACE sektori C:
0.44 GWh / MEUR
(76.05%)
NACE sektori D:

NACE sektori A:
0 GWh / MEUR
(0%);
NACE sektori B:
1.72 GWh / MEUR
(95.55%)
NACE sektori C:
0.41 GWh / MEUR
(94.06%)
NACE sektori D:

NACE B sektorin
energiankulutuksen tasoon
ja muutokseen ovat
vaikuttaneet rahaston
käyttämien futuurien
altistumat. Rahastolla ei ole
ollut tälle sektorille suoria
osakesijoituksia.
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0.93 GWh / MEUR
(99.05%)
NACE sektori E:
4.24 GWh / MEUR
(96.03%)
NACE sektori F:
0.21 GWh / MEUR
(99.52%)
NACE sektori G:
0.08 GWh / MEUR
(68.1%)
NACE sektori H:
0.97 GWh / MEUR
(95.03%)
NACE sektori L:
0.6 GWh / MEUR
(81.76%)

1.86 GWh / MEUR
(99.38%)
NACE sektori E:
2.21 GWh / MEUR
(80.05%)
NACE sektori F:
1.15 GWh / MEUR
(99.95%)
NACE sektori G:
0.26 GWh / MEUR
(99.59%)
NACE sektori H:
0.98 GWh / MEUR
(98.54%)
NACE sektori L:
0.46 GWh / MEUR
(93.71%)

NACE C sektorin
energiankulutuksen tasoon
ja muutokseen ovat yli ajan
vaikuttaneet eri yhtiöt
salkkumuutoksista riiippuen,
esim. eniten 2023 lopussa
ovat vaikuttaneet Advanced
Drainage Systems, Xylem ja
Aalberts  yhtiöiden
salkkupainot ja eniten 2022
lopussa vaikutti Linde.

NACE D sektorin
energiankulutuksen tasoon
altistuma on ollut
minimaalinen ja se on tullut
pienistä BKW ja Acea
yhtiöiden painoista.

NACE E sektorin
energiankulutus on ollut
rahaston suurin - sen
tasoon mm. vuoden 2023
lopussa vaikuttivat eniten
China Water Affairs Group,
Veolia Environnement ja
Severn Trent yhtiöt, ja 2022
lopussa Veolia
Environnement vaikutti
eniten.

NACE F sektorin
energiankulutuksen tasoon
ja muutokseen ovat
vaikuttaneet Ecolab, Amata
ja Acciona yhtiöiden pienet
painojen muutokset.

NACE G sektorin
energiankulutuksen tasoon
ja muutokseen ovat
vaikuttaneet Core & Main,
Ferguson ja Pool Corp
yhtiöiden painot.

NACE H sektorin
energiankulutuksen tasoon
ja muutokseen ovat
vaikuttaneet rahaston
käyttämien futuurien
altistumat. Rahastolla ei ole
ollut tälle sektorille suoria
osakesijoituksia.

NACE L sektorin
energiankulutuksen tasoon
ja muutokseen ovat
vaikuttaneet rahaston
käyttämien futuurien
altistumat. Rahastolla ei ole
ollut tälle sektorille suoria
osakesijoituksia.

Toiminnat, jotka vaikuttavat
kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta
herkkiin alueisiin

0.02% (96.48%) 0% (23.48%)

Tästä mittarista yhtiöt
raportoivat vielä
puutteellisesti ja
merkityksellisen vertailun
tekeminen ei ole
mahdollista.

ESG-analyysi: Alustava
analyysi sijoitusten
sektorikohtaisista
riippuvuuksista luonnon
pääomasta ja tärkeistä
ekosysteemipalveluista on
aloitettu, ja suunnitelma
jatkotoimista valmistuu
vuoden 2023 aikana.
Lisäksi OP Varainhoito on
allekirjoittanut
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julkilausuman, jossa
kehotetaan YK:n
luontokokouksen
osallistujia sopimaan
globaaleista tavoitteista
luontokadon
pysäyttämiseksi. Aktiivinen
omistajuus: OP Varainhoito
on mukana tukemassa
metsäkadon hillintään ja
luontokatoon keskittyvää
yhteistyöaloitetta (IPDD –
Investor Policy Dialogue on
Deforestration).

Päästöt veteen 0 t / MEUR
(0.03%)

0.51 t / MEUR
(5.8%)

Tästä mittarista yhtiöt
raportoivat vielä
puutteellisesti ja
merkityksellisen vertailun
tekeminen ei ole
mahdollista.

ESG-analyysi: Veden osalta
seurataan teollisen
toiminnan jätevesien
määrää, sekä yhtiöiden
toimintojen kohdistumista
niukkojen vesivarantojen
alueille niillä toimialoilla,
joille se on olennaista.

Vaarallisen jätteen ja
radioaktiivisen jätteen
määrä

0.16 t / MEUR
(36.94%)

0.39 t / MEUR
(41.13%)

Vaarallisten ja
radioaktiivisten jätteiden
määrään vaikuttivat vuoden
2023 lopussa eniten
salkkuyhtiöiden Georg
Fischer ja Interpump painot
ja 2022 lopussa Valmont
Industries, Franklin
Electronic ja China Water
Affairs Group painot.

ESG-analyysi: Yhtiöiden
toiminnan tuottama
ongelmajätteiden määrä
tarkastellaan osana
salkkukohtaista ESG-
analyysiä niillä toimialoilla,
joille se on olennaista.

YK:n Global Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille yrityksille
annettujen Taloudellisen
yhteistyön ja kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden rikkomiset

0.01% (96.48%) 0.01% (94.53%)

Tämän mittarin tasoon ja
muutokseen ovat
vaikuttaneet rahaston
käyttämien futuurien
altistumat. Rahaston
osakesijoitusyhtiöillä ei ole
ollut merkittäviä YK:n Global
Compact rikkeitä.

ESG-analyysi: OP on
allekirjoittanut YK:n Global
Compact -aloitteen
periaatteet. Sijoituskohteet
läpivalaistaan säännöllisesti
kansainvälisten normien
rikkomusten varalta.
Aktiivinen omistajuus:
Mikäli normirike havaitaan,
aloitetaan yhtiön kanssa
vaikuttamisprosessi. Viime
kädessä yhtiö poissuljetaan
sijoituksista.

YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen seuraamista
koskevien prosessien ja
mekanismien puute

48.02% (96.48%) 51.39% (94.53%)

YK Global Compact mukaan
raportoivien yhtiöiden määrä
hieman laski salkussamme
johtuen allokaatiomme
muutoksista.

ESG-analyysi : OP on
allekirjoittanut YK:n Global
Compact -aloitteen
periaatteet. Sijoitusten
läpivalaisussa tunnistetaan
kohdeyhtiöitä, joiden
käytännöissä on puutteita
ja/tai jotka eivät ole linjassa
periaatteiden kanssa.

Sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero 12.03% (16.37%) 14.13% (25.11%)

Sukupuolten välisestä
tasoittamattomasta
palkkaerosta tietoa on
saatavilla puutteellisesti
ulkopuoliselt adatatarjoajalta
joten muutosta ei voida
selittää johdonmukaisesti.

ESG-analyysi: Tällä
hetkellä datan kattavuus
liian alhainen. Olemme
hankkineet indikaattorin
ulkopuoliselta
palveluntarjoajalta, joka
pyrkii parantamaan tiedon
kattavuutta. Datan huono
kattavuus johtuu siitä, että
toistaiseksi vain harvat
yritykset raportoivat
kyseistä indikaattoria.

Sukupuolten moninaisuus
hallituksessa 33.18% (97.46%) 32.19% (94.54%)

Muutos on positiiviseen
suuntaan mutta pieni, se
selittyy salkkupainojen
muutoksilla yli ajan.
Yhtiötasolla salkussamme
sekä viiteindeksissä on
tapahtunut pieni parannus
sukupuolten välisessä tasa-
arvossa yli ajan.

ESG-analyysi. OP-Kestävä
Hyvinvointi -rahastoon
valitaan mm. yhtiöitä, jotka
työnantajaroolissaan ovat
esimerkillisiä valituissa
sosiaalisissa kysymyksissä,
esimerkiksi ovat globaalissa
vertailussa parhaita
työnantajina. Tämän
kriteerin pisteytysmallissa
yhtiö saa pisteen, jos
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naisjohtajien osuus on yli
50%. OP Varainhoidossa
seurataan sijoituskohteiden
hallitusten
sukupuolijakaumaa ja
tarvittaessa otetaan
tarkempaan tarkasteluun
kohteita, joiden
hallituksissa ei ole
huomioitu sukupuolten
moninaisuutta.
Yhtiökokousäänestäminen:
Sukupuolten moninaisuus
parantaa yritysten
hallintoa, houkuttelee
osaajia ja kehittää
inhimillistä pääomaa, mikä
luo arvoa myös
sidosryhmille ja
yhteiskunnalle.
Sukupuolten välinen
moninaisuus onkin yksi
tärkeimmistä aiheista
käytettäessä äänioikeutta
niin kotimaisissa kuin
ulkomaisissa
pörssilistattujen yhtiöiden
yhtiökokouksissa.

Altistuminen kiistanalaisiin
aseisiin (jalkaväkimiinat,
tytärammukset, kemialliset
aseet ja biologiset aseet)
liittyvälle riskille

0.01% (96.48%) 0% (94.53%)

Kiistanalaisiin aseisiin
altistuminen on
minimaalinen - se johtuu
rahaston käyttämien
futuurien yhtiöistä.
Rahaston suorat
osakesijoitukset poissulkevat
kiistanalaisiin aseisiin
altistuneita yhtiöitä.

Poissulut: OP Varainhoito
poissulkee kaikki
kiistanalaiset aseet kaikista
sijoituksistaan.

* Laskelmamme huomioivat sijoitussalkun kokoonpanon ja viimeisimmän saatavana olevan kestävyystiedon, jonka saamme ulkopuoliselta
datatarjoajalta tyypillisesti yhden vuoden (tai riippuen mittarista voi olla pidemmällä) viiveellä.
** Suluissa oleva luku kertoo datan kattavuuden
*** Tulokset on laskettu vuosineljänsien keskiarvona

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävän sijoituksen analyysimallin avulla tarkastetaan, että sijoituskohteella ei ole tunnistettuja
erittäin vakavia ympäristö- tai yhteiskunnallisia rikkeitä, eikä YK Global Compact rikkomuksia.
Rahaston kestävät sijoitukset ovat olleet OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ohjaavien
periaatteiden mukaisia.

Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset
vaikutukset kestävyystekijöihin?

Rahaston pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset (PAI) on analysoitu säännöllisesti läpivalaisemalla
sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sekä taulukon 2
lisäindikaattorilla #4 ja taulukon 3 lisäindikaattori #14 hyödyntäen OP Varainhoidon sisäistä PAI-työkalua,
joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Pääasiallisilla haitallisilla vaikutuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten merkittävimpiä kielteisiä vaikutuksia kestävyystekijöihin, jotka koskevat ympäristöön,
yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista sekä korruption ja lahjonnan
torjuntaan liittyviä asioita. Huomioitavat indikaattorit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.Kasvihuonekaasupäästöt,
#2. Hiilijalanjälki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensiteetti, #4. Fossiilisten
polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvä vastuu, #5.Uusiutumattoman energian kulutuksen ja
tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti ilmastovaikutukseltaan merkittävää alaa kohden, #7.
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Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. Päästöt
veteen, #9. Vaarallisen jätteen ja radioaktiivisen jätteen määrä, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja
monikansallisille yrityksille annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden
rikkomiset, #11. YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien puute, #12. Sukupuolten
välinen tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hallituksessa, ja #14.Altistuminen
kiistanalaisiin aseisiin (jalkaväkimiinat, tytärammukset, kemialliset aseet ja biologiset aseet) liittyvälle riskille.

Jos seulonta on paljastanut kohteita, joilla on merkittäviä pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kestävän
kehityksen tekijöihin verrokkeihin nähden, ja jos mainittua PAI-indikaattoria pidetään kohdeyrityksen kannalta
olennaisena, otetaan kohdeyhtiö tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa poissuljetaan tai aloitetaan
vaikuttamisprosessi. Rahaston salkunhoitajat käyttävät PAI-työkalua nähdäkseen yritys- ja toimialakohtaiset
arvot ja tätä tietoa hyödynnetään tarvittaessa sijoituspäätöksissä. Kestäväksi sijoitukseksi on ainoastaan voitu
määritellä sellaisia sijoituskohteita, joilla ei ole merkittäviä haitallisia kestävyysvaikutuksia.

PAI mittareiden osalta muutokset on analysoitu myöskin vuositasolla. Rahaston PAI mittarit ovat viitekauden
aikana kehittyneet yleisesti myönteiseen suuntaan. Esimerkiksi rahaston Scope 1 ja Scope 2
hiilidioksidipäästöt ovat laskeneet vaikka rahaston sijoitukset yhtiöihin, joilla on altistumaa fossiiliseen
liiketoimintaan oli hieman noussut. Salkkuyhtiöiden kokonais-hiilidioksidipäästöt nousivat voimakkaasti
johtuen positiivisesta muutoksesta: salkkuyhtiömme Valmet paransi Scope 3 raportointiaan vuonna 2021 ja
tämä heijastui nyt viiveellä sijoitusalkkumme päästötasoon silä saamme kestävyysdatan ulkopuoliselt
adatatarjoajalta viivellä. Valmet muutti Scope 3 laskentatapaa vuonna 2021 vs 2020 lisäämällä laskentaan
tuotteiden päästöt, mikä nosti yhtiön Scope 3 lukemaa 1,9 miljoonasta tonnista 103 miljoonaan tonniin.
Valmet kontribuoi yli neljä viidesosaa tiedossamme olevista Scope 3 päästöistä rahaston vuoden 2023 Scope
3 päästölaskelmassa. Energian kulutuksen intensiteetti oli rahastossa noussut pääosin johtuen uudesta
sijoituksesta kiinalaiseen yhtiöön. Vaarallisten jätteiden määrä oli laskenut ja yhtiöiden hallituksissa naisten
osuus oli hieman noussut.

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Mueller Industries Inc Teollisuus 6,8 % Yhdysvallat
Ebara Corporation Teollisuus 6,6 % Japani
Organo Corporation Teollisuus 5,8 % Japani
Stantec Inc Teollisuus 5,1 % Kanada
WSP Global Inc. Teollisuus 5,1 % Kanada
Core & Main Inc Teollisuus 5,0 % Yhdysvallat
Arcadis N.V. Teollisuus 4,8 % Alankomaat
Ingersoll-Rand Inc Teollisuus 4,5 % Yhdysvallat
Xylem Inc Teollisuus 4,5 % Yhdysvallat
ROPER INDUSTRIES Informaatioteknologia 4,5 % Yhdysvallat
CADENCE DESIGN Informaatioteknologia 4,0 % Yhdysvallat
Linde PLC Perusteollisuus 3,6 % Irlanti
Veolia Environment Yhdyskuntapalvelut 3,5 % Ranska
Advanced Drainage Systems Inc Teollisuus 3,4 % Yhdysvallat
United Utitilies Yhdyskuntapalvelut 3,4 % Iso-Britannia

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuottee
n sijoituksista
viitekaudella,
joka on 2023
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Kaikki rahaston suorat osakesijoitukset ovat olleet kestäviä sijoituksia. Mikäli sijoituskohteesta ei ole ollut
saatavilla ulkopuolisen palveluntarjojan dataa, on kohde analysoitu laadullisesti, jotta on voitu varmistua, että
se täyttää SFDR-sääntelyn kestävän sijoituksen kuvauksen.

Mikä on ollut varojen allokointi?

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. #1A Kestävät ja Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset on laskettu osuuksina niistä sijoituksista, jotka edistävät #1 Ympäristöön /
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia.

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

2023 2022

Kestäviä 100 100
Luokitusjärjestelmän mukainen* 1,8 0,0

Ala %:a
varoista

Teollisuus 68,6 %
Yhdyskuntapalvelut 12,4 %
Informaatioteknologia 10,8 %
Perusteollisuus 4,9 %
Kiinteistösijoitukset 2,6 %
Rahoitus 1,8 %
Kulutustavarat 1,7 %
Terveydenhuolto 0,7 %
Päivittäistavarat 0,3 %
Viestintäpalvelut 0,2 %
Energia 0,2 %

Varojen
allokointi
kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen
sijoitusten
osuutta.

Sijoitukset

#2 Ei kestäviä

#1 Kestäviä: 100 %

Yhteiskunnalllisia

Luokitusjärjestelmän
mukaisia*: 1,8 %

Muita

Ympäristöön
liittyviä

#1 Kestäviä
kattaa kestävät
sijoitukset, joilla
on ympäristöön
tai
yhteiskuntaan
liittyviä
tavoitteita.

#2 Ei kestäviä
sisältää
sijoitukset, jotka
eivät täytä
kestäville
sijoituksille
asetettuja
vaatimuksia.
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Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia?

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus on nähtävillä 'Mikä on ollut varojen allokointi?'-
kaaviossa yllä. Luvut on laskettu MSCI ESG Researchin yhtiöiltä keräämää raportoitua dataa hyödyntäen.
Tarkastaja tai muu kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että kyseiset sijoitukset täyttävät EU:n
kestävyysluokitusjärjestelmän (so. asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa säädetyt) vaatimukset.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin
fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Kyllä

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

      Ei

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit
vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n
luokitusjärjestelmä
n noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
kriteereihin
sisältyy
päästörajoituksia
ja siirtyminen
täysin uusiutuvaan
energiaan tai
vähähiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun
mennessä.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisältyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjätehuoltoa
koskevat säännöt.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, että
muilla toiminnoilla
edistetään
merkittävästi
ympäristötavoitett
a.

Siirtymätoiminnot
ovat taloudellisia
toimintoja, joille ei
ole vielä saatavilla
vähähiilisiä
vaihtoehtoja, ja
muun muassa
niiden
kasvihuonekaasup
äästötasot
vastaavat parasta
suorituskykyä.

418



1.
Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat
mukaan lukien

Luokitusjärjelmän
mukaiset:
Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei
fossiilinen kaasu
eikä ydinenergia)

Muut kuin
luokitusjärjestelmän
mukaiset

OpEx 0 % 0 % 1,0 % 99,0 %
CapEx 0 % 0 % 2,1 % 97,9 %
Liikevaihto 0 % 0 % 1,8 % 98,2 %

2.
Luokitusjärjestelmän
mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat
pois lukien

Luokitusjärjelmän
mukaiset:
Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän
mukaiset:
Ydinenergia

Luokitusjärjelmän
mukaiset (ei
fossiilinen kaasu
eikä ydinenergia)

Muut kuin
luokitusjärjestelmän
mukaiset

OpEx 0 % 0 % 1,0 % 99,0 %
CapEx 0 % 0 % 2,1 % 97,9 %
Liikevaihto 0 % 0 % 1,8 % 98,2 %

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän
mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas
toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

*  Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.
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1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

1,8 %

2,1 %

1,0 %

Luokitusjärjestel
män mukaiset
toiminnat
ilmaistaan
osuutena
seuraavista:

- liikevaihto
, joka
vastaa
sijoituskoht
eena
olevien
yritysten
vihreistä
toiminnoist
a saatavien
tulojen
osuutta

- pääomam
enot
(CapEx),
jotka
osoittavat
sijoituskoht
eina
olevien
yritysten
tekemät
vihreät
sijoitukset,
joiden
tavoitteena
on
esimerkiksi
vihreään
talouteen
siirtyminen

- toimintam
enot
(OpEx),
jotka
heijastavat
sijoituskoht
eina
olevien
yritysten
vihreitä
operatiivisi
a
toimintoja.

0%

0%

0%

0%

0%

0%

1,0 %

2,1 %

1,8 %

99,0 %

97,9 %

98,2 %

OpEx

CapEx

Liikevaihto

0 % 50 % 100 %

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjärjelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

1,8 %

2,1 %

1,0 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista
sijoituksista.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen
sijoitusten osuus?

%:a varoista

Siirtymätoiminnot (Liikevaihto) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (CapEx) 0.0 %
Siirtymätoiminnot (OpEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (Liikevaihto) 0.6 %
Mahdollistavat toiminnot (CapEx) 0.0 %
Mahdollistavat toiminnot (OpEx) 0.0 %

*Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Data on saatavilla vain muilta kuin rahoitusalan yrityksiltä, jotka ovat raportoineet taksonomia
kelpoisuudesta ja mukaisuudesta edellisen kalenterivuoden osalta. Koska data raportoidaan
ensimmäistä kertaa, aiempiin viitekausiin vertailu tulee saataville vasta seuraavan
määräaikaisraportoinnin yhteydessä.

Mikä on ollut sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten osuus,
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Tämän rahaston osalta tunnistettiin, että kaikki kestävät sijoitukset edistivät ympäristötavoitteita. Osana
tämän rahaston kestäviä sijoituksia 1,8 prosenttia oli EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia sijoituksia. Näin
ollen loppuosa kestävistä sijoituksista on ollut sellaisia, joilla on ympäristötavoite ja jotka eivät ole olleet EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Kestävä sijoitus voi edistää sekä ympäristö-, että yhteiskunnallista tavoitetta. Rahastotasolla ei voida
erotella yhteiskunnan ja ympäristön kannalta kestävien sijoitusten osuutta, sillä yksittäinen kohdeyhtiö voi
edistää samanaikaisesti sekä yhteiskunnallista, että ympäristötavoitetta.

Tämän rahaston osalta tunnistettiin, että kaikki kestävät sijoitukset edistivät ympäristötavoitteita, ja lisäksi
arviolta noin 11 prosenttia niistä yhtiöistä, jotka edistivät ympäristötavoitteita, edistivät osalla
liiketoiminnastaan samanaikaisesti myös yhteiskunnallista tavoitetta.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan "Ei kestävä", mikä on ollut niiden tarkoitus
ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason
suojatoimia?

Rahasto voi tarvittaessa myös sijoittaa varojaan pörssijohdannaisiin ja OTC-johdannaissopimuksiin
suojautuakseen markkinoiden muutoksilta, korvatakseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin
tehokasta salkunhoitoa. Johdannaisia ja käteistä ei voida yksittäisinä instrumentteina määritellä kestäviksi,
joten ne on huomioitu laskennassa kohdassa "Ei kestävä". Siltä osin kun johdannainen pohjautuu indeksiin,
on indeksin sisältämät yhtiöt läpivalaistu kestävän sijoituksen analyysimalliin pohjautuen. OP-Puhtaassa
Vedessä on ollut sijoituksia kahteen yleiseen markkinaindeksiin pohjautuvaan futuuriin.

 ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia toimintoja
koskevia kriteerejä.
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 Mitä toimia on toteutettu kestävän sijoitustavoitteeen saavuttamiseksi viitekaudella?

Rahaston sijoituskohteiden valinnassa ja seurannassa on käytetty tarkasteluajanjaksolla laajasti ESG
toimenpiteitä. Yhtiöiden teemakohtaisen liikevaihdon analyysin avulla seulotaan sopivat yhtiöt laajaan teema-
universumiin, josta poissuljetaan kaikki yhtiöt, jotka eivät läpäise OP Varainhoidon kestävän sijoituksen
arviointikriteerejä ja joiden fossiilinen liikevaihto on 50% tai enemmän. Yhtiöiden valinnan yhteydessä
arvioidaan mm. miten merkittävässä määrin yhtiön tuotteet ja palvelut kontribuoivat puhtaan veden
saatavuuteen maailmassa, ja analysoidaan minkälaisessa sääntely-ympäristössä yhtiö toimii: olennaista on
ymmärtää mitkä ovat yhtiön sisäiset ja ulkoiset yhtiön kasvuun ja kehitykseen vaikuttavat tekijät – onko yhtiö
jatkuvasti parantamassa omaa vastuullisuustyötään. Olennaista analyysin yhteydessä on määrittää yhtiöiden
fyysiset- ja transitioriskit, sosiaalisen vastuun ja hallinnan taso. Seuraamme jatkuvasti yhtiöiden
hiilidioksidipäästöjä sekä absoluuttisesti että suhteessa S&P Global Water viiteindeksiin, ja onko yhtiö
uskottavasti sitoutunut vähentämään päästöjä lyhyellä ja pidemmällä tähtäimellä. Sijoituskohteiden
seurantaan kuuluu myös salkunhoidon yhtiötapaamiset, joita on toteutettu kymmeniä ja joiden yhteydessä
olemme keskustelleet lukuisista yhtiökohtaisista kestävyysasioista. Tarkastelujakson aikana olennaisena asiana
yhtiötapaamisten yhteydessä on nostettu esiin myös Ukrainan sodan vaikutteet yhtiöihin – mm. EU:n
linjausten noudattaminen Venäjältä poistumisen suhteen, energia-, infrastruktuuri- ja
yhdyskuntapalveluyhtiöiden mahdolliset hyödyt EU:n ja USA:n kasvaneista tukipaketeista ja näkemykset
sääntelyn tulevista muutostarpeista.

Olennainen osa rahaston osakkeenomistajavaikuttamista on osallistuminen rahaston yhtiöiden yhtiökokouksiin
ja äänestämällä niissä kestävyystekijöitä painottavalla äänestyspolitiikalla. Vuoden 2023 aikana rahasto on
osallistunut 35 yhtiökokoukseen ja äänestänyt kuudessa ympäristö- tai yhteiskunta-aiheeseen liittyvässä
yhtiökokousehdotuksessa. Tarkemmat tiedot rahaston äänestyksistä ja yhtiökokouskannoista löytyvät
op.fi/vastuullisuus-sijoittamisessa. Yhtiökokousäänestämisen lisäksi, rahasto on läpivalaistu kvartaaleittain
kansainvälisten normirikkomusten varalta ulkoisen palveluntarjoajan datan sekä OP Varainhoidon
suorittaman yhtiökohtaisen analyysin perusteella. Vuoden 2023 lopussa rahastossa oli käynnissä
vaikuttamiskeskustelu yhden yhtiön kanssa liittyen todettuihin tai mahdollisiin normirikkomuksiin.
Vaikuttaminen yhtiöön tapahtuu yhteistyössä johtavan yhtiövaikuttamista toteuttavan tahon kanssa
sähköpostitse sekä sijoittajapuheluin. Kyseisen yhtiön kohdalla vaikuttamiskeskustelu koski epäiltyä
yksityisyydensuojan rikkomista. Yhtiön vastausaste ja edistyminen ovat olleet vaikuttamisen aikana
keskimääräisellä tasolla.

Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna kestävyyteen liittyvään
vertailuarvoon?

Miten vertailuarvo poikkeaa yleisestä markkinaindeksistä?

Rahaston vertailuindeksi on S&P Global Water NTR indeksi. Se tukee OP-Puhdas Vesi rahaston
tavoitetta sijoittaa yhtiöihin, jotka tarjoavat ratkaisuja puhtaan veden saatavuuteen ja riittävyyteen
maailmassa. Indeksi koostuu 50 likvidistä yhtiöstä. Indeksi on sekä globaalisti että vesitoimialan sisällä
tasaisesti hajautettu, sisältäen sekä vesi-infrastruktuuriyhtiöitä että yhtiöitä, joiden toiminta liittyy
vesilaitteisiin, vesiteknologiaan ja -materiaaleihin.

Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut suhteessa kestävyysindikaattoreihin,
joiden tarkoituksena on määrittää, vastaako vertailuarvo kestävää
sijoitustavoitetta?

Vertailuarvon kestävyysindikaattoreiden tiedot näkyvät yllä kohdassa "Miten kestävyysindikaattorit
ovat suoriutuneet?".

Vertailuarvot
ovat
indeksejä,
joilla
mitataan,
saavuttaako
rahoitustuote
kestävän
tavoitteen.
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 Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna vertailuarvoon?

Rahaston tuotto raportointijaksolla:  16,7 %

Vertailuarvon tuotto raportointijaksolla: 10,9 %

 Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna yleiseen
markkinaindeksiin?

Rahaston tuotto raportointijaksolla:  16,7 %

Markkinaindeksin tuotto raportointijaksolla: 18,1 %
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