PP RPN

\

© OP Ryhmd/ OP-Julkinen
4

P\ 4



Sisallysluettelo
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1. Amazon
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ETF-tuotteet
1. Sprott Uranium Miners

2. Xtrackers MSC| World
Materials

3. iShares MSC| EM EX-China
UCITS ETF

4. Invesco S&P SmallCap 600
UCITS ETF

5. Xtrackers S&P 500 Equal
Weight




A I




Hinta (€)* 10,69
Markkina-arvo (M€) 2 642
Kurssikehitys 1kk 3kk 12kk
Hinta (€) 10,46 10,57 10,80
Muutos 2,2% 11% -10%

26
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6
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Kojamo

—— OMX Helsinki Cap

Stoxx 600 Kiinteistdyhtiot

Lahde: OP Markets, Bloomberg, *) 3.5.

© 0P Ryhma/ OP-Julkinen

Kojamo

Koronlaskut ja ylitarjonnan purkautuminen tukevat arvostusta

3 x miksi?

Kojamo hyotyy keskipitkalla aikavalilla vuokramarkkinoiden ylitarjonnan purkautumisesta, jota tukevat
erityisesti rakennusaktiviteetin pysahtyminen ja korkoympariston rauhoittuminen. Tarjontatasapainon
elpyminen ajoittuu arviomme mukaan vuodelle 2025. Tama vaikuttaa arviomme mukaan positiivisesti
vuokrausasteisiin ja kaantaa yhtion tuloksen maltilliseen kasvuun.

Osakkeen arvostuskertoimet ovat houkuttelevalla tasolla yhtion laadukkuus ja markkinaodotukset [ahiajan
korkokehityksesta huomioiden. Vaikka tuloskasvun odotetaan sailyvan maltillisella tasolla lahivuosien ajan,
on osake hinnoiteltu suhteellisen edullisesti.

Markkinat hinnoittelevat talla hetkella noin 5,6 % keskimaaraista tuottovaadetta kiinteistokannalle, joka
nakemyksemme mukaan on korkeahko. Yhtio on onnistunut uudelleenrahoittamaan hyvin [ahes kaikki
2024-2025 velkojen eraantymiset. Osakkeessa on arviomme mukaan keskipitkalla aikavalilla
arvonnousupotentiaalia, kun markkinoiden ylitarjonta ja taserakenteen velkariski halvenevat.

Yhtio pahkinankuoressa: Kojamo lukeutuu Suomen suurimpiin: asuntosijoitusyhtioihin, jonka kiinteistoportfolio koostuu 40 619
asunnosta. Kojamon kinteistoportfolio on hyvin hajautettu, silld 98 % asunnoista sijaitsee Suomen seitsernassa suurimmassa
kasvukeskuksessa. Vaestonkasvu ja kaupungistuminen tukevat vuokra-asuntojen kysyntaa pitkalla aikavalilld. Kinteistokannan
arvo olivuoden 2023 lopussa 8 039 milj. euroa.

Mukana osakeideoissa 19.2.2024 alkaen

Kirjaudu ja osta osaketta


https://www.op.fi/auth/saastot-ja-sijoitukset/kaupankaynti/osakkeet

Hinta (€)* 1,19
Markkina-arvo (M€) 93
Kurssikehitys 1kk 3kk 12kk
Hinta (€) 1,09 1,16 0,85
Muutos 91%  26% 408%
2,5
2
1,5
1
0.5
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Nurminen

—— OMX Helsinki Cap

Stoxx 600 Teollisuustuot. ja palv.

Lahde: OP Markets, Bloomberg, *) 3.5.

© 0P Ryhma/ OP-Julkinen

Nurminen Logistics

Arvonnousua tulostason kestavan parantumisen kautta

3 x miksi?

Nurminen Logisticsilla on vankkaa todennettua osaamista kansainvalisesta logistiikasta. Yhtio hyotyy
globaaleista megatrendeista, kuten vihreasta siirtymasta seka toimitusketjujen riskienhallinnasta.
Rautatiekuljetusten hiilijalanjalki on selkeasti vaihtoehtoisia rahtimuotoja pienempi.

Nurminen ylsi viime vuonna ennatykselliseen 17 % vertailukelpoiseen likevoittoon, ja odotamme
tulostason sailyvan hyvana. Merkit kannattavuuden kestavasta parantumisesta tulisivat arviomme
mukaan nostamaan osakkeen arvostusta selkeasti. Factsetin ennusteilla yhtio tarjoaa nykyisella
arvostustasolla kilpailukykyista yli 5 prosentin osinkotuottoa vuosina 2024-2025.

Kasvava kansainvalinen rautatieliiketoiminta, kattava palveluverkosto seka pitkaaikaiset sopimukset
tukevat liketoiminnan kehitysta lahitulevaisuudessa. Pidemmalla aikavalila yritysjarjestelyt seka Kiinan
suoran konttijunayhteyden palautuminen geopoliittisen tilanteen niin salliessa tarjoavat Nurmiseen
sijoittavalle merkittavaa optioarvoa.

Yhtio pahkindnkuoressa: Nurminen Logistics on pitkén linjan suomalainen logistiikka-alan yhtio, joka on taiminut pioneerina
Pohjoismaat, Eurcopan ja Aasian yhdistavila konttijunareiteilla. Yhtion palveluiden ytimen muodostavat rautatiekuljetukset seka
terminaali- ja huolintapalvelut, jotka rakentuvat pohjoismaisen Nordic Hub —konseptin ja Euroopan Aasiaan yhdistavan Trans-
Kaspian reitin ymparille.

Mukana osakeideoissa 15.4.2024 alkaen

Kirjaudu ja osta osaketta


https://www.op.fi/auth/saastot-ja-sijoitukset/kaupankaynti/osakkeet

Hinta (€)* 36,12
Markkina-arvo (M€) 5094

Kurssikehitys 1kk 3kk 12kk
Hinta (€) 33,07 42,65 43,20
Muutos 92% -153% -16,4%
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Qrion, B
—— OMX Helsinki Cap

Stoxx 600 Terveydenhuolto

Lahde: OP Markets, Bloomberg, *) 3.5.

Orion

Arvostus painunut vahvasta tuloskasvunakymasta huolimatta

3 x miksi?

¢ QOrionin l@hivuosien tuloskasvunakyma on nakemyksemme mukaan vahva. Tuloskasvun ajurina on
erityisesti Nubega, mutta odotamme myds Easyhaler-tuoteportfoliolta hyvaa kasvua. Bayerin
viimeaikaiset kommentit Nubegaan littyen ovat lisanneet luottamustamme siihen, etta Nubega tulee
saavuttamaan yli kalmen miljardin euron myyntihuipun.

*  Osakkeen arvostus on laskenut viimeisen viiden vuoden pohjatasolle. Lahivuosien tulosennusteilla
maaritellyt arvostuskertoimet ovat houkuttelevat, kun huomioidaan Orionin vakaa kassavirtaprofiili seka
vahva tulosnakyma.

*  Pidemman aikavalin kehitysta tukee yhtion hyvin edistynyt ja potentiaalinen kliininen kehitysputki. Viime
vuoden aikana Orion aloitti kolme uutta kolmannen kliinisen vaiheen hanketta eturauhassyovan alueella
ja odotamme kehitysputken etenevan positiivisesti myos tana vuonna.

Yhtid pahkinankuoressa: Orion on maailmanlaajuisesti toimiva laakeyhtio, joka kehittda, valmistaa ja markkinoi ihmis- ja
eldinladkkeita seka ladkkeiden vaikuttavia aineita. Yhtiolla on laga alkuperdislaakkeiden, geneeristen ladkkeiden seka
itsehoitotuotteiden valikoima ja sen laaketutkimuksen ydinterapia-alueet ovat syopasairaudet ja kipu.

Kirjaudu ja osta osaketta Mukana osakeideoissa 2.4.2024 alkaen


https://www.op.fi/auth/saastot-ja-sijoitukset/kaupankaynti/osakkeet

Hinta (€)* 3,69
Markkina-arvo (M€) 1684

Kurssikehitys 1kk 3kk 12kk
Hinta (€) 3,93 4,03 4,91
Muutos -6,1% -85% -249%
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5.9
5.4
49
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Outokumpu

—— OMX Helsinki Cap

Stoxx 600 Perusteol.

Lahde: OP Markets, Bloomberg, *) 3.5.

© 0P Ryhma/ OP-Julkinen

Outokumpu

Suhdannesyklin kaanne tukee kysyntaa ja tuloskasvua

3 x miksi?

*  Qutokummun Osakekurssi on laskenut vuoden 2024 aikana noin 20 prosenttia ja arviommme mukaan
kysynnan heikkous ja poliittiset lakot ovat merkittavimmat syyt kurssilaskulle.

*  Qutokumpu laski kolmesti ohjeistustaan poliittisten lakkojen seurauksena ja arvioi taloudellisten
vaikutusten olevan yhteensa noin 80 milj. euroa vuoden kahdella ensimmaisella neljianneksella. Vaikka
teraksen suhdannenakyma aiheuttaakin epavarmuutta kuluvan vuoden tuloskehitysta kohtaan, on osake
nakemyksemme mukaan houkuttelevasti hinnoiteltu suhdannekaanne huomioiden.

* Suhdannekaanteeseen liittyvan tulosvivun jyrkka kulmakerroin ja vahva taserakenne nostavat osakkeen
houkuttelevuutta. Outokumpu oli vuoden 2023 lopussa kassapositiivinen ja nettovelan suhde
kayttokatteeseen oli -0,1x.

Yhti6 pahkindnkuoressa: Outokumpu on vuonna 1932 perustetty, ruostumattomaan teraksen valmistukseen erikoistunut
kansainvalinen yritys. Outokumpu toimii kolmella eri liketoiminta-alueella: Europe, Americas ja Ferrokromi, josta Europe on
suurin ja vastaa 68 % likevaihdosta. Europe ja Americas —toiminnot keskittyvat nauha- ja lewtuotteiden myyntiin ja tuotantoon
omilla markkina-alueillaan. Ferrokromi-toiminnot koostuvat kromin ja ferrokromin myynnistd ja tuotannosta. Outokummun
likevaihto oli vuonna 2023 nain 6,96 mrd. euroa ja oikaistu kayttdkate oli 517 mi. euroa.

Kirjaudu ja osta osaketta Mukana osakeideoissa 8.4.2024 alkaen


https://www.op.fi/auth/saastot-ja-sijoitukset/kaupankaynti/osakkeet

Hinta (€)*

Markkina-arvo (M€)

Kurssikehitys 1kk 3kk

Hinta (€)
Muutos

32
30
28
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24
22
20
18
16

1/22

19,33 21,86
-68% -17.6%
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TietoEVRY
—— OMX Helsinki Cap

Stoxx 600 Teknologia

Lahde: OP Markets, Bloomberg, *) 3.5.

© 0P Ryhma/ OP-Julkinen

Tietoevry

Osake on laskenut houkuttelevalle tasolle — rakennemuutoksista arvoa

3 x miksi?

Tietoevryn osakkeesta irtosi koko vuoden osingon (1,47 euroa/osake) ensimmainen osa (0,735
euroa/osake) maaliskuun 14. paiva. Osakekurssi on laskenut osingon irtoamista edeltivasta tasosta noin
3 euroa eli yli nelinkertaisesti osingon verran.

Tietoevry on myymassa Tech Service —liiketoimintaansa, jonka hinnaksi olernme arvioineet noin 500 milj.
euroa. Myynti vapauttaisi padomia, parantaisi koko yhtion kasvu- ja kannattavuusprofiilia ja lisaksi
kertaluonteiset kustannukset toiminnan jatkuvasta tehostamisesta jaisivat pois.

Banking-liketoiminnan eriyttaminen omaksi yhtioksi peruuntui yllattaen, silla markkinatilanne ei ollut
otollinen tai liketoiminnan suorituskyvyssa nahtiin selkea parannuspotentiaali omissa kasissa. Transaktion
peruuntuminen oli takaisku lyhyella aikavalill3, silla odotimme Tiedon padsevan arvoa luovaan ratkaisuun
nyt Q2:1&. Liiketoimintaa kehitetaan nyt osana konsemnia, ja todennakaisesti irtautuminen nousee
ajankohtaiseksi ennen pitkaa.

Yhtid  pahkindnkuoressa: Tietoevry on pohjoismainen teknologiayritys, jonka palveluvalikoimaan kuuluvat [T-konsultointi,
yllapitopalvelut sekd ohjelmistoliketoiminta valikoidulla toimialoilla. Yhtion likevainto oli vime vuonna 2,85 mrd. euroa. Toiminta
keskittyy pohjoismaihin, mutta yhtidlla on asiakkuuksia myos globaalisti mm. Pohjois-Amerikassa.

Mukana osakeideoissa 25.3.2024 alkaen

Kirjaudu ja osta osaketta


https://www.op.fi/auth/saastot-ja-sijoitukset/kaupankaynti/osakkeet
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Hinta (USD) 186,21
Markkina-arvo (MUSD) 1937818

Kurssikehitys 1kk 3kk 12kk
Hinta (USD) 185,07 169,15 105,66
Muutos 06% 101% 762%
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——— Amazon.com Inc

— S&P 500 INDEX

Lahde: OP Markets, Bloomberg (6.5.2024)

© 0P Ryhma/ OP-Julkinen

Amazon
"From A to Z”, kirjakaupasta logistiikkajatiksi

3 x miksi?

*  Amazon hyotyy merkittavasti sahkoisen kaupankaynnin kasvusta, silla koronaviruspandemia vauhditti
verkkokaupan kehitysta vuosiksi eteenpain. Yhtion suoratoistopalvelu Amazon Prime on kaytossa yli 200
miljoonassa taloudessa kautta maailman, ja se onkin alan johtava kuluttajapalvelu. Pilvipalvelujen osalta
AWS on vakiinnuttanut asemansa johtavana laaS-palveluntarjoajana, ja sen pitaisi pystya hyotymaan
yritysten digitalisaatiosta ja siirtymisesta pilvipalveluihin.

* Vahva brandi ja markkina-asema: Amazon on Pohjois-Amerikan tarkein verkkokaupan toimija ja
useimpien yhdysvaltalaisten kuluttajien ykkosvalinta. Yhtiolla on alan kehittynein toimitusketjun hallinta,
joka mahdollistaa aarimmaisen kustannustehokkuuden.

+ Kasvua tekoalyratkaisuilla! Kasvavan teknoyhtion tarinaan paasee nyt mukaan totuttua alhaisemmilla
arvostuskertoimilla. Osake on arvostukseltaan viimeisen 14 vuoden pohijilla (vgoden 2024 ennustettu P/E
Bloombergin keraamilla ennusteilla). Yhtiolla on 67 OSTA-suositusta ja 2 PIDA-suositusta (15.4).

Yhtio pahkindnkuoressa: Amazon on Seattlessa perustettu yhdysvaltalainen monikansallinen verkkokauppa- ja pilvipalveluyritys.
AMZN:E on yli 1,3 miljoonaa tydntekijaa. Yrityksen lukuisiin alatoimialoihin kuuluvat muun muassa suoratoisto, videosisalto, pelit,
terveydenhuolto, paivittaistavarakauppa ja tekoaly. AMZNin on tekemassa ldhes 600 miljardin dollarin likevaihdon vuonna 2023,
Ja sen markkina-arvo on yli 1,5 biljoonaa dollaria.

Kirjaudu ja osta osaketta Valittu OP:n analyysikumppanin sijoitustutkimuksen perusteella.

Mukana osakeideoissa 19.2.2024 alkaen


https://www.op.fi/auth/saastot-ja-sijoitukset/kaupankaynti/osakkeet

Hinta (USD) 311,29
Markkina-arvo (MUSD) 166 987

Kurssikehitys 1kk 3kk 12kk
Hinta (USD) 269,95 316,07 236,53
Muutos 153% -15% 316%
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—— Amgen Inc S&P 500 INDEX

Lahde: OP Markets, Bloomberg (6.5.2024)

© 0P Ryhma/ OP-Julkinen

Amgen

| aakeinnovaatioita moneen eri lahtoon

3 x miksi?

*  Amgen on tunnettu innovatiivisesta lahestymistavastaan laakkeiden kehittamiseen erityisesti onkologian,
hematologian, nefrologian ja luustoterveyden alueilla. Heidan ladkkeensa kohdistuvat usein sairauksiin,
joissa on suuri hoitotarve. Tama mahdollistaa laajan kysynnan yhtion tuotteille.

*  Amgenin vahvuuksia ovat voimakas brandilasnaolo ja tukeva liketoiminnan kaupallinen perusta. Yhtio
omaa patenttioikeudenkayntivalmiudet seka arvokkaan, kasvavan biosimilaariportfolion.

* Yhtio keraa kasvua mahdollisilla yritysostoilla, seka tuotekehitysputkessa olevilla [aakkeilla. Esimerkkina
Amgen on yksi toimijoista, joka kehittaa uutta likalihavuuslaaketta. Osake on arvostukseltaan hieman alle

viimeksi kuluneen viiden vuoden keskiarvon (vuoden“2024 ennustettu P/E Bloombergin keraamilla
ennusteilla). Yhtiolla on 16 OSTA-suositusta, 12 PIDA seka 3 MYY-suositusta (15.4).

Yhtio pahkindnkuoressa: Yhdysvaltalainen Amgen on kaupallinen hioteknologiayntio, joka kehittéa ja kaupallistaa innovatiivisia,
ihmisille tarkoitettuja [a&kkeita monenlaisten sairauksien hoitoon.

Kirjaudu ja osta osaketta Valittu OP:n analyysikumppanin sijoitustutkimuksen perusteella.

Mukana osakeideoissa 15.4.2024 alkaen


https://www.op.fi/auth/saastot-ja-sijoitukset/kaupankaynti/osakkeet
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———— Sprott Uranium Miners UCITS ETF

Index

—— MSCI World All Country Index

0 ' .
NAC Kazatomprom JSC - Deposita
Sprott Physical Uranium Trust
Cameco Corp

Paladin Energy Ltd

CGN Mining Co Ltd

NexGen Energy Ltd

Uranium Energy Corp

Denison Mines Corp

Boss Energy Ltd

Energy Fuels Inc/Canada

Léhde: OP Markets, Bloomberg (6.5.2024)

© 0P Ryhma/ OP-Julkinen

North Shore Sprott Uranium Miners

15,4 %
150%
14,6 %
58%
58%
52%
52%
50%
4,6 %
3.2%

Sprott Uranium Miners

Vihrea siirtyma vaatii siirtymavaiheen energialahteita

3 x miksi?

Uusiutuvasta energiasta on huutava pula, jos halutaan paasta Pariisin ilmastosopimuksen tavoitteisiin.
Ydinreaktoreita rakennetaan lisaa ja uraanin kysynta kasvaa. Maailmassa on nyt 436 ydinreaktoria,
ennusteiden mukaan vuonna 2050 reaktoreita on 871. Noin 2 vuotta sitten ennuste oli 669 reaktoria.

EU-parlamentti on hyvaksynyt ydinvoiman ja maakaasun osaksi vihrean siirtyman taksonomiaa.
Ydinvoima on maailman toiseksi suurin vahahiilinen sahkon lahde. Koko maailman energiasta noin 10
prosenttia tuotetaan ydinvoimalla.

Uraanista on pulaa jo talla hetkelld. Vuoden 2022 kaivostuotanto vastasi n. 3/4 koko vuoden
uraanikysynnasta. Yksi maailman johtavista uraania koskevien tietojen lahteista UxC ennustaa, etta
taman hyodykkeen kysynta kasvoi vime vuonna 190-200 miljoonaan paunaan U308:ta. Vuonna 2022
maara oli 165 miljoonaa paunaa. Markkinalta puuttuu tarjontaa n. 60-70 miljoonaa paunaa.

Tuotelehti ja avaintietoesite

ETF pahkindnkuoressa: ETF sijoittaa hajautetusti sellaisin yhtidihin, jotka toimivat jollakin uraaniteollisuuden osa-alueella, kuten
kaivostoiminnassa, jalostamisessa, etsinnassa, uraaniteollisuuden laitteiden  valmistuksessa, uraaniteollisuuteen  littyvissa
teknologioissa tai ydinvoimakomponenttien tuotannossa. Lisaksi ETF sijoittaa fyysisen uraanin omistajaan.

Mukana ETF-ideoissa 19.2.2024 alkaen

Kirjaudu ja osta ETF:aa


https://etp.hanetf.com/l/882763/2022-10-06/drtxr
https://etp.hanetf.com/priip-kid-urnm-IE0005YK6564-fi-FI.pdf
https://www.op.fi/auth/saastot-ja-sijoitukset/kaupankaynti/etf
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ETF

———— MSCl World Materials A Net Total

Return USD Index
—— MSCI World All Country Index

0 ) L
Linde PLC

BHP Group Ltd

Air Liguide SA

Rio Tinto PLC RIO LN Shares
Sherwin-Williams Co/The
Shin-Etsu Chemical Co Ltd
Freeport-McMoRan Inc
Glencore PLC

Ecolab Inc

CRH PLC

Léhde: OP Markets, Bloomberg (6.5.2024)

© 0P Ryhma/ OP-Julkinen

Xtrackers MSC| World Materials UCITS

83%
57%
41°%
31%
30%
29%
29%
2,4 %
2,4 %
2,2%

Xtrackers MSC| World Materials

Tukea taloustilanteen parantumisesta

3 x miksi?
* Perusteollisuuden vallitseva kysyntatilanne on heikko, mutta arviommme mukaan sektori on yksi
ensimmaisista piristyjista, kunhan taloustilanne osoittaa elpymisen merkkeja.

 Teollisuuden meneillaan oleva varastosopeutus paattyy arviomme mukaan alkuvuoden 2024 aikana.
Taman pitaisi tukea seka volyymi- etta hintanakymaa.

 Tasepohjainen arvostustaso on edullinen.

+ Tuotelehti ja avaintietoesite

ETF pahkinankuoressa: ETF sijoittaa kehittyneiden maiden keskisuuriin ja suuriin perusteollisuudessa toimiviin yhtioihin.

Kirjaudu ja osta ETF:33 Mukana ETF-ideoissa 19.2.2024 alkaen



https://etf.dws.com/en-lu/AssetDownload/Index/ddf8c264-3e8f-4353-adcb-6defc22888b1/Factsheet.pdf/
https://etf.dws.com/sv-se/AssetDownload/Index/80b7f27b-ccf7-40f5-8dc7-338c17c38954/DWS_PRIIPSKID_IE00BM67HS53_SE_sv_2023-06-22.pdf
https://www.op.fi/auth/saastot-ja-sijoitukset/kaupankaynti/etf
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————iShares MSCI EM EX-China UCITS ETF
~———— MSC| Emerging Markets ex China Net

Return USD Realtime Index

—— MSCI World All Country Index

0 . .

Taiwan Semiconductor Manufactu
iShares MSCI Brazil UCITS ETF
Samsung Electronics Co Ltd
Reliance Industries Ltd Ordin
ICICI Bank Ltd

SK Hynix Inc

Hon Hai Precision Industry Co
Infosys Ltd

HDFC Bank Ltd

MediaTek Inc

Léhde: OP Markets, Bloomberg (6.5.2024)

© 0P Ryhma/ OP-Julkinen

111 %
7,0%
51%
20%
13%
13%
11%
11%
1,0%
09%

IShares MSCI EM EX-China UCITS ETF

Kasvua kehittyvilta markkinoilta

3 x miksi?

* Hajautusta ja kasvua kehittyvilta markkinoilta! Kehittyvien markkinoiden yhtiot hyotynevat
tuotantoketjujen hajauttamisesta yha vahvemmin Kiinan ulkopuolelle geopolitikkajannitteiden
seurauksena.

*  ETF:n suurimpiin toimialoihin lukeutuu teknologiasektori, jonka kysynta- ja tuloskasvunakymat
vahvistuvat nopeasti korkoympariston ja inflaation helpottamisen myota. Teknologian lisaksi korkojen
noususta hyotynyt finanssisektori edustaa suurta painoa ETF:ssa.

* Vahvasti kasvava Intia maantieteellisista alueista suurimmalla painolla.
* Tuotelehti ja avaintietoesite

ETF pahkinankuoressa: ETF sijoittaa varansa kehittyville markkinoille suuriin ja keskisuuriin yhtioihin, painottaen etenkin Aasiaa.
Kehittyvistd markkinoista Kiina on suljettu ETF:n ulkopuolelle.

Kirjaudu ja osta ETF:33 Mukana ETF-ideoissa 11.3.2024 alkaen



https://www.blackrock.com/fi/individual/literature/fact-sheet/exch-ishares-msci-em-ex-china-ucits-etf-fund-fact-sheet-en-fi.pdf
https://www.blackrock.com/fi/individual/literature/kiid/eu-priips-ishares-msci-em-ex-china-ucits-etf-usd-acc-ie00bmg6z448-fi.pdf
https://www.op.fi/auth/saastot-ja-sijoitukset/kaupankaynti/etf
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Invesco S&P SmallCap 600 UCITS ETF

———— S&P 600 USD Net Total Return Index

—— MSCI World All Country Index

0 ) L
Fabrinet

Applied Industrial Technologie
Ensign Group Inc/The

SPS Commerce Inc

ATl Inc

Cytokinetics Inc

Abercrombie & Fitch Co
Meritage Homes Corp
Mueller Industries Inc
Installed Building Products In

Léhde: OP Markets, Bloomberg (6.5.2024)
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Invesco S&P SmallCap 600 UCITS ETF

Yhdysvaltalaisten pienyhticiden kyydissa kohti alempien korkojen aikaa

3 x miksi?

* Pienyhtiot reagoivat herkemmin korkotason muutoksiin. Korkojen kaanne laskuun mahdollistaa
pienyhtididen seka kasvuyhtioiden arvostuskertoimien kohoamisen.

*  Suotuisat tulosnakymat alkaneelle vuodelle. Merkittava osa kasvuyhtididen arvosta perustuu kaukana
tulevaisuudessa siintaviin kassavirtoihin, joiden nykyarvoa laskeva korkotaso nostaa. Pienyhtididen
seuranta ja tunnettuus ovat vahaisempaa kuin suuryritysten. Tama voi heijastua esimerkiksi yhtididen
aliarvostuksena, luoden nain houkuttelevia sijoitusmahdollisuuksia

* Pienten yritysten arvostustasot ovat talla hetkella houkuttelevat niin suuriin yhtidihin nahden kuin omaan
arvostushistoriaansa peilaten. Historiallisesti mitattuna pienyhtididen kurssikehitys on ollutlarge cap —
yhti6itd parempaa (small cap preemio).

Tuotelehti ja avaintietoesite

ETF pahkinankuoressa: ETF sijoittaa globaalisti pienyhtidinin.

Kirjaudu ja osta ETF:33 Mukana ETF-ideoissa 29.4.2024 alkaen


https://www.morningstar.fi/fi/etf/snapshot/snapshot.aspx?id=0P0001M4WD&tab=14&DocumentId=92cebeab9bac60a924ccbfcc2154d0a1&Format=PDF
https://www.morningstar.fi/fi/etf/snapshot/snapshot.aspx?id=0P0001M4WD&tab=14&DocumentId=fa9224ef22a44387489c7ef032ffedd6&Format=PDF
https://www.op.fi/auth/saastot-ja-sijoitukset/kaupankaynti/etf
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Xtrackers S&P 500 Equal Weight
UCITS ETF

———— S&P 500 Equal Weight Net Total
Return

—— MSCI World All Country Index

0 ' .
Paramount Global CL B NON-VTG
NRG Energy Inc
Freeport-McMoRan Inc

Moderna Inc

General Electric Co

3M Co

Newmont Corp

Delta Air Lines Inc

United Airlines Holdings Inc
NextEra Energy Inc

Léhde: OP Markets, Bloomberg (6.5.2024)
© 0P Ryhma/ OP-Julkinen
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Xtrackers S&P 500 Equal Weight

Toimialahajautetusti Yhdysvaltojen osakemarkkinoille

3 x miksi?

 Teknologiasektorin paino perinteisessa markkina-arvoperusteisessa S&P500-indeksissa on noussut
[&hes 30 prosenttiin. Samalla viisi suurinta yhtiota vastaavat indeksin painoarvosta yli neljannesta.

+ Tasapainotetussa S&P500-indeksissa (equal weight-indeksi) jokainen yhtié saa saman painoarvon eli
0,2% riippumatta yhtion markkina-arvosta. Indeksi ja ETF uudelleenpainotetaan (rebalansointi) 4 kertaa
vuodessa.

 Tasapainotetussa S&P500-indeksissa toimialojen painoerot ovat vahaisempia kuin markkina-
arvoperusteisessa versiossa - esimerkiksi teknologiasektorin paino on vain noin 12%. Myas arvostus
tasapainotetussa versiossa on P/E-luvulla tarkasteltuna edullisempi kuin perinteisessa S&P500-
indeksissa.

» Tuotelehti ja avaintietoesite

ETF pahkindnkuoressa: ETF sijoittaa varansa S&P500-indeksin yhtidinin kaikkin samalla painolla.

Kirjaudu ja osta ETF:33 Mukana ETF-ideoissa 19.2.2024 alkaen


https://www.morningstar.fi/fi/etf/snapshot/snapshot.aspx?id=0P00012OZ5&tab=14&DocumentId=820593ca1525ae2b97ecb19e66698fb7&Format=PDF
https://www.morningstar.fi/fi/etf/snapshot/snapshot.aspx?id=0P00012OZ5&tab=14&DocumentId=b126b5226b90d6fb46f5bdcfe37ef90b&Format=PDF
https://www.op.fi/auth/saastot-ja-sijoitukset/kaupankaynti/etf

Vastuunrajoitus

Tama on mainos. OP Yrityspankki Oyj:n Markets (OP Markets) on laatinut timan materiaalin markkinointitarkoituksessa. Materiaali ei ole
taydellinen kuvaus tuotteesta tai siihen liittyvista riskeista. Annetut tiedot ja nakemykset edustavat OP Marketsin mielipidetta ja niita voidaan
muuttaa ilman erillista ilmoitusta. Materiaalissa esitetyt arviot, tiedot ja mielipiteet perustuvat lahteisiin, joita OP Markets pitaa oikeina ja
luotettavina. OP Markets ei kuitenkaan takaa sitd, etta oheiset tiedot olisivat taydellisia, virheettomia tai ajantasaisia. Annettuja tietoja ei ole
tarkoitettu sijoitusneuvoksi, tarjoukseksi tai kehotukseksi antaa tarjous rahoitusvalineen ostamisesta tai myymisesta. Materiaalissa ei
huomioida kenenkaan yksittaisen henkilon sijoitustavoitteita, taloudellista asemaa, sijoituskokemusta ja -tietamysta tai muita seikkoja. Ennen
sijoituspaatoksen tekemista on suositeltavaa hankkia asiantuntijaneuvoja. On tarkeaa muistaa, etta historiallinen kehitys ei ole tae tulevista
tuotoista. OP Markets ei ole eika pyri olemaan vero-, kirjanpito- tai lainopillinen neuvonantaja missaan toimipaikassaan. Tata asiakirjaa ei saa
jaljentaa, jakaa eika julkaista missaan tarkoituksessa ilman OP Marketsin suostumusta.

OP Yrityspankki Oyj:n ja muiden OP Ryhman keskusyhteisokonserniin kuuluvien yritysten omistusosuus ylittda 5 %:n rajan Terveystalo Oyj:ssa
ja SRV Yhtiot Qyj:ssa Pohjola Vakuutus Oy:n osakeomistusten kautta. Muissa analyysin kohteena olevissa yhtidissa OP Yrityspankki Oyj:lla tai
muulla OP Ryhman keskusyhteisokonserniin kuuluvalla yrityksella ei ole yli 5 %:n omistusosuutta. OP Ryhman liputussaantelya koskevan
poikkeuksen soveltamisen perusteella OP-Rahastoyhtio Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen omistamia suomalaisten yhtididen arvopapereita
ja niiden tuottamia aania ei lueta mukaan laskettaessa OP Ryhman keskusyhteisokonsernin kanssa samaan konserniin kuuluvien yritysten
omistusosuutta analyysin kohteena olevissa yhtidissa.

OP Yrityspankki Oyj:n Pankki- ja Sijoitustoimintaan kuuluvilla liketoiminta-alueilla voidaan kayda omaan lukuun arvopaperikauppaa ja laskea
likkeeseen rahoitusvalineita. Lisaksi liketoiminta-alueilla voidaan tarjota likkeeseenlaskuun ja emission takaamiseen liittyvia palveluja ja
rahoitusvalineita koskevaa sijoitusneuvontaa seka harjoittaa toisen lukuun arvopaperien myyntia, ostoa ja valitysta. Asiakastoimeksiantoihin
perustuvat rahoitusvalineiden liikkeeseenlaskuun liittyvat Corporate Finance -toiminnot on eriytetty sijoitustutkimukseen ja valitystoimintaan
liittyvista toiminnoista OP Ryhman eturistiriitojen hallintaa koskevan ohjeen mukaisesti seka fyysisesti etta operatiivisessa toiminnassa.

© 0P Ryhma / OP-Julkinen



Vastuunrajoitus

Lisaksi eturistiriitatilanteena on tunnistettu, etta OP Yrityspankki Oyj:n hallituksen puheenjohtaja on Kesko Oyj:n hallituksen jasen ja OP
Yrityspankki Qyj:n hallituksen jasen on Raisio Oyj:n hallintoneuvoston jasen. Naiden eturistiriitatilanteiden ei arvioida vaarantavan OP
Yrityspankki Oyj:n Analyysi-tiimin Kesko Oyj:ta ja Raisio Oyj:ta koskevan sijoitustutkimuksen puolueettomuutta ja riippumattomuutta.

Rahoitusvalineisiin (sisaltien mm. osakkeet ja ETP-tuotteet) sijoittaminen sisaltaa aina riskia. Rahoitusvalineiden arvoon ja niiden arvon
tulevaan kehitykseen vaikuttavat useat eri tekijat. Tallaisia tekijoita ovat mm. muutokset yhtididen toimintaymparistossa, muutokset
taloudellisissa suhdanteissa, rahoitus- ja sijoitusmarkkinaolosuhteet, korkomuutokset ja valuuttakurssimuutokset. Rahoitusvalineen
historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta kehityksesta eika rahoitusvalineen historiallisen kehityksen perusteella voi arvioida sen tulevaa
arvonkehitysta. Tulevaisuutta koskevat ennusteet perustuvat oletuksiin, jotka eivat valttamatta toteudu osittain tai kokonaan.
Rahoitusvalineiden hinta voi nousta tai laskea ja sijoittaja voi menettaa osan sijoittamastaan summasta tai sijoittamansa summan kokonaan.
OP Markets ei vastaa sivuston mahdollisista puutteista tai virheista, eika sen perusteella tehdyista tai tekematta jatetyista sijoitus- tai muista
toimenpiteista aiheutuneista valittomista tai valillisista vahingoista. Vastuun taman esityksen perusteella tehtyjen paatosten aiheuttamista
mahdollisista tappioista kantaa yksinomaan sijoittaja itse.

Tiettyjen seurannassa olevien yhtididen osalta OP Yrityspankki Oyj harjoittaa ns. komissiopohjaista osaketutkimusta, jossa tutkimus on
tuotettu maksua vastaan seurantakohteen kanssa solmitun sopimuksen nojalla. Tutkimuksesta perittava maksu ei ole OP Yrityspankki Oyj:n
kannalta merkittava, eika se OP Yrityspankki Oyj:n arvion mukaan vaaranna OP Analyysin riippumattomuutta. Taman raportin julkaisuhetkella
OP Yrityspankki Oyj:lla oli komissiopohjaista tutkimusta koskeva sopimus seuraavien yhtididen kanssa: Aspo, Asuntosalkku, Atria, Exel
Composites, Fodelia, HKScan, Koskisen, Modulight, NoHo Partners, Nurminen Logistics, Rapala ja Wetteri.
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