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Perustiedot Salkku

Rahastoluokka Osuuden arvon kehitys
Vaihtoehtoiset rahastot

Morningstar-luokitus

Osuuslaji

ISIN
FI4000439971

Vertailuindeksi Historialliset tuotot kulujen jälkeen

Rahasto
3 kuukautta -0.1 %
6 kuukautta 1.2 %

Aloituspäivä Vuoden alusta 1.8 %
Rahastotyyppi AIFM 1 vuosi 1.8 %
Osuuden arvo 114.86 EUR 3 vuotta p.a. 3.4 %
Rahaston koko 599.2 MEUR 5 vuotta p.a. -
Juoksevat kulut 2.55 % 10 vuotta p.a. -
Minimisijoitus Alusta 14.9 %

Palkkiot
Merkintäpalkkio 1.00 %
Hallinnointipalkkio 0.90 %
Tuottosidonnainen palkkio on
Lunastuspalkkio sijoitusajan mukaan
 - alle kaksi vuotta 5 %

 - kahdesta neljään vuotta 3 %

 - neljä vuotta tai enemmän 1 %

Omistaja-asiakkaan edut henkilö-

asiakkaalle:
 - kerryttää OP-bonuksia

Sharpen luku 1.4
Volatiliteetti 1.8

Riskitaso
Korkea riski 7
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Matala riski 1

27.8.2020

ei vertailuindeksiä

OP-Alternative Portfolio A (kasvu)
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6.4 %

6.3 %

5.8 %

4.9 %

4.5 %

4.5 %

4.4 %

4.3 %

3.9 %

3.9 %

SCSL Global Private Equity

Eaglecrest Infrastructure SCSP

Orchard Landmark Fund A

GoldenTree Offshore Fund Ltd

JPM Global Transport Income FundSCSp

23.5 %

20.6 %

19.7 %

16.9 %

13.1 %

6.2 %

1.3 %

0.6 %

0.3 %

-4.4 %

Private Debt -rahastot

Infrastruktuuri

Hedge-rahastot

Private Equity -rahastot

Kiinteistösijoitukset

Maa- ja metsätalous

Investment Grade -yrityslainat

Valuuttajohdannaiset

Suomalaiset osakkeet

Lainat
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Lehtola, Karkkulainen

Sijoituspolitiikka

Salkunhoitajan 

katsaus

Portfoliossa suurimmat painotukset ovat ennallaan, eli luottoriskisijoitukset ja 

infrastruktuurisijoitukset muodostavat isoimmat painotukset noin 20 % painolla, seuraavana 

tulee hedge-rahastot 18 % painolla, sekä private equity 16 % painolla ja kiin-teistöt noin 15 % 

painolla. Maatalousmaasijoituksissa rahastossa on 6 % paino. Rahaston portfoliota tullaan 

muokkaamaan merkittävästi vuoden 2024 aikana. Olemme tehneet lunastuksia Aasiaan 

sijoittaviin hedge-rahastoihin, kahteen velkarahastoon, sekä yhteen infrastruktuurirahastoon. 

Lunastukset edustavat noin 18 % rahaston varoista ja palautuvat varat ohjataan aikanaan 

uusiin hedge-, velka- ja private equity -rahastokohteisiin, joita olemme tunnistaneet. 

Rahaston A-osuuden tuotto vuoden neljännellä kvartaalilla oli -0,1 %. Kvartaalin aikana 

hedge-rahastot ja private equity -sijoitukset toimivat hyvin ja jatkoivat positiivisella 

tuottouralla paria poikkeusta lukuun ottamatta. Muissa omaisuusluokissa nähtiin isompaa 

vaihtelua tuotoissa. Velkasijoituksissa valtaosa rahastoista päätyi positiivisen tuoton puolelle, 

mutta toisaalta Isossa Britanniassa toimiva rahasto joutui tekemään isomman alaskirjauksen, 

mikä vei velkasijoitusten tuoton kokonaisuutena negatiivisen puolelle. Kiinteistösijoituksissa 

tuottojen alamäki jatkui, joskin maltillisempana, ja kaikki kiinteistörahastot tekivät kvartaalin 

aikana tappiota. Infrastruktuurisijoituksissa nähtiin sekä positiivisia, että negatiivisia tuottoja, 

mutta kokonaisuutena tämän omaisuuslajin tuotto jäi kvartaalin aikana nollan tuntumaan. 

Maatalousmaasijoitukset päätyivät tällä kertaa ilahduttavasti plussan puolelle. 

Rahaston tuotto Q4 2023 oli -0,1 %

OP-Alternative Portfolio on rahasto, jonka aktiivisen sijoitustoiminnan tavoitteena on 

saavuttaa pitkällä aikavälillä hyvä tuotto suhteessa Rahaston ottamiin riskeihin sijoittamalla 

varat Rahaston sääntöjen mukaisella tavalla. Rahastolla ei ole virallista vertailuindeksiä.

Rahasto on vaihtoehtorahastolaissa tarkoitettu erikoissijoitusrahasto, joka tarkoittaa, että se 

voi poiketa muun muassa sijoitustoiminnassaan, luotonotossa ja toimeksiantojen aukiolossa 

normaalista sijoitusrahastosta.

Rahasto sijoittaa varansa pääosin vaihtoehtoisiin sijoituksiin. Tällaisia ovat esimerkiksi 

reaaliomaisuus kuten kiinteistöt, infrastruktuuri, sekä metsät ja maatalousmaa, sekä 

pääomasijoitukset kuten listaamattomat osakkeet ja vakuudelliset tai vakuudettomat lainat 

yrityksille. Näille kohteille on tyypillistä, että niillä ei ole likvidiä jälkimarkkinaa ja sijoitukset 

ovat siten luonteeltaan epälikvidejä. Lisäksi rahasto voi sijoittaa muihin vaihtoehtoisiin 

sijoituskohteisiin, jotka ovat useimmiten myös likvidejä, kuten hedge-rahastot. Rahaston 

sijoitukset toteutetaan pääasiassa toisten rahastojen avulla, mutta sijoituksia voidaan tehdä 

myös suoraan vaihtoehtoisiin sijoituskohteisiin rahaston sääntöjen sallimissa rajoissa. Lisäksi 

rahasto sijoittaa osan varoistaan likvideihin korkosijoituksiin.

Rahaston tavoitteena on normaaleissa markkinaolosuhteissa saavuttaa korkeaa ja 

perinteisistä omaisuusluokista riippumatonta tuottoa maltillisella riskitasolla. Rahaston 

sijoituskohteet valitaan siten, että niihin sisältyy mahdollisimman laajasti erilaisia 

vaihtoehtoisia sijoitusstrategioita. Sijoitusuniversumi on globaali ja rahasto voi halutessaan 

suojata valuuttariskin osittain tai kokonaan. Rahaston sijoitussalkun rakentaminen voidaan 

rahoittaa osittain luotonotolla. Rahastossa voidaan käyttää normaalin salkunhoidon tapaan 

pääasiassa vakioituja johdannaisia niin osake-, korko- ja valuuttariskin hallinnoinnissa.

Tähän rahastoon sisältyvissä sijoituksissa ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä 

taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä. Tässä rahastossa huomioidaan kuitenkin 

kestävyysriskejä rahastoesitteestä ilmeneviä menetelmiä hyödyntäen.

3.9 %
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Markkinoilla vuosi päättyi iloisiin tunnelmiin, kun sekä korko- että osakemarkkinat nousivat 

reippaasti vuoden loppua kohti. Aasiassa markkinoiden kehitys jatkui heikkona, kun sijoittajat 

jatkoivat erityisesti Kiinaan liittyvien riskien karttamista. Poliittisten riskien ja heikon 

talouskehityksen vuoksi Kiinasta onkin tullut monille länsimaisille sijoittajille mahdoton 

sijoituskohde. Kokonaisuutena vuosi oli kaikin puolin tapahtumarikas ja moni tekijä, kuten 

korkeat korot ja inflaatio, minipankkikriisi keväällä sekä geopoliittiset riskit Euroopassa ja Lähi-

Idässä, lisäsivät epävarmuutta markkinoilla, Markkinat eivät epävarmuuksista kuitenkaan 

paljoa välittäneet ja Yhdysvaltojen keskuspankki FEDin kääntyminen koronlaskujen kannalle 

kohotti sijoittajien tunnelmia edelleen vuoden loppua kohti. Vaihtoehtoisten sijoitusten kehitys 

kulkee kuitenkin hieman eri polkuja kuin perinteisten likvidien markkinoiden, ja niinpä 

vuodesta tuli epälikvideille sijoituksille vaisu. Erityisesti velkasijoitusten ja infra-sijoitusten 

lähiajan näkymät ovat kuitenkin positiiviset ja jatkamme näiden sijoitusten painottamista 

rahaston portfoliossa. Samoin pyrimme lisäämään vähitellen painoa private equity -

sijoituksissa, joissa pidemmän aikavälin tuotto-odotus on kaikista korkein. Kiinteistösijoitusten 

näkymät ovat edelleen heikot, joten alipainotamme niitä jatkossa. Hedge-rahastoissa 

uskomme olevan hyviä mahdollisuuksia jatkossakin ja panostamme tämän osion 

uudistamiseen tulevan vuoden aikana.
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Vastuullisuus
Vastuullinen sijoittaminen

OP:n rahastojen käytännön omistajavaikuttamisesta löytyy lisätietoja kaksi kertaa 

vuodessa julkaistavassa vastuullisen sijoittamisen katsauksessa.

Rahasto noudattaa OP Varainhoidon Vastuullisen sijoittamisen periaatteita 

soveltuvin osin. Vastuullisen sijoittamisen periaatteissa on kuvattu muun muassa, 

miten OP Varanhoito huomioi vastuullisuuskysymyksiä ulkopuolisten 

salkunhoitoyhtiöiden valinnassa.

Kuukausikatsauksen tarkoituksena on antaa sen lukijalle tietoa rahastoista ja niiden kehityksestä. Katsauksessa annetut tiedot 

eivät ole sijoitusneuvontaa eikä niiden perusteella tule tehdä sijoituspäätöksiä. Sijoittajalle tarkoitettu avaintietoesite ja 

rahastoesite sekä rahaston vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus ovat ne dokumentit, joihin sijoittajan on syytä tutustua ennen 

mahdollisen rahastomerkinnän tekemistä. Tässä dokumentissa oleva informaatio ei ole täydellistä ja se päivitetään kuukausittain. 

Katsauksen tiedot ovat sitä laadittaessa saatavissa ollut tuorein tieto rahastoista. Katsauksessa esitettyjen tietojen kopiointi ja 

levittäminen on kielletty. Katsauksen muutoksista ei informoida erikseen. OP-Rahastoyhtiö Oy on koonnut ja toimittanut 

katsauksessa esitetyt tiedot. OP-Rahastoyhtiö Oy ei takaa katsauksessa esitettyjen tietojen oikeellisuutta, täydellisyyttä tai 

ajantasaisuutta eivätkä vastaa mistään suorista tai epäsuorista kuluista, vahingoista tai menetyksistä, joita tässä materiaalissa 

esitetyn informaation käyttö voi aiheuttaa. Katsauksessa käytetty tähtiluokitus on Morningstarin tuottama ja se päivitetään 

kuukausittain. Rahastojen historiallinen kehitys ei ole tae niiden tulevasta kehityksestä. Rahastojen osuuksien arvot voivat 

vaihdella huomattavasti niiden sijoitusten koostumuksen ja niiden hoidossa käytettävien menetelmien johdosta. Rahastoon 

liittyvät riskit ovat kuvattuna tarkemmin rahaston rahastoesitteessä. Rahastoja koskevat rahastojulkaisut ovat saatavilla 

osoitteesta op.fi ja OP:n konttoreista.
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